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VYHLASKA
ze dne 25. inora 2003

o kapitdlové pfiméfenosti obchodnika s cennymi papiry,

ktery neni bankou nebo pobockou zahraniéni banky, na individudlnim zdkladé

Ministerstvo financi po dohodé s Komisi pro

cenné papiry stanovi podle § 46d odst. 3 zdikona
¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve znéni zikona
¢. 362/2000 Sb. a ¢&. 308/2002 Sb.:

a)

b)

c)
d)

e)

b)

CAST PRVNI
UVODNI USTANOVENTI

§1
Piedmét upravy
Touto vyhldskou se stanovi

struktura kapitdlu obchodnika s cennymi papiry,')
ktery neni bankou nebo pobockou zahraniénf

banky (ddle jen ,obchodnik®),
postup propoctu kapitdlového pozadavku k

1. tvérovému riziku investiéntho a obchodniho
portfolia,

2. riziku angazovanosti obchodniho portfolia,

3. trznimu riziku, zejména obecnému uroko-
vému, obecnému akciovému, ménovému a ko-
moditnimu riziku,

4. opcim,

postup propoctu kapitdlové pfiméfenosti na indi-

viduilnim zikladé,

limit kapitdlové pfiméfenosti na individudlnim z4-

kladég,

limit Cisté angazovanosti investiéniho portfolia.

§2
Vymezeni pojmi

(1) Pro ucely této vyhldsky se rozumi
bankou ve stdté zény A osoba oprdvnénd k piiji-
maéni vkladt od vefejnosti a poskytovan{ uvérd na
zékladé povoleni udéleného orginem stdtu, ktery
se nachdzi v z6né A. Pobocka takovéto osoby,
kterd plsobi ve stité zény B, se posuzuje jako
banka ve stdté zény A,
bankou ve stité z6ny B osoba oprdvnéni k piiji-
maéni vkladl od vefejnosti a poskytovan{ uvérd na
zékladé povoleni udéleného orginem stdtu, ktery

f)

g)

h)

1)

k)

se nachdzi v zéné B. Pobocka takovéto osoby,
kterd pusobi ve stdté zdny A, se posuzuje jako
banka ve stdté zény B,

centrilni vlddou ministerstva a oddéleni uradu
centrilni vlddy a osoby, zaloZené nebo najaté vli-
dou, slouZici vefejnym uceltim, jejichZz zdvazky
jsou plné zaruéené bezpodminelnou, vyslovnou
a neomezenou zirukou stdtu,

delta ekvivalentem opce soulin redlné hodnoty
podkladového ndstroje a delty opce,

deltou opce pomér zmény redlné hodnoty opce
a zmény redlné hodnoty pfislusného podklado-
vého ndstroje; jednd se o prvni derivaci redlné
hodnoty opce podle redlné hodnoty podklado-
vého nastroje,

gammou pomér zmény delty opce a zmény redlné
hodnoty pfislusného podkladového ndstroje;
jednd se o druhou derivaci redlné hodnoty opce
podle redlné hodnoty podkladového néstroje,
globdlni depozitni poukdzkou (GDR) cenny pa-
pir, ktery reprezentuje akcie jinych osob a z jehoz
drZeni nevyplyvi hlasovaci pravo,

kapitdlovou investici ulastnické cenné papiry,
ostatni podily vyjadfujici dlast v pravnické osobé
a podfizené dluhy zahrnované do kapitdlu bank,
obchodnikt s cennymi papiry nebo pojistoven,
komoditnim néstrojem komodita nebo derivit
s komoditou jako podkladovym ndstrojem,

komoditou fyzicky produkt, se kterym se obcho-
duje nebo muze obchodovat na sekunddrnim trhu,

Macaulayho duraci vdZeny primér dob mezi sou-
asnosti a splatnostmi jednotlivych penéZnich zi-
vazkl, kde vahami jsou redlné hodnoty jim od-
povidajicich penéZnich tokd. Macaulayho dura-
ce D se poéitd jako

tC
_ ()
D C b
(1+r1)
kde:

C je penézni tok; r je vynosnost do splatnosti
v procentech; t je doba v letech.

') § 45 zdkona &. 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve znén{ pozdé&jsich predpist.
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) marZi hodnota finan¢nich ndstrojt stanovend clea-  b) rezervami rezervy na standardni pohleddvky
ringovym centrem, kterou musi osoba pfevést na z Uvérl vytvorené podle zvldstntho zikona,
ucet c/l;:armgovelgo %entra ]al}% kola:ceral po dobu c) uznanou burzou burza uznand piislusnymi
trvant tutures nebo burzovnich opci, orgdny, kterd funguje pravidelné, md pravidla vy-

m) mezinirodnimi finanénimi institucemi dand nebo schvilend pfisluSnymi orginy zemé
1. Evropskd investi¢ni banka (EIB), sidla burzy, kterd vymezuji podminky, za nichz
2. mezindrodni rozvojové banky, a to African De- bu/rza 3 }lstbl’ po dmvlnky pristupu na burzu a p O(j_

+ mezindrodnl rox (llefDB) AZian Dorlo ¢ m/mky, jeZ musf spliiovat kontrakt, aby bylo moz-
B 112 AsDB). Caribbenn Dovel pB K né s danym kontraktem na burze obchodovat.
( S%B)( Cslou n)éil oafriiure(?ne RZ:;SEHH:S; Fu;ﬁld A% pffpadé derivatové burzy clearingovy mechanis-
Councl of Furone Socia% Develonment Fund. mus této burzy stanovi, Ze derivity podlehap
Europear. Bank I}or Reconstructi% e d De. denni aktualizaci marz{ pOSkthJICICh podle na-

0 p ¢ (EBRD), E Lhvestment zoru piislusnych orgdni vhodnou ochranu dcast-
velopmen , European Investmen niké trhu
Fund (EIF), Inter-American Development 4 vi ’ difik g . . difik
Bank (IADB), International Bank for Recon- ) Vaze’n(})lu (:Ilno 11 .o?dfanolg /ui"laa soucet modi 1,0}_1
struction and Development (IBRD), Nordic Vafllyc, .llllr?ia jednot 1}\17yc nastroju vazenyc
Investment Bank (NIB), International Finance realnymi hodnotami techto nastroju,
Corporation (IFC), Inter-American Investment  ¢) vegou zména redlné hodnoty opce pii j jednotkové
Corporation, zméné volatility podkladového nistroje; jednd se

n) mezitimnim ziskem béZného obdobi zisk zjistény glp rvnll p_zil.r cidlni dclijrg ac1/}1;ea1n}e hodnoty opce po-
v mezitimn{ dcetni zdvérce, ¢ volatility podkladoveho nastroje,

o) ménovym zlatem zlato v obchodovatelnych slit- f) Flac}loqkuzern/nﬁlczvceczll%}(uvstﬁtu n11{151s:cerstv% ?IOdflkeo_
cich podle standardu London Bullion Market As- em vy Omll)}lr'ck lll(ra u techto v da bu%emr_l'lc 1 celku
sociation (LBMA), itatu (repu tl , 'ar}.t?lrlvu a po ko né) a J11n§ insti-

uce a agentury, jejichz zdvazky jsou plné zaru-

p) modifikovanou duraci (Dmod) podil, v jehoz &i- Ceny bezgpodm%,r,lelélllou, V}?slovnzuJ a nelz)mezenou
tateli je Macaulayho durace (D) a ve jmenovateli sarukou tzemniho celku statu

3
soucet jedné a vynosnosti do splatnosti (r), . e .
K neb L g) vlddou podporovanou instituci kazdd instituce za-

q) ndstrojem majetek nebo zdvazky, loZend nebo najatd vlddou, slouzici vefejnym tice-

r) obecnym rizikem riziko neptiznivého pohybu cen lom, jejiz zdvazky nejsou bezpodminecné, vy-
ndstroji souvisejictho s hodnocenim ekonomic- slovné a neomezené zarucené centrdlni vlidou, a to
kého prostiedi ucastniky trhu, 1. stdtn{ fondy podle zvldStnich praynich pred-

s) podkladovym ndstrojem ndstroj, ze kterého je slo- pisti, zejména Stdtn{ fond kultury Ceské repu-
zen derivit, bliky, Stitni fond pro podporu a rozvoj Ceské

t) pozici majetek (dlouhé pozice) nebo zdvazky lélneﬁnatogrgflle{, Stsatm fond Z(livcl’tlr(lﬂlo prostied
(kratké poz1ce) vyplyvajici z daného nistroje. Na- : cs f ¢ Srepu ; Y | tatni zemz cISKy 1nciervsencn1
stroj obsahuje jednu nebo vice pozic, fond’ tatni k()mdl pr/osil/ltro/ fnen& gu ¥, Statni

.. ond rozvoje eni, Stitni fond dopravni in-

u) special drawing rights (SDR) ména pouZivand frastruktur}lf Y ’ P

. ’ 3 v -, s 1v ’ b
Mezinirodnim ménovym fondem pro vyjidfeni 2 Fond poristant vklads
Clenského podilu, popiipadé vyse Cerpani dvéru - Fond pojistent vklady, -
&lenskou zemd, 3. Fond ndrodntho majetku Ceské republiky,

v) specifickym rizikem riziko nepfiznivého pohybu 4. Pozemkovy fond Ceské republiky,
cerl; na(lisltr 9]‘{1{50‘}3’136]1?1?0 shhodnocemm emitenta 5. Podptrny a garanéni rolnicky a lesnicky fond,
nebo dluznika d&astniky trhu, ; . N .

o 6. Exportni garanéni a pojistovaci spolecnost

z) spotovou operact nékuR nebo Pr?dfl f1nanéfn’ch a. E., s V}?j?mkou ZéV&le){ﬁJ zaruéen}?clil V};SIOV:
aktiv S /obvyklym terminem doflfm} (’obdo,b1 Ovd, nou zdrukou stitu podle § 8 odst. 1 pism. a)
s]esinam obchvgdu df’ ']'eh/o Vypor/adam/ neni delsi zékona &. 58/1995 Sb., o pojistovéni a financo-
nezlj dny,h prﬁ)a)dne jiné obdobi v zdvislosti na van{ vyvozu se stitni podporou,
zvyklostech trhu).

Y h) warrantem cenny papir, se kterym je spojeno
(2) Pro ulely této vyhldsky se ddle rozumf{ pravo jeho drZitele koupit ndstroj za dohodnutou

a) spotovou operaci nikup nebo prodej finanénich cenu v dobekdohsplatnostl riiebo v den (siplatng)sal
ndstroji nebo komodit s takovym terminem do- Evarrantlfi ad jehoz Vyporle; a}rlu muZe dojit bu
ddni, kdy obdobi od sjedndni obchodu do jeho ormou doddni ndstroje nebo hotovosti,
vyporddani nenf del$i neZz 2 dny, pfipadné delsi 1) zahraniénim obchodnikem s cennymi papiry fi-

nez jiné obdobi podle zvyklosti pfislusného trhu,

nanéni instituce, jejiZ soustavnou ¢innosti je po-
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skytovani hlavnich investi¢nich sluzeb pro tfet

osoby. Tato finanéni instituce md ke své ¢innosti
oprdvnéni piislusného orginu ve stdtu svého sidla
a podléhd alespoti takové regulaci, jakou pozaduje
smérnice ¢. 93/6/EHS,

j) zénou A vsechny &lenské stity Evropského hos-
poddiského prostoru (EEA) a viechny ostatnf
zemé, které jsou fddnymi ¢leny OECD, a zemé,
které uzavrely s Mezinirodnim ménovym fondem
uvérovou dohodu v rdmci tzv. General Arrange-
ments to Borrow (GAB),

k) zénou B vSechny zemé, které nejsou zahrnuty do
z6ny A.

§3
Kapitilové pozadavky

(1) Kapitdlovym pozadavkem se rozumi hodnota
v korundch propoétend podle postuptt uvedenych
v &dsti tfet] az desdté téro vyhldsky vyjadtfujici potfebu
odpovidajictho kapitdlového kryti podstupovanych ri-
zik. Kapitdlovy pozadavek je slozen z kapitdlového
pozadavku A a kapitdlového pozadavku B.

(2) Kapitdlovy poZadavek A se rovnd kapitdlo-
vému pozadavku k dvérovému riziku investiéniho
portfolia (¢dst tieti).

(3) Kapitdlovy pozadavek B se rovnd soultu ka-

pitdlového pozadavku
a) k tvérovému riziku obchodniho portfolia (&4st

Ctvrtd),

b) k riziku dvérové angaZovanosti obchodniho po-
rtfolia (Cdst pdtd),

c) k obecnému drokovému riziku (&4st $estd),

d) k obecnému akciovému riziku (&dst sedmad),

e) k ménovému riziku (&dst osmad),

f) ke komoditnimu riziku (&dst devitd).

(4) Kapitdlovy pozadavek k opcim obchodnik
pricitd podle &asti desité ke kapitdlovému pozadavku
ke specifickému a obecnému urokovému riziku, kapi-
tdlovému pozadavku ke specifickému a obecnému ak-
ciovému riziku, kapitdlovému pozadavku k ménovému
riziku a kapitdlovému pozadavku ke komoditnimu ri-
ziku.

§ 4

Obchodni a investi¢ni portfolio

(1) Pro ucely této vyhldsky obchodnik ¢lenf

vSechny néstroje zachycené v dletnictvi, pfipadné také
jiné prokazatelné evidenci do obchodniho portfolia
nebo investi¢niho portfolia. Kritériem pro zafazeni nd-
stroji do piislusného portfolia je ucel jejich nabyti,
ktery je v souladu se strategii obchodnika schvilenou
jeho statutdrnim orgdnem pfi dodrZeni ustanoven{ od-
stavcd 2 az 6. Obchodnik vede evidenci, kde zachycuje

vSechny nistroje podle mezindrodnich dletnich stan-
dardu a ndsledné je oceni podle § 5.

(2) Obchodnik zatazuje do obchodniho portfolia

a) vlastni pozice ve finanénich a komoditnich nistro-
jich drzenych za tcelem obchodovéni a dosazen{
zisku z cenovych rozdild a zmén drokovych mér
v kritkodobém horizontu, zpravidla do 1 roku,
a to v takovém mnoZstvi, jehoZ zobchodovéni na
vefejném trhu nemuZze podstatné ovlivnit jejich
ceny,

b) nevypoiidané operace podle § 12 odst. 2 a volné
dodévky podle § 12 odst. 6.

(3) Obchodnik zatfazuje do investiéniho portfolia

a) vlastni pozice ve finanénich a komoditnich nistro-
jich nezatazenych do obchodniho portfolia, ze-
jména néstroje, u nichZ md obchodnik dmysl
a schopnost drzet je do jejich splatnost,

b) cenné papiry k prodeji,

c) uvéry s vyjimkou tvérd poskytnutych nebo pii-
jatych v rdmei reverznich rep a rep, pujéek cen-
nych papira a komodit, pokud tyto reverzni repa

a repa, pujcky jsou zafazeny do obchodniho
portfolia v souladu s odstavcem 4,

d) pujcky a podilové listy.

(4) Pti zafazovéni reverznich rep a rep a pujéek
cennych papirti a komodit do jednotlivych portfolif
obchodnik

a) repa a piijcky cennych papiri a komodit, kde ob-
chodnik ptijcuje tyto nastroje, zatadi do obchod-
niho portfolia, pokud podkladovy ndstroj je za-
fazen do obchodntho portfolia. Do obchodniho
portfolia obchodnik zafazuje také repa, pokud
podkladovy ndstroj byl pfijat v reverznim repu.
Ostatni repa a pljcky cennych papird a komodit
obchodnik zafazuje do investi¢niho portfolia,

b) reverzni repa, pu]cky cennych papiri a komodit,
kde si obchodnik pajcuje tyto ndstroje, mize za-
fadit do obchodniho portfolia, pokud jsou spl-
nény podminky uvedené v bodech 1, 2 a 4 nebo
bodech 3 a 4:

1. hodnota pfevedenych ndstrojl je pfizptsobo-
vina ndslednym zméndm reilnych hodnot
téchto ndstroju,

2. smlouva zajistuje, Ze v piipadé selhdni proti-
strany [§ 9 odst. 9 pism. b)] se pohleddvky au-
tomaticky a okamzité kompenzup s pohleddv-
kami partnera z téchto operaci,

3. smlouva je uzavfena s centrdlni bankou stitu
z6ny A nebo bankou se sidlem ve stdté zény A,
kterd md rizikovou véhu 0,2 podle tabulky ¢. 1
v ptiloze k této vyhldsce, obchodnikem nebo
zahraniénim obchodnikem s cennymi papiry
(ddle jen ,zahrani¢ni obchodnik®) se sidlem
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ve staté zony A, ktery md rizikovou vihu 0,2
podle tabulky &. 1 v ptiloze k této vyhldsce,

4. smlouva je uzaviena za podminek obvyklych
na prislusném finanénim trhu.

(5) Do investi¢niho portfolia obchodnik zarazu]
derlvaty, ) které byly sjedndny za tulelem zajisfovan{
ndstroju zatazenych pouze do investi¢niho portfoha
Derivaty sjednanymi za tlelem zajistovani se rozumi
derivdty, které spliuji tyto podminky:

a) odpovidaji strategii fizen{ rizik,

b) na podldtku zajisténi je zajistovaci vztah pisemné
zdokumentovan. Dokumentace obsahuje identifi-
kaci zajistovanych a zaji§fovacich ndstroju, déle
vymezeni rizika, které je pfedmétem zajisténi,
a metody vyhodnocovini, zda zajisténi je efek-
tivni,

c) zajisténi je efektivni, pokud v prubéhu zajistova-
ciho vztahu budou zmény redlnych hodnot nebo

penéznich tokd zajisfovacich ndstrojii v rozmez{

minus 80 % aZ minus 125 % zmén redlnych hod-
not nebo penéZnich zdvazkl zajistovanych ni-
stroju

Jiné derivdty véetné téch, které byly sjedndny za tce-
lem zajistovan{ néstroji zafazenych do obchodniho
portfolia, obchodnik zafazuje do obchodntho portfo-
lia. Uvérové derlvaty, které jsou podle tcetnich po-
stupll povazovdny za zajis§téni, obchodnik zatazuje
do investi¢niho portfolia.

(6) Pfesuny ndstroju z investicniho do obchod-
niho portfolia a naopak jsou mozné za predpokladu
dodrzeni uletnich postupt a pokud jsou v souladu se
strategii podle tohoto ustanoven.

§5

Ocenovani nastroju a pozic

(1) Ndstroje obchodniho portfolia obchodnik
denné pfeceriuje redlnymi hodnotami.

(2) Ndstroje investiéntho portfolia obchodnik
ocefiuje podle mezindrodnich dcetnich standardd,
ledaze jde o komoditni ndstroje investi¢niho portfolia,
které se denné oceriuji redlnymi hodnotami.

(3) Pro tcely stanoveni kapltaloveho pozadavku
ménovému riziku lze ocenit néstroje investi¢niho
k iku | t ndstroj ti¢nih
portfolia v cizich méndch redlnymi hodnotami.

(4) Urokové, akciové, ménové a komoditni po-
zice obchodniho portfolia obchodnik ocenuje redlnou
hodnotou.

§6

Pfepocet nastroju v cizich ménach na koruny

]ednotlivé néstroje v cizich ménich obchodnik
pfepocte na koruny menovym kurzem podle piislus-
ného pravniho predpisu.’)

CAST DRUHA
VYMEZENI KAPITALU

§7

Stanoveni tier 1, tier 2 a tier 3

(1) Tier 1 se rozumi soudet polozek a) az f) sni-
Zeny o odelitatelné polozky g) az k):
a) splaceny zikladni kapitdl zapsany v obchodnim
rejstitku,

b) splacené emisni dZio,
c¢) povinné rezervni fondy,

d) ostatni rezervni fondy vytvorené ze zisku po zda-
néni s vyjimkou rezervnich fonda dcelové vytvo-
fenych,

e) nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi po zda-
néni, pokud zisk pfislusnych obdobi byl potvrzen
auditorem v auditu ucetni zavérky, valnd hromada
ucetni zavérku schvilila a rozhodla o vysi neroz-
déleného zisku; dile hospoddisky vysledek ve
schvalovacim fizeni, pokud tento vysledek odsou-
hlaseny auditorem pfedstavuje zisk, do kterého
byly promitnuty pfedpoklidané dividendy a dals{
platby z predpoklddaného rozdéleni zisku,

f) mezitimn{ zisk béZného obdobi, zji§tény v rdmci
mezitimn{ uletni zdvérky, do kterého byly pro-
mitnuty pfedpoklddané dividendy a dalsi platby,
pokud byl odsouhlasen auditorem a Komise pro
cenné papiry neodmitla zdmér doloZeny souhla-
sem auditora tento zisk zapocitdvat jako soucldst
tier 1 ve lhiité jednoho mésice ode dne doloZen{
nebo v této lhaté neinformovala o prodlouZeni
lhuty nejvyse o jeden mésic,

g) neuhrazend ztrita z pfedchozich obdobi,

h) ztrita béZného obdobi,

1) goodwill podle mezinirodnich dletnich standarda
(ddle jen ,,goodwill®),

j) nehmotny majetek s vyjimkou goodwillu,

k) nabyté vlastni ucastnické cenné papiry a podily
vyjadfujici dast na pravnické osobé.
(2) Tier 2 je tvofen

a) rezervami na kryti obecnych rizik az do vyse

%) § 8a odst. 5 zdkona & 591/1992 Sb., ve znéni pozdgjsich predpist.

%) Zgkon & 563/1991 Sb., o tletnictvi, ve znéni pozd&jsich predpist.
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b)

1,25 % rizikové vdZenych aktiv investiéntho
portfolia,

podfizenym dluhem A maximdlné do vyse 50 %
tier 1. Podfizeny dluh A predstavu]e emitovany
podfizeny dluhopls, Pprijaty tvér nebo pujcku.
Pro ulely zapolitdvini podiizeného dluhu do
tier 2 musi byt splnéna tato kritéria:

1. smlouva o podfizeném dluhu A nebo emisni
podminky podfizeného dluhopisu obsahuji

podminku podrlzenostl podle zvldstntho priv-
niho predpisu,*)

2. lastka podiizeného dluhu A byla v plné vysi
pfevedena na pfislusny ucet obchodnika

u banky se sidlem ve stité zény A. Souldsti

podfizeného dluhu nejsou podfizené dluhopisy
nabyté emitentem pied dobou jeho splatnost,

3. podfizeny dluh A je nezajistén,

4. podiizeny dluh A md lhutu splatnosti nejméné
5 let od data jeho pfevedeni na pfislusny ucet
obchodnika u banky se sidlem ve stdté zony A,
jistina podfizeného dluhu je jednordzové splat-
nd. Pokud smlouva o podfizeném dluhu A za-
hrnuje ustanoveni, podle kterého lze splatit
tento dluh pfed stanovenym terminem splat-
nosti (kupni opce), miZe byt toto pravo uplat-

néno nejdfive po péti letech od data pfevedeni

¢astky podfizeného dluhu na pfislusny ucet,

5. podrlzeny dluh A lze splatit nebo vyplatit pred
stanovenym terminem splatnosti, pokud zamér
splatit nebo vyplatit podifizeny dluh A byl
oznamen s dolozenymi dopady na kapitdl ob-
chodnika Komisi pro cenné papiry a Komise
pro cenné papiry predéasné splaceni neodmitla
ve lhité jednoho mésice ode dne dplného do-
loZen{ nebo v této lhité neinformovala o pro-
dlouZeni lhity nejvyse o jeden mésic,

6. smlouva o podfizeném dluhu A nebo emisn{

podminky podiizencho dluhoplsu obsahuj{

ujednan{ smluvnich stran o tom, Ze zapocteni
pohledavky vétitele z podrlzeneho dluhu prot
jeho zdvazkim viaéi obchodnikovi neni pti-
pustné,

7. podfizeny dluh A nelze pfijmout obchodnikem
jako zajistént,

8. podiizeny dluh A je vykazovin jako souldst
tier 2, pokud zdmér vykazovat podfizeny dluh
jako souldst tier 2 vletné podminek tohoto
dluhu a jeho objemu byl ozndmen a dolozen
Komisi pro cenné papiry a Komise pro cenné
papiry tento zdmér neodmitla ve lhiité jednoho
mésice od jeho dplného doloZeni nebo v této
lhtté neinformovala o prodlouzeni lhuty nej-
vyse o jeden mésic,

c) ostatni kapitdlové fondy.

(3) Podiizeny dluh A obchodnik pro ticely stano-
veni kapitalu podle odstavce 5 postupné snizuje 0 20 %
rofné béhem poslednich 5 let pfed terminem své splat-
nosti, pokud podle odstavce 4 neni stanoveno jinak.
Obchodnik zading snizovat den ndsledujici po skon-
Cenf pétého roku pfed svym terminem splatnosti, coz
znamend, Ze v posledmm roce pfed dnem splatnosti
obchodnik zapocitivd pro ucely stanoveni kapitilu
20 % celkové ¢astky tohoto dluhu. Cist podtizeného
dluhu A nezapoéitivanou do tier 2 nelze zahrnout do
tier 3 podle odstavce 6.

(4) Pokud smlouva o podfizeném dluhu A obsa-
huje kupni opci, podrlzeny dluh obchodnik smzu]
pro ucely stanoveni tier 2 béhem poslednich péti let
pfed dohodnutym terminem splatnosti pouze v tom
ptipadé, jestlize navySeni urokové sazby podfizeného
dluhu (step-up) v ptipadé nevyuZiti kupni opce je ma-
ximdlné 1,5 % p. a. Je-li dohodnut step-up vyssi nez
1,5 % p. a., ¢astku podiizeného dluhu pro ucely sta-
novenf tier 2 obchodnik sniZuje béhem poslednich pét
let pfede dnem, kdy lze poprvé kupni opci vyuzit.
Podfizeny dluh obchodnik v obou pifipadech snizuje
v souladu s odstavcem 3.

(5) Kapitdlem obchodnika se rozumi soucet tier 1,
tier 2 a vyuzitého tier 3 sniZeny o tyto odecitatelné
polozky, které jsou odvozeny z rozvahy obchodnika:

a) kapitdlové investice do bank a jinych finan¢nich
instituci investi¢niho portfolia, pokud tyto kapitd-
lové investice pfesahuji 10 % zdkladniho kapitilu
jednotlivych bank nebo finanénich instituci, do
nichZ je investovino,

b) souclet kapitdlovych investic do bank a jinych fi-
nanénich nstituci investiéniho portfolia pfesahu-
jici 10 % kapitdlu obchodnika pfed odectenim
polozek podle pismen a) a b), pokud jednotlivé
kapitdlové investice predstavuji podil do 10 %
véetné zdkladntho kapitdlu jednotlivych finang-
nich instituci, do nichz je investovino,

c) kapitilové investice investiéniho portfolia do ji-
nych osob nez bank a finan¢nich instituci, pokud
tyto investice nejsou snadno pfeménitelné na lik-

vidni prostiedky,

d) hmotny majetek, s vyjimkou zastavené nemovi-
tosti,

e) zdsoby,

f) vklady se zbytkovou splatnosti véts{ nez 90 dndg,
s vyjimkou vkladu slozenych jako zajisténi pro
obchody s derivdty obchodovanymi na uznanych
burzdch a vkladt, které jsou podily na pravnické
0sobé,

*) Zdkon & 530/1990 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdgjsich predpist.
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g) poskytnuté uvéry a ostatni pohleddvky se zbytko-
vou splatnosti vétsi nez 90 dnt.

(6) Tier 3 je tvofen podfizenym dluhem B, ktery
predstavuje emitovany podfizeny dluhopis, poskyt—
nuty tvér nebo ptjéku poskytnutou vykazujicimu ob-
chodnikovi véfitelem. Podfizeny dluh B musi mit pev-
nou lhitu splatnosti nejméné 2 roky od data jeho pre-
vedenf{ na prislusny dcet obchodnika u banky se sidlem
ve stité zony A, jistina podfizeného dluhu je jednori-
zové splatnd. Podfizeny dluh B musi ddle spliiovat kri-
téria kladend na podfizeny dluh A uvedend v odstavei 2
pism. b) bodech 1, 2,3 a5 az 8.

@) Podtizeny dluh B Ize zapocitivat za predpo—
kladu, Ze jistina 1 prlslusenstw tohoto dluhu nesmi byt
splaceny, a to ani v terminu splatnosti, pokud by tato
platba znamenala sniZen{ kapitdlové pfiméfenosti pod

limit podle § 53 odst. 3 nebo pokud by znamenala dals{

snizeni hodnoty kapitdlové pfimétenosti, kterd limitu
podle § 53 nedosahuje.

(8) Soucet tier 2 podle odstavce 2 a tier 3 podle
odstavce 6 nemuze prevysit tier 1 podle odstavce 1.

(9) Tier 3 podle odstavce 6 nesmi pfevysit 250 %
kapitilu podle odstavce 5 snizeného o kapitilovy po-
zadavek A podle § 3 odst. 2.

(10) Vyuzitelnym tier 3 se rozumi tier 3 podle
odstavce 6 omezeny podminkami podle odstavci 8 a 9.

(11) Nevyuzitelny tier 3 se rovnd rozdilu tier 3
podle odstavee 6 a vyuzitelného tier 3 podle odstav-
ce 10.

(12) Vyuzitym tier 3 se rozumi 0,714ndsobek ka-
pitdlového pozadavku B podle § 3 odst. 3, maximdlné
vSak do vySe vyuZitelného tier 3 podle odstavce 10.

(13) Nevyuzity tier 3 se rovnd rozdilu vyuZitel-
ného tier 3 podle odstavce 10 a vyuzitého tier 3 podle
odstavce 11.

CAST TRETI
KAPITALOVY POZADAVEK

K UVEROVEMU RIZIKU
INVESTICNIHO PORTFOLIA

§ 8

Kapitilovy pozadavek k dvérovému riziku inves-
tiéniho portfolia obchodnik stanovi pouze z ndstrojti
zafazenych do investi¢niho portfolia.

§9
Rizikové vdzend aktiva investi¢niho portfolia

(1) Rizikové vdzend aktiva investi¢niho portfolia
predstavuji soucet rozvahovych rizikové vizenych ak-
tiv a podrozvahovych rizikové viZenych aktiv.

(2) Rozvahovi rizikové vdzend aktiva investiéni-
ho portfolia véetné zohlednéni spotovych operaci ob-
chodnik stanov{ jako soudet souéind rozvahového ak-
tiva po odecteni opravnych poloZek, u majetku urce-
ného k odepisovani po odecteni oprivek a opravnych
polozek, které byly vytvofeny k tomuto aktivu, nebo
pfislusné rizikové vihy podle tabulky &. 1 v ptiloze
k této vyhldsce.

(3) V piipadé reverznich rep a rep, pijéek cen-
nych papirt a komodit pfevody ndstroji neméni pii-
vodni pozice pfevddénych drokovych, akciovych, mé-
novych a komoditnich nistrojii. V ptipadé reverzniho
repa s cennymi papiry obchodnik ocenuje poskytnuty
uvér niz§i rizikovou vahou z rizikovych vah emitenta
pii] jatého cenného papiru a dluznika (pfijaty cenny pa-
pir obchodnik ocenuje nulovou rizikovou vahou).
V piipadé repa s komoditami obchodnik poskytnuty
uvér oceriuje rizikovou vahou dluznika (pfijatou ko-
moditu obchodnik ocefiuje nulovou rizikovou vahou).
V pfipadé repa s cennymi papiry obchodnik poskyt-
nuty cenny papir ocenuje rizikovou vahou emitenta
tohoto cenného papiru. V piipadé repa s komoditami
obchodnik poskytnutou komoditu ocenyje rizikovou
vahou 1,00. V ptipadé ptjéovini cennych papirti a ko-
modit voli véfitel nebo dluznik u pivodnich ndstroja
vy$3i rizikovou véhu z rizikovych vah pavodniho nd-
stroje a prijatého ndstroje.

(4) Podrozvahovi rizikové viZend aktiva obchod-
nik stanovi jako soulet soudinti uvérovych ekvivalenti
podrozvahovych aktiv podle odstavet 5 a 6 a piislus-
nych rizikovych vah podle tabulky ¢. 1 v pfiloze k této
vyhldsce. V pfipadé uvérovych ekvivalentu pohleddvek
z vkladii a Givérd z pevnych terminovych operacia delta
ekvivalentd pohledivek z vkladt a dvéra opci, ddle

v piipadé tvérovych ekvivalentl pohledivek na dluho-
pisy, sménky a akcie z pevnych terminovych operaci
a delta ekvivalentd pohledavek na dluhopisy, smenky
a akcie z opci podle tabulky ¢. 2 v ptiloze k této vy-
hldSce obchodnik pouZije piislusnou rizikovou véhu
emitenta dluhoplsu nebo sménky podle tabulky &. 1
v ptiloze k této vyhldsce.

(5) Uvérovy ekvivalent podrozvahovych aktiv
uvedenych v tabulce ¢. 2 v ptiloze k této vyhldsce ob-
chodnik stanovi jako souéin podrozvahového aktiva
nebo delta ekvivalentu pohleddvky na dluhopisy,
sménky a akcie z opci a konverzniho faktoru podle
tabulky ¢&. 2 v ptiloze k této vyhldsce. Od tohoto sou-
¢inu obchodnik odeéitd rezervy, pokud tyto rezervy
byly vytvofeny ke konkrétnimu podrozvahovému ak-
tivy, avSak pouze do vySe tohoto souéinu.

(6) Uvérovy ekvivalent podrozvahovych aktiv de-
rivatd, s vyjimkou derivdtd podle odstavce 8, obchod-
nik stanovi jako soucet redlné hodnoty derivitu a sou-
¢inu podrozvahového aktiva a konverzniho faktoru
podle tabulky ¢&. 3 v pfiloze k této vyhldsce. V ptipadg,
ze redlnd hodnota derivdtu je zdpornd, obchodnik ji
klade pro déel vypoctu tvérového ekvivalentu rovnu O.
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Od tohoto souctu obchodnik odeéitd rezervy, pokud
tyto rezervy byly vytvofeny ke konkrétnimu podroz—
vahovému aktivu, avSak pouze do vyse tohoto souétu.
Uvérovy ekvivalent u prodanych opef je nulovy od
okamZiku posledni splitky opéni prémie. V prlpade
ze obchodnik uzaviel dvoustranou dohodu o zdvéred-
ném vyrovndni podle odstavce 9 s protistranou, se kte-
rou uzavrel derivdt, lze postupovat pfi stanoveni tvé-
rového ekvivalentu podrozvahového aktiva u téchto
derivdth podle odstavee 10.

(7) V piipadé derivitt, kdy rizikovd vdha podle
tabulky ¢. 1 v ptiloze k této vyhldsce je 1,00, obchod-
nik pouzije rizikovou vihu 0,50.

(8) Uvérovy ekvivalent u derivitd obchodova-
nych na uznanych burzdch je nulovy.

(9) Obchodnik po uzavfeni dvoustranné dohody
o zdvére¢ném vyrovndni sleduje rozhodny pravni fdd
s cilem ujistit se o pravni vymahatelnosti takové do-

hody. Dohoda

a) stanovi, ze v pfipadé selhdni protistrany dojde
k zapoéteni kladnych a zdpornych redlnych hod-
not jednotlivych derivdtd, na které se dohoda
vztahuje, a obchodnik tak bude mit jedinou po-
hleddvku nebo jediny zdvazek ve vztahu k danému
partnerovi,

b) definuje selhdni protistrany,
smlouvou definované podminky, naptiklad vstup
partnera do likvidace, prohldseni konkurzu nebo
vyrovnani,

¢) neni souldst{ jiné dohody, kterd umoziiuje, aby
oba partnefi byh opravnéni v pripadé selhdn{
protistrany nezaplatit nebo zaplatit pouze &ist
Cisté &dstky,

d) byla pfedlozena Komisi pro cenné papiry spolu

s vyjadfenim osoby oprdvnéné poskytovat pravn{

sluzby, kterd dlouhodobé poskytuje sluzby v této
oblasti, pfi¢em? toto vyjidfeni potvrdi, Ze v pfi-
padé selhdni protistrany dojde k zapoéteni podle
pismena a), a Komise pro cenné papiry tuto do-
hodu neodmitla ve lhaté jednoho mésice ode dne
predloZeni tplnych dokumentt nebo v této lhuté
neinformovala o prodlouzeni lhity nejvyse o jeden
mésic. Komise pro cenné papiry muze pozidat
o vyjadieni k vymahatelnosti dohody prislusny
dozorovy orgdn, pfi¢emZ jeho negativnim stano-
viskem je vdzdna.

Kritérium podle pismene d) nemusi byt splnéno, po-
kud prévni vyjddfeni jiz existuje a je evidované u spe-
cializované osoby, naptiklad International Swaps and
Derivatives Asociation, Inc.

(10) Pokud jsou splneny podmmky podle od-
stavee 9, obchodmk stanovi jeden uvérovy ekvivalent
podrozvahovych aktiv u vSech derivdtd sjednanych
s danym partnerem, které jsou zafazeny do obchod-
niho 1 investiéniho portfolia a na které se vztahuje

¢imz se rozumi

dvoustrannd dohoda o zdvére¢ném vyrovndni. Tento
uvérovy ekvivalent je roven soudtu Cisté redlné hod-
noty a potencidln{ budouc1 angazovanosti. Cistd redlnd
hodnota je rovna souétu redlnych hodnot derivdta
sjednanych s danym partnerem. Pokud je Cistd redlnd
hodnota zdpornd, obchodnik ji klade pro ﬁéel vypoltu
uvérového ekvivalentu rovnu 0. Potencidlni budouci
angazovanost obchodnik stanovi podle vzorce

PCEp; = 04 . PCEyy05, + 0,6 . NGR . PCEoss,
kde

PCE,,oss je souctem soucinii podrozvahovych aktiv
derivdti a konverznich faktort podle ta-
bulky &. 3 v priloze k této vyhldsce,

NGR

a) Cistd redlnd hodnota derivatt, na které se vztahuje
dvoustrannd dohoda o zdvére¢ném vyrovndni's da-
nym partnerem (pokud je tato hodnota zdpornd,
klade ji obchodnik rovnu 0), a ve jmenovateli je
hrubd redlnd hodnota takovych derivitt, kterd je
rovna souétu kladnych redlnych hodnot derivitg,
nebo

je podilem, v jehoz &itateli je

b) soucet Cistych redlnych hodnot derivétd, na které
se vztahuji bilaterdlni dohody o zdvéreéném vy-
rovndni se vSemi partnery, a ve jmenovateli je
hrubd redlnd hodnota takovych derivdtd se vSemi
partnery, kterd je rovna soutu kladnych redlnych
hodnot derivdtu se vSemi partnery.

Uvérovy ekvivalent podrozvahovych aktiv u derivita
sjednan}?ch s danym partnerem obchodnik rozdéli na
¢ast ndleZejict do investi¢niho portfolia a ¢dst ndleZejici
do obchodniho portfolia ve stejném poméru, jako je
pomér dvérovych ekvivalentd u derivdtl investiéniho
portfolia, na néZ se vztahuji dohody o zdvére¢ném vy-
rovnani s danym partnerem bez uvdZeni bilaterdlnich
dohod o zdvéreéném vyrovndni a dvérovych ekviva-
lentd u derivdtd obchodniho portfolia, na néz se vzta-
huji dohody o zdvére¢ném vyrovndni s danym partne-
rem bez uvdZeni dvoustrannych dohod o zivére¢ném
vyrovnani.

(11) Rozvahovému nebo podrozvahovému ak-
tivu, jez je pohleddvkou nebo budouci pohleddvkou
a které je zajisténo dile uvedenymi zpusoby zajistén,
muze byt po dobu trvdn{ zajistén{ a pfi dodrZeni pod-
minek podle odstavce 2 pfifazena rizikovd viha

a) poskytovatele zajlstem nebo protlstrany pevné
terminové operace s tvérovymi ndstroji, v pripadé
zajis§téni poskytnutého nebo pevné terminové
operace s Uvérovymi ndstroji sjednané

1. centrdlnimi vlidami stitG z6ény A a vlddou
podporovanymi institucemi,

2. centrdlnimi bankami stdth zény A,

3. Evropskymi spolecenstvimi,
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vlddami dzemnich celku stdta zdny A,
orginy uzemni samospravy stati zény A,

mezinirodnimi finanénimi institucemi,

N ook

centrdlnimi vlidami a centrdlnimi bankami
stitd zény B za predpokladu, Ze pohledavka
je denominovéna a financovdna v ndrodni méné
spolecne jak pro dluznika, tak pro poskytova-
tele zajiSténi,

8. bankami se sidlem ve stitech zdny A,

9. bankami se sidlem ve stdtech zény B, pokud
pohleddvka md pavodni splatnost do 1 roku
véetné,

10. obchodniky a zahrani¢nimi obchodniky se sid-
lem ve stitech zény A,

11. uznanymi clearingovymi centry a uznanymi
burzami se sidlem ve stitech zény A,

b) nula, v ptipadé zdstavniho prdva k

1. pohleddvkdm na vyplaceni vkladu z tctu vede-
ného u banky se sidlem ve stité zény A, kterd
je osobou ovlddajici obchodnika, déle k pohle-
ddvkim na vyplaceni vkladu potvrzeného
vkladnim listem nebo obdobnym ndstrojem
potvrzujicim uloZeni vkladu vedeného u banky
se sidlem ve stdté z6ny A, kterd je osobou ovla-
dajici obchodnika, nebo k vkladnim listim vy-
danym touto bankou pfed 1. lednem 2001,

2. dluhopisu s ptvodni splatnosti do 1 roku vy-
danému obchodnikem a tento dluhopis je u ob-
chodnika uloZen,

c) banky se sidlem ve stdté zény A, v pfipadé zi-
stavniho préva k pohleddvce na vyplatu penéznich
prostiedkd, nebo banky se sidlem ve stdté zény A
v ptipadé zdstavniho prdva k vkladnim listim vy-
danym touto bankou pfed 1. lednem 2001 nebo
pohleddvkdm na vyplaceni vkladu potvrzeného
vkladnim listem nebo obdobnym néstrojem po-
tvrzujicim uloZeni vkladu, slozeného a vedeného
u této banky,

d) emitenta dluhopisu, v piipadé zistavniho priva
k dluhopisu vydanému
1. centrdlnimi vlddami stdtd zény A a vlidou

podporovanymi institucemi,

centrdlnimi bankami stiti zény A,
Evropskymi spolefenstvimi,

vlddami dzemnich celkd stdtt zény A,
orginy uUzemni samospravy stati zony A,
mezinirodnimi finanénimi institucemi,

NSk

bankou se sidlem ve stdté zony A, pokud md
dluhopis pivodni splatnost do 1 roku véetné.

(12) Zajisténi uvérového rizika rozvahového nebo
podrozvahového aktiva, jez je pohleddivkou nebo bu-
douci pohleddvkou a které Ize zohlednit pro dlely sni-
zen{ rizikové vihy tohoto aktiva, musi byt sjedndno

tak, aby bylo dosaZeno uspokojeni zajistované pohle-
dadvky v ptipadé, Ze dluznik svym zdvazkim nedostoji.
Zajisténi nelze zohlednit, jestlize
a) zdvazky poskytovatele zajistén{ nejsou jasné spe-
cifikované a jsou neodvolatelné,

b) zdvazky jsou formuloviny jako podminéné nebo
pravo véfitele naptiklad ze zajisténi nebude uplat-
néno, pokud dluznik nesplni svoje zdvazky fadné
a vdas,

¢) zivazky jsou formulovany tak, Ze umoziuji po-
skytovateh zajisténi krdceni pravmch narokﬁ veé-
fitele ze zajisténi,

d) v ptipadé zajisténi zdstavnim privem podle od-
stavce 11 pism. b) a c) neni obchodnik jedinym
zdstavnim véfitelem.

Pokud takové aktivum nenf zajiSténo v plné vysi podle
odstavce 1 plsm a) aZ c), obchodnik ocefiuje jeho ne-
zajiSténou CEdst rizikovou vahou podle tabulky ¢ 1
v ptiloze k této vyhldsce.

§ 10
Vypocet kapitdlového pozadavku
k uvérovému riziku investicniho portfolia

Kapitilovy pozadavek k tdvérovému riziku inves-
tiéniho portfolia je roven souéinu rizikové vizenych
aktiv investi¢niho portfolia podle § 9 odst. 1 a koefi-
cientu 0,08.

CAST CTVRTA
KAPITALOVY POZADAVEK

K UVEROVEMU RIZIKU
OBCHODNIHO PORTFOLIA

§ 11

Kapitdlovy pozadavek k tvérovému riziku ob-
chodniho portfolia obchodnik stanovi pouze z ndstroja
obchodniho portfolia.

§ 12

(1) Kapitdlovy pozadavek k uvérovému riziku
obchodniho portfolia se rovnd souctu

a) kapitdlového pozadavku ke specifickému troko-
vému riziku (§ 21),

b) kapitdlového pozadavku ke specifickému akcio-
vému riziku (§ 30),

c) kapitdlového pozadavku k vypofddacimu riziku
podle odstavce 2, popfipadé podle odstavce 3,

d) kapitdlového pozadavku k reverznim reptim a re-
pum, pyjékim cennych papirtt a komodit podle
odstavce 4,

e) kapitilového pozadavku k derivitim podle od-
stavce 5,
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f) kapitdlového poZadavku ke zbyvajicim ndstrojim
obchodntho portfolia podle odstavce 6.

(2) Kapitdlovy pozadavek k vypofddacimu riziku
obchodnik stanovi v ptipadé, kdy obchody s uroko-
vymi, akciovymi a komoditnimi ndstroji, s vyjimkou
reverznich rep a rep operaci, pijéek cennych papirt
a komodit, nebyly vyporddiny (nevyporadane ope-
race) do Ctyf pracovnich dnl véetné po stanoveném
dni vypofdddni. Obchodnik ho stanovi jako soudet
kladnych cenovych rozdild v pfipadé nakupu nebo
jako souclet absolutnich hodnot zdpornych cenovych
rozdllu v ptipadé prodeji ndsobeny konverznimi fak-
tory Vyporadac1ho rizika uvedenyml ve sloupci A ta-
bulky & 4 v ptiloze k této vyhldsce. Cenovy rozdil
obchodnik stanovi jako rozdil mezi redlnou hodnotou
urokovych, akciovych a komoditnich ndstroju a do-
hodnutou vypotddaci cenou. Kapitdlovy pozadavek
k vypofddacimu riziku obchodnik stanovi uvedenou
metodou vzdy, pokud obchody s tirokovymi, akcio-
vymi a komoditnimi ndstroji nebyly vyporiddny poci-
naje 46. dnem po stanoveném dni vyporddani. V ostat-
nich ptipadech obchodnik miiZe postupovat podle od-
stavce 3.

(3) Kapitdlovy pozadavek k vypofddacimu riziku,
pokud obchody s urokovymi, akciovymi a komodit-
nimi ndstroji nebyly vypofddiny v dobé od 5 do 45
pracovnich dnfl po stanoveném dni vypordddni, ob-
chodnik stanovi jako soulet soucintt dohodnutych vy-
pofddacich cen urokovych, akciovych a komoditnich
ndstroju, a konverznich faktort vypofddaciho rizika
uvedenych ve sloupci B tabulky &. 4 v pfiloze k této
vyhldsce.

Q) Kapitdlovy pozadavek k reverznim repim
a replim, puj¢kdm cennych papirt a komodit je roven
souctu kapltalovych pozadavkil k jednotlivym uvede-
nym operacim. Kapitdlovy pozadavek k reverznimu
repu, repu, pujéce cenného papiru nebo komodity ob-
chodnik stanov{ jako soulin odpovidajiciho dvérového
ekvivalentu a pfislusné rizikové vihy protistrany podle
tabulky ¢. 1 v pfiloze k této vyhldsce a koeficientu 0,08.
Uvérovy ekvivalent obchodnik stanovi jako soucet
redlné hodnoty a soulinu redlné hodnoty poskytnuté
hotovosti (nebo poskytnutého cenného papiru nebo
poskytnuté komodity) a konverzniho faktoru podle
tabulky ¢. 3 v ptiloze k této vyhldsce. V ptipadé, Ze
redlnd hodnota je zdpornd (obchodnik je dluznikem),
klade ji obchodnik pro déel vypoctu dvérového ekvi-
valentu rovnu 0. Konverzni faktor obchodnik voli po-
dle toho, zda obchodnik poskytl hotovost, cenny papir
nebo komoditu. Redlnou hodnotu obchodnik stanovi

a) v ptipadé rep jako rozdil mezi redlnou hodnotou
poskytnutych cennych papirt nebo komodit
a redlnou hodnotou hotovostniho zivazku,

b) v pfipadé reverznich rep jako rozdil mezi redlnou
hodnotou hotovostni pohleddvky a redlnou hod-
notou piijatych cennych papirt nebo komodit,

c) v piipadé pjcovani cennych papird nebo komo-
dit, kde obchodnik ptijéuje tyto ndstroje, jako roz-
dil mezi redlnou hodnotou poskytnutych cennych
papirtt nebo komodit a redlnou hodnotou pfija-
tého kolaterilu,

d) v ptipadé pujéovani cennych papird nebo komo-
dit, kde si obchodnik pijéuje tyto ndstroje, jako
rozdil mezi redlnou hodnotou poskytnutého ko-
laterdlu a redlnou hodnotou pfijatych cennych pa-
pirt nebo komodit.

(5) Kapitdlovy poZadavek k derivatiim obchodnik
stanovi jako soucin souctu podrozvahovych rizikové
vazenych aktiv a koeficientu 0,08. Podrozvahovi rizi-
kové viZend aktiva obchodnik stanovi jako soulet sou-
¢ind uvérovych ekvivalentd podle § 7 odst. 6 az 10
a prislusnych rizikovych vah podle tabulky ¢. 1 v pti-
loze k této vyhldsce.

(6) Obchodnik stanovi pro zbyvajici ndstroje ob-
chodniho portfolia, které pfedstavuji pohleddvku ob-
chodnika, kapitdlovy pozadavek k témto ndstrojum.
Kapitdlovy pozadavek ke zbyvajicim ndstrojim ob-
chodniho portfolia se rovnd souétu souéint reilnych
hodnot pohleddvek a pfislusnych rizikovych vah podle
tabulky ¢. 1 v pfiloze k této vyhldsce a koeficientu 0,08.
Zbyvajicimi ndstroji jsou naptiklad pohledavky vyply-
vajici z uhrazenych nakoupenych cennych papirt nebo
komodit do jejich pfevodu ke stanovenému terminu,
nebo pohleddvky vyplyvajici z pfevedenych proda-
nych cennych papirt nebo komodit, do jejich dhrady
ke stanovenému terminu a podobné (volné doddvky).

CAST PATA
KAPITALOVY POZADAVEK
K RIZIKU ANGAZOVANOSTI
OBCHODNIHO PORTFOLIA

A LIMITY ANGAZOVANOSTI
INVESTICNIHO PORTFOLIA

Hruba3 a &ista angazovanost investiéniho portfolia
§ 13

(1) Hrubou angaZovanosti investi¢niho portfolia
viiéi osobé se rozumi veskeré ndstroje obchodnika
vCetné akcif a podilovych listd, které jsou pro obchod-
nika aktivy (rozvahovymi a podrozvahovyml) zahrnu-
tymi do investi¢niho portfolia, véetné dvérovych pti-
slibti, pohleddvek na dluhopisy a akcie z pevnych ter-
minovych operaci a delta ekvivalenty pohleddvek na
dluhopisy, sménky a akcie z opci. Pro tcely hrubé
angaZovanosti investi¢niho port oha obchodnik zapo-
Citava veskeré ndstroje bez zohlednéni opravnych po-
lozek a rezerv, které byly vytvofeny ke konkrétnimu
rozvahovému nebo podrozvahovému néstroji.

(2) Derivity obchodnik zapoditdvd do hrubé an-
gazovanosti investiéniho portfolia vi&i protistrané
v hodnoté dvérového ekvivalentu podle § 9 odst. 6.



Castka 26

Sbirka zdkona ¢&. 64 / 2003

Strana 987

Pokud je uzavfena bilaterdlni dohoda o zdvéreéném
Vyrovnam podle § 9 odst. 9, do hrubé angazovanosti
obchodnik zapocitivd uvérovy ekvivalent ndlezejici do
investi¢niho portfolia podle § 9 odst. 10.

(3) Do hrubé angazovanosti investi¢niho portfolia
obchodnik nezahrnuje pohleddvky z ménovych ope-
raci s terminem vyporddini do dvou pracovnich dnt
ode dne sjedndni derivdtu a pohleddvky z operaci nd-

kupu a prodeje cennych papirt s terminem vypofddani

maximalné pét pracovnich dnt ode dne sjedndni ob-
chodu, u nichZ termin vypotidani jesté nenastal. Do
hrubé angazovanosti investi¢niho portfolia obchodnik
ddle nezahrnuje odeditatelné polozky podle § 7 odst. 1
a odst. 5 pism. a) aZ e).

(4) Do hrubé angazovanosti investiéniho portfolia

obchodnik v pfipadé reverzniho repa a repa, pujéovani

zahrnuje pivodni pozice previdénych drokovych, ak-
ciovych nebo komoditnich ndstrojii v ndvaznosti na
postup podle § 9 odst. 3, napiiklad v pfipadé reverz-
niho repa obchodnik do hrubé angaZovanosti zahrnuje
poskytnuty uvér, v pfipadé repa cenny papir nebo ko-
moditu.

(5) Od hrubé angaZzovanosti investi¢niho portfo-

lia obchodnika viiéi osobé lze po dobu trvan{ zajisténi

odedist pti dodrzeni podminek podle § 9 odst. 12 ty

jeji Easti, které jsou plné zajistény zdstavnim pravem k:

a) pohleddvkim na vyplaceni vkladu z uctu vede-

ného u banky se sidlem ve stdté z6ény A, kterd je

osobou ovlddajici obchodnika a které ptislusi po-

dle tabulky ¢. 1 v ptiloze této vyhldsky rizikovd
vaha do 0,20 v&etné,

b) pohleddvkim na vyplaceni vkladu potvrzeného
vkladnim listem nebo obdobnym néstrojem po-
tvrzujicim uloZeni vkladu vedeného u banky se
sidlem ve stdté z6ny A, kterd je osobou ovlddajici
obchodnika a které pfislusi podle tabulky ¢&. 1
v piiloze této vyhldsky rizikovd viha do 0,20
vletné, nebo k vkladnim listim vydanym touto
bankou pfed 1. lednem 2001.

(6) Od hrubé angaZzovanosti investi¢niho portfo-
lia obchodnika viéi osobé Ize po dobu trvdni zajistén{
odecist a prevést do angaZovanosti viici jinym osobdm
(tabulka &. 1 v prﬂoze k této Vyhlasce) napiiklad po-
skytovateli zajisténi, bance, na jejimZ ictu jsou sloZeny
penize dané do zdstavy, emitentovi dluhopisu, ty jeji
casti, které jsou plné zajistény

a) zajisténim poskytnutym nebo pevnou terminovou
operaci s Uvérovymi ndstroji sjednanou s

1. centrdlnimi vlddami stitd zény A a vlddou
podporovanymi institucemi,

2. centrdlnimi bankami stdtd zdny A,

b)

c)

. Evropskymi spoleenstvimi,

. vlddami dzemnich celka stdtd zény A,

. organy uzemni samospravy stitl zény A,
. mezindrodnimi finanénimi institucemi,

N o U AW

. centrdlnimi vlidami a centrdlnimi bankami
stith zény B; v piipadé centrdlnich vldd stdtd
z6ny B a centrdlnich bank stdth zény B vSak
jenom za predpokladu, Ze pohleddvka je deno-
minovdna a financovdna v niarodni méné spo-
le¢né jak pro osobu, tak pro poskytovatele za-
jisténi,

8. bankami se sidlem ve stdtech zdny A, ptislusi-li

témto bankim podle tabulky & 1 v ptiloze

k této vyhldsce rizikovd viha do 0,20 vCetné,

9. obchodniky a zahrani¢nimi obchodniky se sid-
lem ve statech zény A, piislusi-li témto osobdm
podle tabulky & 1 v pfiloze k této vyhldsce
rizikova viaha do 0,20 véetné,

a jsou splnény podminky podle § 10 odst. 12
pism. a) az d),

zdstavnim préavem k dluhopisim vydanym

1. centrdlnimi vlddami stdtd zény A a vlddou
podporovanymi institucemi,

. centrdlnimi bankami stitd zény A,

. Evropskymi spolecenstvimi,

. vlddami dzemnich celka stdtd zény A,

. organy uzemni samospravy stitd zoény A

® UK~ WD

jsou splnény podminky podle § 9 odst. 12
pism. a) az d),

zdstavnim pravem k dluhopisim vydanym:

1. mezinirodnimi finanénimi institucemi,

2. bankami se sidlem ve stdtech zény A, pfislusi-li
témto bankdm podle tabulky & 1 v pfiloze
k této vyhldsce rizikovd vdha do 0,20 vCetné,

3. obchodniky a zahrani¢nimi obchodniky se sid-
lem ve stdtech zény A, pfislusi-li témto osobdm
podle tabulky & 1 v pfiloze k této vyhldsce
rizikovd vdha do 0,20 véetné a jsou splnény
podminky podle § 9 odst. 12 pism. a) aZ d).
Ziroven takové dluhopisy nesmi byt vyddny
osobou, kterd je osobou ovlddajici®) obchod-
nika, nebo osobou, kterou osoba ovlddajici ob-
chodnika rovnéZz ovlddi, a osobou, kterou
ovlddd obchodnik (ddle téZ ,o0soby propojené
s obchodnikem®), nebo osobou ekonomicky
spjatou podle § 14 s osobami propojenymi s ob-
chodnikem. Dluhopisy jsou oceiiovdny redlnou
hodnotou. Celkovd hodnota takovychto dlu-
hopistt musi presahovat hodnotu pohleddvky
050 %.

%) § 66a zdkona & 513/1991 Sb., obchodni zikonik, ve znéni pozdéjsich predpist.



Strana 988

Sbirka zdkona ¢&. 64 / 2003

Cistka 26

(7) Od hrubé angaZzovanosti investi¢niho portfo-
lia lze ddle odecist nepouzité &dsti tvérovych piislib
za pfedpokladu, Ze pravo kdykoliv zrusit uvérovy pti-
slib je bezpodminecné, neménitelné a neodvolatelné.

(8) Zajisténi pro uclely podle odstavce 6 musi byt
sjedndno tak, aby obchodnik mohl dosihnout uspoko-
jeni jeho pohledavky v ptipadé, Ze dluznik svym zd-
Vazkum nedostoji.

(9) Cistou angaZovanosti investi¢niho portfolia
viiéi osobé se rozumi hrubd angaZovanost investi¢niho
portfolia podle § 13 po odeéteni polozek podle od-
staveu 5, 6 a 7.

§ 14
Ekonomicky spjata skupina osob

) Ekonomicky sp]atou skupmou osob se ro-
zum{ alespon dvé osoby, vici nimz md obchodnik an-
gazovanost a které jsou navzdjem propojeny tim, Ze

a) jedna z osob ovldd4 ostatni, nebo

b) ]e]1ch vzdjemné vztahy jsou takové povahy, Ze fi-
nanéni tezkosu jedné z osob mohou zpusobit, Ze
alesponl jedna z ostatnich nebude ¥ddné plnit svoje
platebn{ zdvazky. P#i vyhodnocovin{ vzdjemnych
vztaht obchodnik vezme v dvahu zejména, zda

1. jedna osoba mi kvalifikovanou uéast®) na
druhé osobé,

2. stejnd osoba m4 kvalifikovanou d¢ast®) na dvou
nebo vice organiza¢né nezdvislych osobdch,

3. osoby maji spole¢ného vedouctho zamést-
nance, stejného ¢&lena statutdrniho orgdnu nebo
dozordf rady anebo vedouci zaméstnanci, ¢le-
nové statutdrniho organu nebo dozord{ rady
jsou osobami blizkymi,”)

4. osoby jsou propojeny zajisténim, pljckami
nebo ﬁvéry,

5. osoby jsou spjaty vzdjemnymi obchodnimi
vztahy, naprfklad doddvkami zboZi,

6. osoby jsou osobami blizkymi.”)

(2) Za ckonomicky spjatou skupinu osob se po-
vazuje investi¢ni spolecnost a viechny pod110ve fondy
a investi¢ni fondy, jejichz majetek je svéfen do obhos-
podafovdni této investiéni spoleénosti.

(3) Cistou angaZovanosti investi¢niho portfolia
vuci ekonomicky sp'até skupiné osob se rozumi soucet
Cistych angaZovanosti jednotlivych osob — &lent eko-
nomicky spjaté skupiny podle § 13 odst. 9.

(4) Pokud by méla byt dand osoba zafazena
s ohledem na jeji vztahy ve vice ekonomicky spjatych

skupindch osob, hrubou angaZovanost viidi této osobé
obchodnik zafadi do takové ekonomicky spjaté sku-
piny, ve které je zafazena osoba ovladajici danou
osobu.

(5) V piipadé, ze podily v dané osobé maji dvé
osoby zafazené do riznych ekonomicky spjatych sku-
pin a podily téchto osob jsou stejné, 1ze hrubou anga-
Zovanost ve vztahu k této osobé rozdélit na poloviny
a tyto zahrnout do angaZovanosti ve vztahu k obéma
ekonomicky spjatym skupindm. V ostatnich pfipadech,
kdy osoba podléhd rovnocennému vlivu vice osob, lze
rozhodnout, do jaké ekonomicky spjaté skupiny bude
celkovy objem angaZovanosti vudi dané osobé trvale
zafazen.

§ 15
Limity Cisté angazovanosti investicniho portfolia

(1) Cistd angaZovanost investi¢niho portfolia viadi
jedné osobé nebo jedné ekonomicky spjaté skupiné
osob s vyjimkou osob uvedenych v odstavei 2 nesmi
presdhnout 25 % kapitilu obchodnika podle § 7 odst. 5
snizeného o vyuzity tier 3.

(2) Cistd angaZovanost investi¢niho portfolia ne-
smi pfesdhnout 20 % kapitdlu obchodnika podle § 8
odst. 5 snizeného o vyuzity tier 3 vaci
a) osobé, kterd je osobou propojenou s obchodni-
kem,

b) ekonomicky spjaté skupiné osob, v niZ alespon
jedna osoba je osobou propojenou s obchodnikem,

c) ekonomicky spjaté skupiné osob, pfi¢emz alespoti
na jedné osobé md kvalifikovanou tcast osoba
propojend s obchodnikem,

d) prdvnickym osobdm, ve kterych md obchodnik
kvalifikovanou tucast, nebo

e) ekonomicky spjaté skupiné osob, v niz alespon
jedna osoba je privnickou osobou ve které md
obchodnik kvalifikovanou ucast.

(3) Uhrn &stych angaZovanosti investiéniho
portfolia vici osobdm nebo ekonomlcky spjatym
skupmam osob podle odstavcli 1 a 2, vi&i nimz Cis-
td angazovanost dosahuje 10 a vice procent kapitdlu
obchodnika sniZeného o vyuzity tier 3, nesmi presih-
nout 800 % kapitdlu obchodnika podle § 7 odst. 5 sni-
zeného o vyuzity tier 3. Pokud je osoba zafazena ve
vice ekonomicky sp]atych skupindch osob (kromé pti-

adu, kdy je angazovanost rozdélena na poloviny po-
dle § 14 odst 5), pro uéely tohoto limitu obchodnik
Cistou angazovanost investi¢niho portfolia vuéi této
osobé zahrne pouze do jedné ekonomicky spjaté sku-
piny. Pro ucely sledovénf limitu 800 % obchodnik po-

6) § 45 odst. 6 zdkona & 591/1992 Sb., ve znéni pozdgsich predpis.
7) § 116 zdkona ¢&. 40/1964 Sb., oblansky zikonik, ve znéni pozdé&jsich ptedpist.
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tom zahrnuje 1 ¢istou angaZovanost investi¢niho port-
folia vuci skupiné, jejiz objem klesl pod 10 % kapi-
tilu obchodnika podle § 7 odst. 5 snizeného o vyuzity
tier 3.

(4) Limitim disté angaZovanosti investi¢niho
portfolia nepodléhd angazovanost vici

a) centrilnim vldddm stdtd z6ny A,

b) centrdlnim bankdm stitd zdny A,

¢) centrdlnim vliddm stitd zény B, pokud pfislusné
pohleddvky jsou denominovany a spliceny v ni-
rodni méné osoby anebo v nirodni méné spole¢né
jak pro osobu, tak pro poskytovatele zajisténi,
a nedoslo k restrukturalizaci stdtniho dluhu da-
ného stitu,

d) centrdlnim bankdm stitt zény B, pokud pfislusné
pohledivky jsou denominovany a spliceny v nd-
rodni méné osoby anebo v nirodni méné spolecné
jak pro osobu, tak pro poskytovatele zajisténi,
a nedoslo k restrukturalizaci stdtniho dluhu da-
ného stitu,

e) Evropskym spolecenstvim,

f) bankdm se sidlem ve stdtech zény A, obchodni-
kiim a zahraniénim obchodnikiim, uznanym clea-
ringovym centrim, uznanym burzdm se sidlem ve
stitech zény A a Garanénimu fondu burzy se
zbytkovou splatnosti{ mens{ nez 60 dni.

§ 16
Angazovanost obchodniho portfolia

(1) Angazovanosti obchodntho portfolia vuci

osobé nebo ekonomicky spjaté skupiné osob se rozumi

soucet dlouhych pozic podle odstavce 2 pism. a) aZ g).

(2) Obchodnik stanovi viiéi osobé nebo ekono-
micky spjaté skupiné osob tyto dlouhé pozice, které
se oznacuji kladnym znaménkem, a kritké pozice,
které se oznacuji zdpornym znaménkem:

a) pozice v drokovych ndstrojich podle § 20,
b) pozice v akciovych ndstrojich podle § 29,

¢) cenové rozdily mezi redlnou hodnotou a sjedna-
nou vyportddaci cenou urokovych, akciovych a ko-
moditnich ndstroji u obchodt nevyporidanych
do stanoveného dne vyporddini, pokud obchod-
nik tyto ndstroje nakupuje,

d) cenové rozdily mezi sjednanou vypofddaci cenou
a redlnou hodnotou urokovych, akciovych a ko-
moditnich ndstroji u obchodi nevypotfidanych
do stanoveného dne vypotdddni, pokud obchod-
nik tyto ndstroje prodavd,

e) tvérové ekvivalenty, stanovené podle § 12 odst. 4,
reverznich rep, rep, pijek cennych papird a ko-
modit provedenych s osobou nebo s osobami,
které tvofi ekonomicky spjatou skupinu,

f) tvérové ekvivalenty stanovené podle § 9 odst. 6
derivdth sjednanych s osobou nebo osobami, které

tvofi ekonomicky spjatou skupinu nebo tvérovy
ekvivalent ndlezejici do obchodniho portfolia po-
dle § 9 odst. 10, pokud je uzaviena dvoustrannd
dohoda o zdvére¢ném vyrovndni podle § 9 odst. 9,

g) rozdily dlouhych a kritkych pozic u ostatnich po-
lozek obchodniho portfolia vyplyvajicich z dalsich
obchodii s osobou nebo osobami, které tvoii eko-
nomicky spjatou skupinu.

Obchodnik zatad{ kazdou pozici pouze do jedné z po-
zic podle pismen a) aZ g).

(3) Do angazovanosti obchodniho portfolia vuci
osobé nebo ekonomicky spjaté skupiné osob obchod-
nik nezahrnuje odecitatelné polozky podle § 7 odst. 1
a 5 a ddle angazovanosti podle § 15 odst. 4 pism. f).

(4) Z angazovanosti obchodntho portfolia vici
osobé nebo ekonomicky spjaté skupiné osob obchod-
nik miZe vyloudit pozice vyplyvajici ze zprostredko—
van{ Upisu akcii nebo dluhopisu v ptipadé, zZe tyto ak-
cie nebo dluhopisy jsou bezpodmineéné upsiny tfeti
osobou.

(5) Z angazovanosti obchodniho portfolia vuci
osobé nebo ekonomicky spjaté skupiné osob obchod-
nik miZe vyloudit &sti pozic podle tabulky &. 10 v pii-
loze k této vyhlasce vyplyvajicich ze zprostfedkovini
dpisu akcii nebo dluhopisti v pfipadé, Ze nedoslo
k upsdni predmétnych akcii nebo dluhopist tfeti oso-
bou do stanoveného pracovniho dne dle tabulky ¢&. 10
v priloze k této vyhldsce ode dne, ke kterému se ob-
chodnik zavidzal sdm pfedmétné akcie nebo dluhopisy
upsat.

§ 17

Vypocet kapitilového pozadavku
k riziku angazovanosti obchodniho portfolia

(1) Obchodnik stanovi pro kazdou osobu rozdil
mezi istou angazovanost{ investi¢niho portfolia odpo-
vidajici limitu podle § 15 odst. 1 nebo 2 a ¢istou anga-
zovanosti investi¢niho portfolia vii¢i dluznikovi podle
§ 13 odst. 9. Tento rozdil se nazyvd zbytkovd angazo-
vanost vici osobg.

(2) Obchodnik secte dlouhé a kritké pozice ob-
chodniho portfolia vici osobé definované v § 16
odst. 2 pism. a) az g). Je-li tento soulet mensi nez
zbytkovd angaZzovanost vuéi dluznikovi, kapitdlovy
pozadavek k riziku angaZovanosti je roven nule.
V opaéném piipadé obchodnik poéitd kapitilovy poZa-
davek k riziku angaZovanosti podle postupu uvede-
ného v odstavcich 3 az 7.

(3) Obchodnik pro dcely propoctu kapitdlového
pozadavku k riziku angaZovanosti obchodniho portfo-
lia ptifadi dlouhym pozicim podle

a) § 16 odst. 2 pism. a) koeficienty podle tabulky ¢. 5

v piiloze k této vyhldsce,
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b) § 16 odst. 2 pism. b) koeficienty podle § 30,

c) §.16 odst. 2 pism. ¢) az g) koeficienty rovné sou-
¢inu 0,08 a rizikové vihy podle tabulky ¢. 1 v pfi-
loze k této vyhldsce.

(4) Obchodnik secte viechny kritké pozice defi-
nované v § 16 odst. 2 pism. a) az g). Dlouhé pozice
obchodnik pak uspofddd vzestupné do jedné posloup-
nosti podle koeficienti. Dile postupné kompenzuje
soulet kratkych pozic s dlouhymi pozicemi posloup—
nosti, pfi¢emz postupuje od polozek s nejvyssim koe-
ficientem. Vysledkem je posloupnost zbyvajicich dlou-
hych pozic.

(5) Obchodnik postupné kompenzuje zbytkovou
angaZovanost viici osobé se zbyvajicimi dlouhymi po-
zicemi, pfi¢emZ postupuje od pozic s nejniz$im koefi-
cientem. Tim obdrZ{ vyslednou posloupnost dlouhych

pozic.

(6) Kapitdlovy pozadavek k riziku angaZzovanosti
vudi osobé obchodnik stanovi seftenim souéint dlou-
hych pozic vysledné posloupnosti a pfislusného koefi-
clentu podle odstavce 3 a korekéntho faktoru podle
tabulky ¢&. 6 v pfiloze k této vyhldsce.

(7) Vyse korekeniho faktoru je z4visld na éetnosti
prevyseni souctu dlouhych a kritkych pozic obchod-
niho portfolia vici osobé ve smyslu odstavce 2 nad
zbytkovou angaZovanosti viiéi osobé béhem 9 pracov-
nich dnt pfedchdzejicich dni vykazovdni a na velikosti
pfevySeni v den vykazovdni. Korekéni faktor ve
sloupci A tabulky & 6 v piiloze k této vyhldsce ob-
chodnik pouzije, pokud doslo k tomuto pfevyseni ve
vSech 10 pracovnich dnech. V opaéném piipadé (pte-
vyseni trvalo méné nez 10 pracovnich dnt) obchodnik
pouzije korekéni faktor ve sloupci B.

(8) Obchodnik uplatiuje postup podle odstavet 1
az 7 ve vztahu k osobé pro kazdé pfevySeni limitu
podle § 15 odst. 1 nebo 2 v obchodnim portfoliu. V pti-
padé ekonomicky spjaté skupiny osob obchodnik
uplatni postup podle § 16 odst. 2
postup podle odstavcd 1 az 7 pro kazdé prevyseni li-
mitu podle § 15 odst. 1 nebo 2. Jednotlivé kapitdlové
pozadavky seéte, ¢imz obdrzi kapitilovy pozadavek
k riziku angaZovanosti.

(9) Rozdil souttu dlouhych a kritkych pozic ob-
chodniho portfolia viigi osobé podle odstavce 2 a zbyt-

kové angazovanosti podle odstavce 1 viidi osobé nesmi

piesihnout v den vykazovdni 500 % kapitdlu obchod-
nika sniZeného o vyuZity tier 3. Tento limit plati pouze
v piipadé, Ze limit angaZovanosti je pfekracovdn nej-
vyse 10 po sobé jdoucich pracovmch dnt. V piipadé,
Ze limit je prekracovan vice nez 10 po sobé jdoucich
pracovnich dnt, nesmi soudet vSech prekroceni v téchto
jednotlivych dnech prevysit 600 % kapitdlu obchod-
nika sniZeného o vyuZity tier 3.

a ndvazné uplatni

CAST SESTA
KAPITALOVY POZADAVEK
K UROKOVEMU RIZIKU

HLAVA I

UROKOVE NASTRO]E JEJICH KOMPENZACE
A UROKOVE POZICE

§ 18

(1) Kapitdlovy poZadavek k drokovému riziku
obchodnik stanovi pouze z ndstroji obchodniho
portfoha, které maji alesponi jednu drokovou pozici.
Tyto néstroje predstavuji zejména dluhoplsy, sménky,
reverzni repa a repa, pevné terminové operace. Uroko-
vymi nistroji se rozumi ndstroje, které majf pouze tro-
kové a ménové pozice.

(2) Pro tulely kompenzaci ndstroji podle § 19
a stanoveni kapitalového pozadavku k obecnému dro-
kovému riziku podle §22 lze pouZivat drokové pozice,
které vyplyvaji z uvéra, ptjéek a vklada umlstenych
nebo prijatych od banky se sidlem ve stité zény A s ri-
zikovou vahou 0,2 podle tabulky &. 1 v pfiloze k této
vyhldsce nebo od obchodnika nebo zahraniéniho ob-
chodnika se sidlem ve stdté zény A s rizikovou va-
hou 0,2 podle tabulky & 1 v pfiloze k této vyhldsce
a které jsou zatazeny v souladu s touto vyhldskou v in-
vesti¢énim portfoliu. Potom obchodnik pouZije vSechny
takové trokové pozice, které zaujal za iéelem dosazent
zisku v kritkodobém horizontu. Tyto pozice musi byt
denné precenény redlnymi hodnotami.

§ 19

Kompenzace nastroju

(1) Obchodnik muZe pfed stanovenim kapitilo-
vého poiadavku k drokovému riziku kompenzovat
opacné drokové ndstroje, jestlize je emitoval tyz emi-
tent, jsou si v prlpade likvidace nebo konkurzu emi-
tenta rovnocenné, jsou ve stejné méné, maji stejnou
urokovou miru, zbytkovou splatnost a ¢asovou struk-
turu vyplaty kupont.

(2) Obchodnik mtZe provést u pevnych termino-
vych operaci kompenzace nad rozsah kompenzaci po-
dle odstavce 1. Musi se v3ak jednat o stejny druh nd-
stroju a tentyz druh podkladového néstroje. Tyto
opacné nistroje je mozné kompenzovat pii splnéni nd-
sledujicich podminek:

a) v piipadé drokovych futures se zbytkové splat-
nosti futures mohou lisit o sedm dni,

b) v pfipadé trokovych swapti a dohod o forwardové
urokové mife musi mit tyto ndstroje identickou
referenéni urokovou miru, pevné urokové miry
se mohou li§it maximdlné o 15 bazickych bodu
a datum nejblizstho stanoveni hodnoty referenéni
drokové miry se muze liit nejvySe o
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1. 0 dnf pfi zbytkové splatnosti ndstroje nizsi nez
jeden mésic,

2. 7 dni pfi zbytkové splatnosti ndstroje od jed-
noho mésice véetné do jednoho roku v&etné,

3. 30 dni pti zbytkové splatnosti ndstroje vyssi

nez jeden rok.

§ 20
Urokové pozice

(1) Dlouhé drokové pozice ndstroju vietné pod-
kladovych ndstroja deriviti obchodnik oznacuje klad-
nym znaménkem a kritké turokové pozice ndstroji
vCetné podkladovych ndstroji derivdtd oznaduje zi-
pornym znaménkem. Dlouhymi a krdtkymi pozicemi
pevnych terminovych operaci se rozumi dlouhé
a krdtké pozice podkladovych ndstroji téchto derivata.

(2) Pozice dluhopisu a sménky s pevnou droko-

vou mirou obchodnik zafazuje do schématu splatnosti

nebo schématu duraci podle zbytkové splatnosti a po-
zice dluhopisu a sménky s proménlivou drokovou mi-
rou podle nejblizsiho data stanoveni proménlivé tro-
kové ‘miry. U dluhopisu s pevnou drokovou mirou lze
povazovat jednotlivé kupony a jmenovitou hodnotu za
jednotlivé urokove pozice.

(3) Pfevody udrokovych ndstrojii v rmci reverz-
nich rep a rep, pljcek cennych papirii a komodit ne-
méni puvodm drokové pozice prevadénych urokovych
ndstroju protistran. Hotovost, kterou obchodnik po-
skytne v budoucnosti, pfedstavuje kritkou drokovou
pozici a hotovost, kterou obchodnik pfijme v budouc-
nosti, predstavuje dlouhou drokovou pozici.

(4) S drokovymi forwardy a drokovymi futures
obchodnik zachdzi jako s kombinaci dlouhych a krat-
kych pozic podkladovych ndstrojiu. Pokud lze splnit
zdvazek doddnim vice druhd podkladovych ndstrojt,
obchodnik pouZije pro ucely vypoétu kapitdlového po-
zadavku k drokovému riziku podkladovy néstroj,
ktery je pro obchodnika majiciho ve svém portfoliu
krdtky ndstroj nejvyhodnéjsi dodat. ]ednu urokovou
pozici obchodnik zatadi do ¢asového pasma odpovida-
jictho terminu splatnosti forwardu nebo futures a dru-
hou drokovou pozici zatadi do ¢asového pdsma odpo-
vidajictho soudtu terminu splatnosti forwardu nebo fu-
tures a splatnosti pfisluiného podkladového néstroje.

(5) V ptipadé ménovych forwardd, ménovych fu-
tures a ménovych swapt obchodnik dlouhé urokové
pozice zafadi do schématu splatnosti nebo schématu
duraci nakupovanych mén a krdtké drokové pozice za-
fadi do schématu splatnosti nebo schématu duraci pro-
davanych mén. Ménové pozice obchodnik pouZije pro
vypocet kapitdlového pozadavku k ménovému riziku.

(6) V piipadé akciovych forwardu, akciovych fu-
tures a akciovych swapt obchodnik trokové pozice
pouzije pro vypocet kapitdlového pozadavku ke speci-

fickému a obecnému drokovému riziku a akciové po-
zice pouzije pro vypocet kapitilového pozadavku ke
specifickému a obecnému akciovému riziku. Ménové
pozice obchodnik pouZije pro vypolet kapitidlového
pozadavku k ménovému riziku.

(7) V ptipadé komoditnich forwardt, komodit-
nich futures a komoditnich swapi obchodnik droko-
vou pozici zafadi do schématu splatnostf nebo sché-
matu duraci a komoditni pozici pouZije pro vypocet
kapitdlového poZadavku ke komoditnimu riziku podle
dsti osmé. Ménové pozice obchodnik pouZije pro vy-
pocet kapitilového poZzadavku k ménovému riziku.

(8) Obchodnik miize vyloudit pro stanoveni ka-
pitdlového pozadavku ke specifickému drokovému ri-
ziku trokové pozice Vyplyvajlcl ze zprostiedkovan{
dpisu dluhopist v prlpade, Ze tyto dluhopisy jsou bez-
podmine¢né upsdny tfeti osobou.

(9) Obchodnik muze vyloudit pro stanoveni ka-
pitdlového pozadavku ke specifickému trokovému ri-
ziku &isti urokovych pozic podle tabulky &. 10 v pfi-
loze k této vyhldsce vyplyvajicich ze zprostfedkovani
dpisu dluhopist v pfipadé, Ze nedoslo k upsdni pfed-
métnych dluhopist tfeti osobou do stanoveného pra-
covniho dne podle tabulky ¢&. 10 v piiloze k této vy-
hldsce ode dne, ke kterému se obchodnik zavizal sim
pfedméné dluhopisy upsat za pfedem pevné stanove-
nou cenu.

HLAVA II

KAPITALOVY POZADAVEK
KE SPECIFICKEMU UROKOVEMU RIZIKU

§ 21

(1) Kapitdlovy pozadavek ke specifickému uro-
kovému riziku obchodnik stanovi jako soudet souéinti
absolutnich hodnot trokovych pozic a odpovidajicich
koeficienti uvedenych v tabulce & 5 v pfiloze k této
vyhldsce. Kategorie vlddnich ndstroji v tabulce ¢. 5
v piiloze k této vyhldsce zahrnuje ndstroje ocenéné
v tabulce ¢ 1 v pfiloze k této vyhldsce rizikovou va-
hou 0, kategorle kvahflkovanych ndstroj zahrnuje
néstroje ocenéné v tabulce ¢. 1 v ptiloze k této Vyhlasce
rizikovou vahou 0,20 a kategorie ostatnich ndstroju
zahrnuje nistroje nezatazené do kategorie vlidnich
ani kvalifikovanych ndstroja.

(2) Urokovym pozicim vyplyvajicim z derivati
zaloZenych na nikupu nebo prodeji dluhopisi nebo
smének a odpovidajicim témto dluhopisim nebo
sménkdm obchodnik pfifadi koeficient podle odstav-
ce 1. Ostatnim drokovym pozicim vzniklym z derivitd
obchodnik pfifadi koeficient O.



Strana 992

Sbirka zdkona ¢&. 64 / 2003

Cistka 26

HLAVA III

KAPITALOVY POZADAVEK
K OBECNEMU UROKOVEMU RIZIKU

§ 22

(1) Obchodnik zvolif pro kazdou ménu metodu
splatnosti podle § 23 nebo metodu duraci podle § 24.

(2) Dlouhé a kritké trokové pozice obchodnik
zahrne do schématu splatnosti podle zbytkové splat-
nosti nebo je zahrne do schématu duraci podle modi-
fikované durace.

(3) Pro trokové futures obchodované na uzna-
nych burzich lze pouZit metodu marZi podle § 25, pfi-
¢emz urokové pozice téchto ndstroji obchodnik neza-
fazuje do schématu splatnosti nebo duraci.

§ 23
Metoda splatnosti

(1) Obchodnik zafadi drokové pozice do sché-
matu splatnosti dané mény, které obsahuje 13 Casovych
péasem nebo 15 Casovych pdsem v pfipadé ndstroji s ku-
ponovou mirou nizsi nez 3 % podle tabulky &. 7 v pti-
loze k této vyhldsce. Pokud néstroj neobsahuje ku-
pony, jeho pozice obchodnik zafadi do Casového pés-
ma, které odpovidd kuponové mife niz$i nez 3 %.

(2) Vdzend drokovd pozice v kazdém Casovém
pdsmu se rovnd soudinu souctu urokovych pozic a pti-
slusného koeficientu podle tabulky &. 7 v ptiloze k této
vyhldsce.

(3) Obchodnik kompenzuje viZené drokové po-
zice v jednotlivych Casovych pasmech. Vysledkem je
jedna kompenzovand drokova pozice a jedna zbytkovd
urokova pozice v kazdém Casovém pdsmu.

(4) Zbytkové urokové pozice v jednotlivych ¢aso-
vych pdsmech obchodnik dale kompenzu]e v Casovych
z6ndch 1, 2 a 3. Vysledkem je jedna kompenzovand
drokovd pozice v kazdé éasové z6né a jedna zbytkovd
drokovd pozice v kazdé Casové z6né.

(5) Zbytkové tirokové pozice v jednotlivych aso-
vych zénich obchodnik kompenzuje mezi zénami 1a 2
a mezi z6nami 2 a 3. Vysledkem je jedna kompenzo-
vand tdrokovd pozice mezi Casovymi zénami 1 a 2,

jedna kompenzovand drokovd pozice mezi Casovymi
zénami 2 a3 ajedna zbytkovd urokovd pozice v kazdé
casové zoné.

(6) Zbytkové urokové pozice v Casovych z6-
nich 1 a 3 obchodnik ddle kompenzuje. Vysledkem
jedna kompenzovand trokova pozice mezi Casovymi
zonaml 1 a3 ajedna zbytkovd trokovd pozice v kazdé
casové zoné.

(7) Kapitdlovy pozadavek k obecnému uroko-
vému riziku dané mény se rovnd souétu

a) 10 % soultu kompenzovanych trokovych pozic
v kazdém Casovém pdsmu (odstavec 3),

b) 40 % kompenzované trokové pozice v Casové
z6né 1 (odstavec 4),

c) 30 % kompenzované urokové pozice v Casové
z6né 2 (odstavec 4),

d) 30 % kompenzované trokové pozice v Casové
z6né 3 (odstavec 4),

e) 40 % kompenzované urokové pozice mezi ¢aso-
vymi zénami 1 a 2 (odstavec 5),

f) 40 % kompenzované trokové pozice mezi aso-
vymi zénami 2 a 3 (odstavec 5),

g) 150 % kompenzované turokové pozice mezi Caso-
vymi zénami 1 a 3 (odstavec 6),

h) 100 % soultu absolutnich hodnot trokovych po-
zic v jednotlivych &asovych zéndch zbyvajicich po
viech kompenzacwh tedy zbytkovd urokovi po-
zice v Casové z6né 2 po provedeni kompenzaci
podle odstavce 5 a zbytkové drokové pozice v ¢a-
sovych zonich 1 a 3 po provedeni kompenzaci
podle odstavce 6.

§ 24
Metoda duraci

(1) Obchodnik zafadi drokové pozice do sché-
matu duraci dané mény, které obsahuje 15 pisem mo-
difikovanych duraci podle tabulky &. 8 v ptiloze k této
vyhldsce.

(2) Vézend drokovd pozice v kazdém duraénim
pasmu se rovnd souétu souéinu drokovych pozic, pfi-
slusnych modifikovanych duraci téchto trokovych po-
zic a pfedpoklddanych zmén drokovych mér. Zmény
drokovych mér pro kazdé duraéni pdsmo jsou uvedeny
v tabulce ¢. 8 v priloze k této vyhldsce.

(3) Obchodnik kompenzuje vdzené drokové po-
zice v jednotlivych duralnich pdsmech. Vysledkem je
jedna kompenzovand vrokovd pozice a jedna zbytkovd
urokovd pozice v kazdém duraénim pdsmu.

(4) Zbytkové drokové pozice v jednotlivych du-
ratnich piasmech obchodnik dile kompenzuje v z6-
nich 1, 2 a 3. Vysledkem je jedna kompenzovand dro-
kovéd pozice v kazdé z6né a jedna zbytkovd drokovd
pozice v kazdé zéné.

(5) Zbytkové trokové pozice v jednotlivych z6-
ndch obchodnik kompenzuje mezi zénami 1 a 2 a mezi
z6nami 2 a 3. Vysledkem je jedna kompenzovand tro-
kovd pozice mezi zénami 1 a 2, jedna kompenzovand
drokovd pozice mezi zénami 2 a 3 a jedna zbytkovd
drokovd pozice v kazdé zoné.
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(6) Zbytkové trokové pozice v zénich 1 a 3 ob-
chodnik ddle kompenzuje. Vysledkem je jedna kom-
penzovand trokova pozice mezi zénami 1 a 3 a jedna
zbytkovd drokové pozice v kazdé zdné.

(7) Kapitdlovy pozadavek k obecnému troko-
vému riziku dané mény se rovnd soultu

a) 5 % soultu kompenzovanych trokovych pozic
v kazdém duraénim pdsmu (odstavec 3),

b) 40 % kompenzované drokové pozice v zdné 1
(odstavec 4),

c) 30 % kompenzované drokové pozice v zdné 2
(odstavec 4),

d) 30 % kompenzované drokové pozice v zéné 3
(odstavec 4),

e) 40 % kompenzované trokové
nami 1 a 2 (odstavec 5),

pozice mezi z6-

f) 40 % kompenzované urokové pozice mezi z6-

nami 2 a 3 (odstavec 5),

g) 150 % kompenzované drokové pozice mezi z6-
nami 1 a 3 (odstavec 6),

h) 100 % souctu absolutnich hodnot trokovych po-
zic v jednotlivych zéndch zbyvajicich po vsech
kompenzacich, tedy zbytkovd trokova pozice
v z6né 2 po provedeni kompenzaci podle odstav-
ce 5 a zbytkové drokové pozice v zondch 1 a 3 po
provedeni kompenzaci podle odstavce 6.

§ 25

Metoda marzi

(1) Kapitdlovy pozadavek k drokovym futures
obchodovanym na uznanych burzich je roven souctu
marz{ odpovidajicich témto trokovym futures. Metoda
marzi musi poskytovat odpovidajici méfent rizika spo-
jeného s trokovymi futures. Timto zplsobem stano-
veny kapitdlovy pozadavek je vétsi nebo roven kapitd-
lovému pozadavku podle § 23 nebo § 24.

(2) Pro Ucely stanoveni kapitdlového pozadavku
k ménovému riziku obchodnik drokové pozice v cizich
méndch urokovych futures do pozic podle § 34 neza-
fazuje.

§ 26

Vypocet kapitalového pozadavku
k obecnému drokovému riziku

Kapitilovy pozadavek k obecnému trokovému
riziku je roven souctu kapitdlovych poZadavki pro
kazdou jednotlivou ménu vletné zbytkovych mén
spoéten}?ch podle metody splatnosti podle § 23 nebo
metody duraci podle § 24 a kapitdlového pozadavku

k drokovym futures spocteného podle metody marzi

podle § 25.

CAST SEDMA

KAPITALOVY POZADAVEK
K AKCIOVEMU RIZIKU

§ 27

(1) Kapitdlovy pozadavek k akciovému riziku ob-
chodnik stanovi pouze u akciovych ndstroji obchod-
ntho portfolia. Akciové ndstroje jsou ndstroje, které
maji alespoti jednu akciovou pozici. Tyto ndstroje
predstavuji zejména akcie, depozitni poukdzky, napti-
klad globdln{ depozitni certifikity (GDR) a derivity.

(2) V piipadé, Ze depozitni poukdzky jsou pro
ucely vypotrddani zaménitelné, je mozné je konvertovat
do podkladovych akeii, které obchodnfk zafazuje do
akciovych pozic daného nirodntho trhu podle § 31.

§ 28
Kompenzace nastroju

(1) Obchodnik muZe pfed stanovenim kapitilo-
vého pozadavku k akciovému riziku kompenzovat
opac¢né akciové ndstroje kromé derivdtd, jestliZe je emi-
toval tyZ emitent, jsou si v ptipadé likvidace nebo kon-
kurzu emitenta rovnocenné a jsou ve stejné méné.

(2) V pripadé akciovych derivdtl lze kompenzo-
vat derivdty stejneho druhu, které byly sjedndny mezi
dvéma stejnymi osobami, maji stejnou splatnost astejné
podkladové ndstroje.

§ 29
Akciové pozice

(1) Dlouhé akciové pozice ndstroji vetné pod-
kladovych ndstroji pevnych deriviti obchodnik ozna-
¢uje kladnym znaménkem a kritké akciové pozice nd-
stroju véetné podkladovych ndstroja derivdtt oznaluje
zdpornym znaménkem. Dlouhymi a kritkymi pozi-
cemi pevnych terminovych operaci se rozumi dlouhé
a krdtké pozice podkladovych ndstroju téchto operaci.

(2) Akciové pozice, jej 1chz emitenti jsou zapsani
v obchodnim rejstitku nebo v jiném ekvivalentnim se-
znamu v jedné zemi, predstavu i akciové pozice ndrod-
niho trhu.

(3) Hrubd akciovd pozice je rovna souctu absolut-
nich hodnot vsech akciovych pozic. Cistd akciovd po-
zice daného ndrodniho trhu je rovna souétu dlouhych
a kritkych akciovych pozic tohoto trhu.

(4) Pfevody akciovych ndstrojii v rdmci reverz-
nich rep a rep, pljcek cennych papiri a komodit ne-
mén{ puvodm akciové pozice prevadénych akciovych
ndstroju protistran. Hotovost, kterou obchodnik po-
skytne v budoucnosti, predstavuje kritkou trokovou
pozici a hotovost, kterou obchodnik pfijme v budouc-
nosti, predstavuje dlouhou urokovou pozici.

(5) U akciovych forwardd, futures a swapl ob-
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chodnik akciové pozice pouZije pro vypocet kapitdlo-
vého pozadavku ke specifickému a obecnému akcio-
vému riziku, drokové pozice pouZzije pro vypocet ka-
pitilového pozadavku ke specifickému a obecnému
urokovému riziku, ménové pozice obchodnik pouzije
pro propocet kapitdlového pozadavku k ménovému ri-
ziku.

(6) Obchodnik muze vyloudit pro stanoveni ka-
p1ta10veh0 pozadavku k akciovému riziku dlouhé ak-
ciové pozice vyplyvajici ze zprosttedkovani dpisu akeif
v prlpade, Ze tyto akcie jsou bezpodminelné upsiny
tfet{ osobou.

(7) Obchodnik muZze vylouéit pro stanoveni ka-
pitdlového pozadavku k akciovému riziku &dsti dlou-
hych akciovych pozic podle tabulky & 10 v pfiloze
k této vyhldsce vyplyvajicich ze zprostfedkovani dpisu

akeii v pripadé, Ze nedoslo k upsini predmétnych akcii

tieti osobou do stanoveného pracovniho dne dle ta-
bulky ¢. 10 v pfiloze k této vyhldsce ode dne, ke kte-
rému se obchodnik zavdzal sim pfedmétné akcie upsat
za predem pevné stanovenou cenu.

§ 30

Kapitilovy pozadavek
ke specifickému akciovému riziku

(1) Kapitdlovy pozadavek ke specifickému akcio-
vému riziku se rovnd soudinu koeficientu 0,04 a hrubé
akciové pozice podle § 29 odst. 3 sniZené o hrubou
akciovou pozici vybraného portfolia podle odstavce 2.

(2) Vybrané portfolio musi spliiovat ndsledujici

podminky:

a) nezahrnuje akcie emitenta, v jehoZ ptipadé by byl
pouzit koeficient 0,08 podle tabulky &. 5 v priloze
k této vyhldsce pro ucely stanoveni kapitilového
pozadavku ke specifickému drokovému riziku,

b) je sestaveno z akcii obsaZenych v akciovych inde-

xech podle seznamu v tabulce &. 9 v ptiloze k této
vyhlasce,

c) podil kterékoliv absolutni hodnoty akciové pozice
v tomto portfoliu nesmi pievySovat 5 % hrubé

akciové pozice nebo podil kterékoliv absolutn{

hodnoty akciové pozice nesmi ptevySovat 10 %
hrubé akciové pozice,

d) pokud soucet absolutnich hodnot akciovych pozic
s podilem od 5 % do 10 % hrubé akciové pozice
nepfevySuje 50 % hrubé akciové pozice tohoto
portfolia.

Kapitdlovy pozadavek ke specifickému akciovému ri-
ziku je roven soutu kapitdlovych pozadavku podle
odstaveu 1 a 2.

(3) Kapitdlovy pozadavek ke specifickému akcio-
vému riziku je roven souétu kapitdlovych pozadavka
podle odstaveti 1 a 2.

§ 31
Kapitilovy pozadavek
k obecnému akciovému riziku

(1) Kapitdlovy poZadavek k obecnému akcio-
vému riziku se rovna souctu soucinli koeficientu 0,08
a absolutnich hodnot ¢&istych akciovych pozic ndrod-
nich trht podle § 29 odst. 3.

(2) Obchodnik muze pro ucely stanoveni kapiti-
lového pozadavku k obecnému akciovému riziku ak-
ciové futures obchodované na uznanych burzich vy-
jmout z akciovych pozic (metoda marzi). Kapitdlovy
pozadavek k obecnému akciovému riziku je potom
roven soultu kapitdlového pozadavku podle odstav-
ce 1 a kapitilového pozadavku k akciovym futures
obchodovanym na uznanych burzich, ktery je roven
soutu marzi odpovidajicich akciovym futures. Metoda
marZ{ musi poskytovat odpovidajici méfen{ rizika spo-
jeného s akciovymi futures. Timto zpusobem stano-
veny kapitilovy pozadavek je vétsi nebo roven kapitd-
lovému poZadavku podle odstavce 1. Pro uéely sta-
noveni kapitdlového pozadavku k ménovému riziku
obchodnik akciové pozice v cizich méndch akciovych
futures nezatazuje do pozic podle § 36, které jsou
zdkladem pro stanoveni ménovych pozic obchodnika.

§ 32
Akciové indexy

Obchodnik miize rozlozit akciové indexy podle
seznamu v tabulce ¢ 9 pfilohy k této vyhldsce na jed-
notlivé podkladové akciové ndstroje nebo je mize po-
vazovat za samostatné akciové ndstroje. Akciovou po-
zici v akciovém indexu obchodnik stanovi bud jako
vdzeny soucet redlnych hodnot podkladovych akcio-
vych néstrojii nebo jako redlnou hodnotu akciového
indexu. Akciové indexy uvedené v tabulce ¢. 9 ptilohy
k této vyhldsce obchodnik pro uéely stanoveni kapitd-
lového pozadavku ke specifickému akciovému riziku
do pfislusnych akciovych pozic nezatazuje.

CAST OSMA

KAPITALOVY POZADAVEK
K MENOVEMU RIZIKU

§ 33

(1) Kapitdlovy pozadavek k ménovému riziku
obchodnik stanovi u vybranych nistrojd obchodniho
a investi¢niho portfolia obsahujicich drokové, akciové
nebo komoditnf pozice v cizich méndch, véetné pozic
ma]1c1ch charakter cizi mény. Tyto pozice jsou méno-
vymi pozicemi v cizich ménich. Ostatni pozice jsou
ménovymi pozicemi v korundch. Ménové pozice jsou
ménové pozice v cizich ménich a ménové pozice v ko-
rundch. Vybranymi n:istroji jsou rozvahové nistroje,
spotové operace a pevné terminové operace. Ménové
ndstroje jsou ndstroje, které maji alespofi jednu méno-
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vou pozici v cizi méné. Z ménovych pozic v cizich
ménach obchodnik vyjimd pozice
a) ndstroju v cizich méndch, jejichz kurzové rozdily
nejsou zachycovdny na uétech nikladt nebo vy-
nosu,

b) podkladovych ndstroji derivdtl sjednanych za
uéelem zajisovini (§ 9 odst. 6) se proti méno-
vému riziku plynouciho z ndstroju v cizich mé-
ndch, jejichz kurzové rozdily nejsou zachycoviny
na détech ndkladt nebo vynost.

(2) Za cizi ménu se rovnéz povazuje ménové
zlato.

(3) Zuctovaci jednotka, napfiklad SDR, se pova-
Zuje pro tcely této vyhldsky za zvldStni ménu, kterou
je mozné rozdélit na jednotlivé mény podle platného
poméru sloZeni.

§ 34
Ménové pozice

(1) Dlouhé ménové pozice ndstrojii véetné pod-
kladovych ndstroji derivdth obchodnik oznacuje klad-
nym znaménkem a kritké ménové pozice ndstroju
vCetné podkladovych ndstrojd derivdtd oznaduje zi-
pornym znaménkem. Dlouhymi a kritkymi ménovymi

pozicemi pevnych terminovych operaci se rozumi

dlouhé a kritké ménové pozice podkladovych ndstroja
téchto deriviti.

(2) Cistd ménovd pozice v cizi méné je soucet
dlouhych a kritkych ménovych pozic v této méné.
Tato pozice je dlouhd, je-li uvedeny soulet kladny,
nebo kritkd, je-li uvedeny soudet zdporny.

(3) Cistdi ménovid p021ce v korundch je souéin
koeficientu minus jedna a &isté ménové pozice v cizich
ménéch, kterd je souctem jednotlivych &istych méno-
vych pozic v cizich ménéch. Tato pozice je dlouhd,
pokud je tento soudet zdporny, nebo kritkd, je-li tento
soulet kladny.

(4) Celkovd ménovd pozice je soudet

a) vétsi z hodnot vyjadfujicich soudet vech dlou-
hych &istych ménovych pozic v cizich méndch
nebo soucet vSech absolutnich hodnot kritkych
mstych ménovych pozic v cizich méndch (Cistd
ménovd pozice ve zlaté se do téchto soultt neza-
hrnuje) a

b) absolutni hodnoty &isté ménové pozice ve zlaté.

§ 35
Silné korelované mény

(1) Obchodnik muze povaZovat dvé mény  za
siln¢ korelované v pfipad¢, Ze ke ztrdté, vypoctené na
zékladé dennich kurzti Ceské ndrodni banky cizich
mén v kazdém pracovnim dnu pfedchozich tf{ nebo
péti let, u kompenzovanych ménovych pozic béhem

ndsledujicich 10 pracovnich dnt ve vysi 4 % nebo
méné hodnoty kompenzovanych ménovych pozic v da-
nych ménich vyjadifené ve vykazujici méné doslo
s pravdépodobnosti alespoti 99 % v ptipadé kalkulace
provedené na zdkladé tfiletého sledovani nebo alespoti
95 % v piipadé kalkulace provedené na zdkladé péti-
letého sledovdni. Dvé mény nelze povaZzovat za silné
korelované ode dne, kdy tato podminka pozbyvi plat-
nosti. Korelace mén musi obchodnik dolozit.

(2) Kompenzovanou ménovou pozici dvou mén
se rozumi mensi z absolutnich hodnot dlouhé ménové
pozice v jedné méné a kritké ménové pozice v druhé
méné. Soucet dlouhé a kritké ménové pozice se nazyvd
nekompenzovanou ménovou pozici. Nekompenzo-
vand ménovd pozice se povazuje za Cistou ménovou
pozici v té méné, jejiz absolutni hodnota ménové po-
zice pfed provedemm kompenzace j je Vetst. Obchodnik
zahrnuje tuto nekompenzovanou ménovou pozici do
dlouhych cistych ménovych pozic nebo krdtkych ¢is-
tych ménovych pozic pro tcely vypoctu celkové mé-
nové pozice podle § 34 odst. 4.

§ 36
Vypocet kapitilového pozadavku
k ménovému riziku

(1) Kapitdlovy poZadavek k ménovému riziku se
rovna souétu soucinu koeficientu 0,04 a kompenzova—
nych pozic silné korelovanych mén a soucinu koefi-
cientu 0,08 a celkové ménové pozice.

(2) Obchodnik muzZe pro tucely stanoveni kapiti-
lového pozadavku k ménovému riziku vyjmout mé-
nové pozice v cizich méndch ménovych futures obcho-
dovanych na uznanych burzich z ménovych pozic
(metoda marz{). Metoda marzi mus{ poskytovat odpo-
vidajici méfenf rizika spojeného s ménovymi futures.
T{mto zpUsobem stanoveny kapitilovy pozadavek je
vEts nebo roven kapitilovému pozadavku podle od-
stavce 1. Kapitdlovy pozadavek k ménovému riziku
je potom roven souctu kapitdlového pozadavku podle
odstavce 1 a kapitdlového pozadavku k ménovym fu-
tures obchodovanym na uznanych burzdch, ktery je
souétem marzi odpovidajicich témto futures.

CAST DEVATA
KAPITALOVY POZADAVEK
KE KOMODITNIMU RIZIKU
HLAVA I
KOMODITNI NASTROJE A JEJICH POZICE

§ 37

Kapitdlovy pozadavek ke komoditnimu riziku ob-
chodnik stanovi z komoditnich ndstroji obchodniho
a investi¢niho portfoha Komoditnimi ndstroji jsou nd-
stroje, které majf alespon jednu komoditni pozici. Ko-
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moditnimi ndstroji se rozumi{ zejména ndstroje, které
predstavuji fyzické drzeni komodit, a derivéty.

§ 38
Kompenzace nastroju

(1) Obchodnik muzZe pfed stanovenim kapitilo-
vého poiadavku ke komoditnimu riziku kompenzovat
opaéné komoditn{ néstroje, pokud jde o stejnou komo-
ditu, jsou ve stejné méné a maji stejnou splatnost,
a stejné protistrany v piipadé derivata.

(2) Obchodnik mtze dile kompenzovat opaéné
komoditn{ ndstroje v silné korelovanych komoditich

podle § 41.

(3) Obchodnik muze dédle kompenzovat opacné
komoditni nistroje, se kterymi se obchoduje na trhu
s dennimi doddvkami a pokud se jejich zbytkové
splatnosti lisf nejvyse o 10 dna.

§ 39
Komoditni pozice

(1) Dlouhé komoditni pozice ndstroji vletné
podkladovych ndstroji derivatl obchodnik oznaluje
kladn}?m znaménkem a kritké komoditni pozice ni-
strojii vEetné podkladovych néstrojii derivati oznacuje
zdpornym znaménkem. Dlouhym1 a kratkyml pozi-
cemi pevnych terminovych operaci se rozum{ dlouhé
a kratké pozice podkladovych néstroju téchto operaci.

(2) Prevody komoditnich ndstrojii v rdmci reverz-
nich rep a rep, ptijcek komodit neménf pivodn{ komo-
ditn{ pozice pfevadénych komoditnich ndstroji proti-
stran. Hotovost, kterou obchodnik poskytne v budouc-
nosti, predstavuje kritkou urokovou pozici a hotovost,
kterou obchodnik ptijme v budoucnosti, pfedstavuje
dlouhou drokovou pozici.

(3) U komoditnich forwardd, futures a swapt ob-
chodnik komoditni pozice pouzije pro vypocet kapi-
tilového pozadavku ke komoditnimu riziku a drokové
pozice pouzije pro vypocet kapitdlového pozadavku ke
specifickému a obecnému trokovému riziku, ménové
pozice obchodnik pouZije pro vypolet kapitdlového
pozadavku k ménovému riziku.

(4) Pokud kritkd komoditni pozice je splatnd
pfed dlouhou komoditni pozici, je tfeba, aby obchod-
nik pfijal kroky k zabezpeleni se proti riziku nedo-
stateéné likvidity, kterd muZe nastat na nékterych
trzich.

HLAVA II
KAPITALOVY POZADAVEK
KE KOMODITNIMU RIZIKU
§ 40
(1) Obchodnik zvoli pro kazdou komoditu zjed-

nodusenou metodu podle § 42 nebo metodu splatnosti
podle § 43. Obchodnik mtze pouzit u silné korelova-
nych komodit podle § 41 spole¢né schéma splatnosti.

(2) Obchodnik mtze pro komoditni futures ob-
chodované na uznanych burzich pouZzit metodu marZi
podle § 44, pfi¢emz komoditni pozice téchto ndstroju
obchodnik nezatazuje do komoditnich pozic pro dcely
kapitdlového pozadavku ke komoditnimu riziku podle
zjednodusené metody i metody splatnosti, ménové po-
zice obchodnik nezafazuje do ménovych pozic pro
propocet kapitdlového pozadavku k ménovému riziku.

§ 41
Siln¢ korelované komodity

(1) Silné korelovanymi komoditami se rozumi

a) komodity, které jsou podle dohody protistran za-
ménitelné, nebo

b) podobné komodity, které jsou blizkymi substituty
a korelace zmén cen téchto komodit v pribéhu
poslednich 12 mésict pfed sjedninim kontraktu
je vyssi nez 0,9.

(2) Silné korelované komodity se povazuji pro
ucely stanoven{ kapltaloveho pozadavku ke komodit-
nimu riziku s vyuZitim zjednoduSené metody podle
§ 42 a metody splatnosti podle § 43 za jednu komoditu.

§ 42
Zjednoduseni metoda

Kapitdlovy pozadavek ke komoditnimu riziku
dané komodity je roven souctu 15 % absolutni hod-
noty soultu dlouhych a kritkych komoditnich pozic
piislusné komodity a 3 % souctu absolutnich hodnot
kritkych a dlouhych komoditnich pozic ptislusné ko-
modity.

§ 43
Metoda splatnosti

(1) Obchodnik sestavi pro kazdou komoditu
schéma splatnosti s Casovymi pdsmy 0 az 1 mésic
véetné, 1 az 3 mésice véetné, 3 az 6 mésicu vietné,
6 az 12 mésica véetné, 1 az 2 roky vetné, 2 az 3 roky
véetné a nad 3 roky, ve které md alespori jednu komo-
ditn{ pozici. KaZdou komoditn{ pozici zatadi do p¥i-
slusného casového pdsma. Fyzické zdsoby komodity
obchodnik zafadi do prvntho ¢asového pdsma.

(2) Obchodnik postupné kompenzuje dlouhé
a kritké komoditni pozice v jednotliV}?ch Easovych
pasmech od nejniZtho casového pasma s tim, Ze zbyt-
kovou pozici z niZstho ¢asového pdsma postupné pre-
ndsi do nejblizsiho vyssiho Casového pdsma. V kazdém
vy$$im éasovém pdsmu obchodnik opét providdi kom-
penzace dlouhych a kritkych komoditnich pozic
vCetné prenesené zbytkové pozice. Vysledkem postup-
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nych kompenzaci je vyslednd dlouhd nebo kratkd ko-
moditni pozice.

(3) Kapitdlovy pozadavek ke komoditnimu riziku
dané komodity je didn soutem

a) 1,5 % souctu dvojndsobku kompenzovanych po-
zic v kazdém Casovém pdsmu,

b) 0,6 % souctu absolutnich hodnot zbytkovych po-
zic pfendSenych mezi sousednimi ¢asovymi pds-
my,

¢) 15 % absolutni hodnoty vysledné komoditni po-
zice.

§ 44
Metoda marzi

(1) Kapitdlovy pozadavek ke komoditnim futures
obchodovanym na uznanych burzich je roven soultu
marzi odpovidajicich témto komoditnim futures. Me-
toda marz{ musi poskytovat odpovidajici méfenf rizika
spojeného s témito futures a ziroven timto zplUsobem
stanoveny kapitdlovy pozadavek je vétsi nebo roven
kapitdlovému pozadavku podle § 42 nebo § 43.

() Pro tcely stanoveni kapitdlového poZadavku
k ménovému riziku obchodnik komoditn{ pozice v ci-
zich méndch komoditnich futures nezafazuje do mé-
novych pozic podle § 34, které jsou zdkladem pro sta-
noveni ménovych pozic obchodnika.

§ 45
Vypocet kapitdlového pozadavku
ke komoditnimu riziku

Kapitdlovy pozadavek ke komoditnimu riziku je
roven soultu kapitdlovych pozadavkd pro kazdou jed-
notlivou komoditu spoltenych podle zjednodusené
metody podle § 42 nebo metody splatnosti podle § 43
nebo metody marzi podle § 44.

CAST DESATA
KAPITALOVY POZADAVEK K OPCIM

HLAVA I
KOMPENZACE A POZICE OPCI

§ 46

Kapitdlovy pozadavek k opcim obchodnik stanovi

z opci véetné warranti zafazenych do obchodniho
portfolia a ménovych a komoditnich opci véetné
warrantu zafazenych do investiéniho portfolia.

§ 47
Kompenzace opci

Obchodnik miiZze pfed stanovenim kapitdlového

pozadavku k opcim kompenzovat opalné opce, jestlize
jsou stejného druhu, byly sjedndny mezi dvémi stej-
nymi osobami, maji stejnou realizaén{ cenu a zbytko-
vou splatnost a majf stejné podkladové nistroje.

§ 48
Pozice opci

Urokové, akciové, ménové a komoditni pozice
opci obchodnik vyjadfuje v delta ekvivalentech opci.
Delta ekvivalenty opci se rovnaji delta ekvivalentim
redlnych hodnot podkladovych ndstroja. Delta ekviva-
lent redlné hodnoty podkladové pohleddvky obchod-
nik oznacuje kladnym znaménkem a delta ekvivalent
redlné hodnoty podkladového zdvazku zdpornym zna-
ménkem.

HLAVA II
KAPITALOVY POZADAVEK K OPCIM

§ 49

Obchodnik zvoli pro kazdou opci zjednodusenou
metodu podle § 50, metodu delta plus podle § 51 nebo
metodu marZ{ podle § 52.

§ 50
Zjednodusena metoda

(1) Obchodnik pouzije zjednodusenou metodu
pouze v pfipadé, Ze v jeho portfoliu jsou jen nakou-
pené opce nebo pokud Vsechny prodané opce jsou do-
konale kompenzovany stejnymi nakoupenymi opcemi.

(2) Obchodnik nezahrnuje pti pouZiti zjednodu-
$ené metody pozice ndstroji zajisténych opci a pozice
podkladovych ndstrojti opci do pozic podle § 20, 29,
34 a 39 pro uclely stanoveni kapitdlovych pozadavkd
k drokovému, akciovému, ménovému a komoditnimu
riziku.

(3) Kapitdlovy pozadavek k opci je roven rozdilu
soudinu redlné hodnoty podkladoveho néstroje a koefi-
cientu podle odstavce 4 a vnitin{ hodnoty opce (pokud
je kladny), pokud obchodnik md v portfoliu zajiStény
nastro] a zapstovam 0p01 Pokud obchodnik nemd ve
svém portfoliu zaji§tény ndstroj, aviak md v portfoliu
nakoupenou opci, kapitilovy pozadavek k opci je ro-
ven mens{ z hodnot, kterymi jsou

a) redlnd hodnota podkladového nakupovaného
nebo proddvaného ndstroje ndsobend koeficientem

podle odstavce 4,

b) redlnd hodnota opce.
(4) Obchodnik zvoli koeficient v zdvislosti na
druhu opce. V pfipadé

a) trokovych opci je koeficient roven souétu koefi-
cientu, ktery odpovidd koeficientu specifického
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urokového rizika podle tabulky & 5 v pfiloze
k této vyhldsce, a koeficientu 0,08,

b) akciovych opcf je koeficient roven souctu koefi-
cientu specifického akciového rizika podle § 30
a koeficientu 0,08,

c) ménovych opci je koeficient roven 0,08,

d) komoditnich opcf je koeficient roven 0,15.

(5) Kapitdlovy pozadavek k opcim je roven sou-
¢tu kapitdlovych pozadavku stanovenych podle od-
stavce 3.

(6) Kapitdlovy pozadavek k opcim podle odstav-
ce 5 obchodnik pfiéitd podle druhu opei (drokové, ak-
ciové, ménové a komoditni) k odpovidajicim kapitdlo-
vym poZadavkim k drokovému, akciovému, méno-
vému a komoditnimu riziku. Kapitdlovy pozadavek
k ﬁrokOV}?m opcim obchodnik rozdéli na dvé &sti
v poméru, ktery odpovidd poméru koeficientu speci-
fického drokového rizika podle tabulky ¢. 5 v priloze
k této vyhldsce a koeficientu 0,08. Cist kapitalového
pozadavku k drokovym opcim odpovidajici koefi-
cientu specifického rizika obchodnik pfiéte ke kapitd-
lovému pozadavku ke specifickému tdrokovému riziku
podle § 21. Druhou &ist kapitdlového pozadavku k tro-
kovym opcim odpovidajici koeficientu 0,08 obchodnik
pricitd ke kapitilovému pozadavku k obecnému tro-
kovému riziku podle § 26. V pfipadé kapitilového po-
zadavku k akciovym opcim obchodnik postupuje stej-
nym zpusobem, coZ znamend, Ze kapitilovy poZadavek
k akciovym opcim rozdéli na dvé ¢dsti v poméru, ktery
odpovidd poméru koeficientu specifického akciového
rizika podle § 30 a koeficientu 0,08. Prvni &4st kapitd-
lového pozadavku k akciovym opcim obchodnik pficte
ke kapitdlovému pozadavku ke specifickému akcio-
vému riziku podle § 30 a druhou &ist k obecnému
akciovému riziku podle § 31. Kapitdlovy pozadavek
k ménovym opcim obchodnik pficte ke kapitdlovému
pozadavku k ménovému riziku podle § 36. Kapitdlovy
pozadavek ke komoditnim opcim obchodnik pricte ka-
pitdlovému pozadavku ke komoditnimu riziku podle
§ 45.

§ 51
Metoda delta plus

(1) Obchodnik stanovi delta ekvivalenty opci.
Tyto delta ekvivalenty pak zatadi do pozic podle § 20,
29 a 39, které jsou zdkladem pro vypocet kapltaloveho
pozadavku ke specifickému trokovému riziku podle
§ 21 a obecnému drokovému riziku podle § 26, kapi-
tilového pozadavku ke specifickému akciovému riziku
podle § 30 a obecnému akciovému riziku podle § 31
a kapitdlového pozadavku ke komoditnimu riziku po-

dle § 45.

(2) Obchodnik zatadi delta ekvivalenty v cizich
ménéch opci do pozic podle § 34, které jsou zdkladem

pro vypocet kapitdlového pozadavku k ménovému ri-
ziku podle § 36.

(3) Pfi pouZiti metody delta plus obchodnik dle
stanovi kapitdlovy pozadavek k riziku gama a vega.

(4) Kladné a zdporné hodnoty gama obchodnik
seCte pro jednotlivé opce, jejichi podkladov;f' nstroj
je stejny. Pokud je tento soulet ziporny, poéitd ob-
chodnik kapitilovy poZadavek k riziku gama, ktery
je roven soulinu jedné polovmy absolutni hodnoty
gama a druhé mocmny zmény realné hodnoty podkla-
dového nistroje. Pro ucely tohoto ustanoveni se ro-
zumi

a) stejnymi podkladovymi néstroji v pfipadé

1. drokovych mér ndstroje, které jsou zafazeny
do jednoho &asového pdsma podle tabulky &. 7
v priloze k této vyhldsce nebo tabulky ¢. 8 v pfi-
loze k této vyhldsce v zdvislosti na tom, jakd
metoda stanoveni kapitdlového pozadavku
k obecnému drokovému riziku byla zvolena,

2. akeif a akciovych indexd ndstroje, akciové po-
zice, které jsou zafazeny do jednoho ndrodniho
trhu podle § 37,

3. cizich mén a zlata jednotlivé mény a zlato,
4. komodit jednotlivé komodity,

b) zménou reilné hodnoty podkladového ndstroje
v ptipadé
1. drokovych opci, pokud e podkladovym ni-
strojem dluhopis, soulin redlné hodnoty to-
hoto dluhopisu a koeficientu podle tabulky
¢ 7 v priloze k této vyhldsce. Pokud je pod-
kladovym ndstrojem urokovd mira, hodnota
podkladového aktiva obchodnik ndsobi pted-
poklddanou zménou trokové miry podle ta-
bulky &. 7 v pfiloze k této vyhldsce,
2. akciovych a ménovych opci, soudin redlné hod-
noty podkladového néstroje a koeficientu 0,08,

3. komoditnich opci, souéin redlné hodnoty pod-
kladového ndstroje a koeficientu 0,15.

(5) Kapitalovy pozadavek k riziku gama obchod-
nik stanovi jako soucet kapitdlovych pozadavku k ri-
ziku gama spoctenych pro opce se stejnymi podklado-
vymi ndstroji.

(6) Kapitdlovy pozadavek k riziku vega obchod-
nik pocitd pro kazdou opci a je roven soucinu hodnoty
vega, volatility redlné hodnoty podkladového ndstroje
(druh volatility, naptiklad denni, mési¢ni, implikova-
nou, obchodnik zvoli v zdvislosti na charakteru opce)
a koeficientu 0,25. Kapitdlovy pozadavek k riziku vega
se rovnd souctu kapitdlovych pozadavki k riziku vega
spoctenych pro kazdou opci.

(7) Kapitdlové pozadavky k riziku gama a vega
obchodnik pficitd podle druhu opei (drokové, akciové,
ménové a komoditni) ke kapitdlovému pozadavku
k obecnému drokovému riziku podle § 26, kapitdlo-
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vému pozadavku k obecnému akciovému riziku podle
§ 31, kapitdlovému pozadavku k ménovému riziku po-
dle § 36 nebo kapitdlovému pozadavku ke komodit-
nimu riziku podle § 45.

§ 52
Metoda marizi

(1) Obchodnik mtzZe pouzit metodu marzi pouze
pro stanoveni kapitdlového pozadavku k opeim obcho-
dovanym na uznanych burzdch. Kapitilovy pozadavek
takové opce je roven marzi. Metoda marzi musi posky-
tovat odpovidajici méfeni rizika spojeného s opcemi.
Timto stanoveny kapitdlovy poZadavek je vétsi nebo
roven kapitilovému pozadavku podle § 50 nebo § 51.

(2) Kapitélovy poiadavek ke specifickému riziku
opci obchodnik pocitd, pokud podkladovymi néstroji
jsou drokové nebo akciové nistroje. Kapitdlovy poZa-
davek ke spec1flckemu riziku takovych opci je roven
souctu soucinu delta ekvivalentti drokovych nebo ak-
ciovych opci a koeficientt specifického rizika podle
tabulky &. 5 v pfiloze k této vyhldsce nebo koeficientt
podle § 30. Kapitilovy pozadavek ke specifickému ri-
ziku opci obchodnik pficte ke kapitilovému poza-
davku ke specifickému drokovému riziku podle § 21
nebo ke kapitdlovému pozadavku ke specifickému ak-
ciovému riziku podle § 30 v zdvislosti na podkladovém
ndstroji.

(3) Marze obchodnik pfiéitd podle druhu opci

(lirokové, akciové, ménové a komoditni) ke kapitdlo-
vému pozadavku k obecnému trokovému riziku podle
§ 26, kapitdlovému pozadavku k obecnému akciovému
riziku podle § 31, kapitdlovému pozadavku k méno-
vému riziku podle § 36 nebo kapitdlovému pozadavku
ke komoditnimu riziku podle § 45.

(4) Pro ucely stanoveni kapitdlového pozadavku
k ménovému riziku obchodnik delta ekvivalenty v ci-
zich méndch opci do pozic podle § 34 nezatazuje.

CAST JEDENACTA
KAPITALOVA PRIMERENOST

§ 53
Limit kapitdlové pfiméfenosti
(1) Kapitdlovd pfiméfenost obchodnika se rovnd
soudinu 8 % a podilu, v jehoZ &itateli je soulet kapitdlu
podle § 7 odst. 5 a ve jmenovateli je soucet kapitilo-

vého pozadavku A podle § 3 odst. 2 a kapitdlového
pozadavku B podle § 3 odst. 3.

(2) Kapitdlovd pfiméfenost nevyuZitého tier 3 po-
dle § 7 odst. 13 se rovnd souéinu 8 % a podilu, v jehoz
Citateli je nevyuzity tier 3 a ve jmenovateli je soudet
kapitdlového pozadavku A a kapitilového pozadav-
ku B.

(3) Kapitdlovd pfiméfenost obchodnika podle od-
stavce 1 musi dosahovat minimdlné 8 %.

CAST DVANACTA

SPOLECNA PRECHODNA
A ZAVERECNA USTANOVENI

§ 54
Spole¢na ustanoveni

(1) Obchodnik je povinen Komisi pro cenné pa-
piry ozndmit zdmér znamena]wl snizeni nékteré sou-
Casti tier 1.

(2) Obchodnik ozndmi bez zbyte¢ného odkladu
Komisi pro cenné papiry vSechny platby z titulu pod-
fizeného dluhu B, které by vedly ke kapitdlové primé-

fenosti nizsi nez 9,6 %.

(3) Obchodnik dodrzuje limity stanovené touto
vyhldskou soustavné. Dodrzovén{ limitd musi obchod-
nik vérohodné dolozit.

(4) Obchodnik uchovdvd data potfebnd pro sle-
dovédni dodrZovédni limith stanovenych touto vyhlds-
kou nejméné po dobu 5 let.

§ 55

(1) Obchodnik pouzivd pro ucely vypoéti podle
této vyhldsky pozice, které zohlednuji veskeré operace
sjednané do 24. hodiny daného dne.

(2) S ndstroji, které nejsou uvedeny v § 18, 27 a 37,
a se sloZenymi ndstroji obchodnik nakldd4 podle vast.
nich postupt, které Vychaze]l z postupll pro uctovéni.
Komise pro cenné papiry miiZe pozadat o predlozeni
téchto vlastnich postupu a jej ejich dpravu, pokud to
bude vyZzadovat zejména charakter podstupovanych ri-

zik.

§ 56

(1) Obchodnik zabezpedi, aby byla zajisténa
dplnost a spravnost vypoétu pozadovanych touto vy-
hldskou a udajt preddvanych Komisi pro cenné papiry.

(2) Obchodnik vytvoii systém fizenf rizik, ktery
odpovidd rozsahu a slozitosti ¢innosti tak, aby poskytl
nezkresleny obraz o mite podstupovanych rizik ob-
chodnika. Systém mus{ mimo jiné soustavné poskyto-
vat informace o pozicich zaujimanych obchodnikem,

o jeho angaZovanosti viici jednotlivym osobdm, eko-
nomlcky spjatym skupindm, véetné angaZovanosti z ti-
tulu dpisu cennych papiri.

(3) Obchodnik vydd vnitini predpis, kterym
v souladu s touto vyhldskou upravi zasady fizeni rizik.
Tento ptredpis bude obsahovat zejména
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a) typy ¢innosti, které budou obchodnikem provi-
dény,

b) postupy pro identifikaci, méfent, sledovan{ a ome-
zovani rizik,

c) postupy stanoveni redlnych hodnot ndstrojt podle

bl

d) soustavu limiti pouZivanou pfi fizeni rizik, véetné
postuptl pfi prekrodeni limita,

e) zpusob organizovdni toku informaci zejména o vy-

slednych pozicich z realizovanych operaci a o vy-
hodnoceni vnitfnich limitd,

f) vymezeni pravomoci a povinnosti odpovédnych
zaméstnancu pii fizenf rizik,

g) povinnosti tutvaru interniho auditu pfi provéfo-
vani systému fizeni rizik.

(4) Predpis v souladu s odstavcem 3 musi byt
schvidlen statutdrnim orgdnem obchodnika nebo vede-
nim pobocky zahrani¢niho obchodnika. Obchodnik

zabezpeli, aby na jeho dodrzovdni dohlizela dozoré{

rada obchodnika.

(5) Obchodnik zajisti pravidelné a spolehlivé in-
formovén{ statutdrniho organu o dodrZovéni postupt
a zésad definovanych ve vnitfnim predpisu podle od-
stavce 3, véetné dodrzovdni limitt kapitdlové pfiméfe-
EOSti a dal$ich vnitfnich limitt stanovenych obchodni-

em.

(6) Obchodnik pfedlozi Komisi pro cenné papiry
vnitfni pfedpis podle odstavce 3 nejpozdéji do tff mé-
sict od udinnosti této vyhldsky.

§ 57

(1) Dnem vstupu smlouvy o pfistoupeni Ceslé
republiky k Evropské unii v platnost

a) se rizikovd viha 0,20 pohleddvek za vlidou pod-
porovanymi institucemi podle tabulky &. 1 v pfi-
loze k této vyhldSce méni na rizikovou vihu 1,0,

b) nelze pouZit pro tulely pievedeni angaZovanosti
do angaZovanosti viici jinym osobim podle § 13
odst. 5 ty angaZovanosti, které jsou zajiStény vld-
dou podporovanymi institucemi.

(2) Dnem vstupu smlouvy o prlstoupem Ceské
republiky k Evropské unii v platnost miZe byt pro
ucely stanoveni kapitilového pozadavku k tvérovému
riziku investi¢niho portfolia podle § 16 pfifazena pod-
rozvahovému aktivu, jeZ je budouci pohleddvkou, a to
po dobu trvéni zajisténi a pii dodrzeni podminek podle
§ 9 odst. 12, rizikovd véha

a) poskytovatele zajisténi nebo smluvni protistrany
pevné terminové operace s Uvérovymi nastroji, a to

v piipadé zajisténi poskytnutého nebo pevné ter-

minové operace s Uvérovymi ndstroji sjednané s

centrdlnimi vlddami stdtd z6ny A,
centrdlnimi bankami stdtd zény A,
Evropskymi spoleenstvimi,

vlddami dzemnich celku stita zdny A,
orgdny uzemni samospravy statl zony A,

mezinirodnimi finanénimi institucemi,

NS RN =

centrdlnimi vlddami a centrdlnimi bankami
stitd zény B za predpokladu, Ze pohledavka
je denominovdna a financovdna v nirodni méné
spolecne jak pro dluznika, tak pro poskytova-
tele zajisténi,

8. bankami se sidlem ve stitech zény A,

9. bankami se sidlem ve stdtech zény B, pokud
pohleddvka md ptvodn{ splatnost do jednoho
roku véetné,

10. obchodniky a zahrani¢nimi obchodniky se sid-
lem ve statech zény A,

11. uznanymi clearingovymi centry a uznanymi
burzami se sidlem ve stitech zény A,

b) nula v pfipadé zdstavntho priva k

1. pohleddvkdm na vyplaceni vkladu z dctu vede-
ného u banky se sidlem ve stité zony A, kterd
je osobou ovlddajici obchodnika, déle k pohle-
ddvkim na vyplaceni vkladu potvrzeného
vkladnim listem nebo obdobnym ndstrojem
potvrzujicim uloZeni vkladu vedeného u banky
se sidlem ve stdté z6ny A, kterd je osobou ovla-
dajici obchodnika, nebo k vkladnim listim vy-
danym touto bankou pfed 1. lednem 2001,

2. cennym papirim emitovanym centrdlnimi vld-
dami stdth z6ény A a institucemi, jejichz zi-
vazky jsou zajistény centrdlnimi vlidami stita
z6ny A, centrdlnimi bankami stdtd zény A
nebo Evropskymi spoledenstvimi,

c) 0,20 v prlpade zdstavniho priva k cennym papi-
rm emitovanym mezindrodnimi finanénimi insti-
tucemi.

Jiné zajisténi nelze pro ulely sniZeni rizikové vihy
podrozvahového aktiva, jeZ je budouci pohleddvkou,
pouzit.

§ 58

(1) Obchodnik je povinen uvést svou kapitdlovou
fiméfenost do souladu s limity uvedenymi v § 53 této
vyhldsky ve lhiité 6 mésict ode dne dlinnosti této vy-

hlasky.

(2) Obchodnik je povinen uvést své angaZova-
nosti vici osobdm do souladu s limity angazovanosti
uvedenymi v § 15 a 17 této vyhldsky ve lhtté 6 mésict
ode dne ucinnosti této vyhldsky.
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§ 59 § 60
Ceskd konsolidaéni agentura nesniZuje kapital Utinnost
o odecitatelné polozky uvedené v § 7 odst. 5 pism. c),
d), f) a g) a tyto zahrne podle obvyklych rizikovych Tato vyhldska nabyvd d¢innosti dnem 1. dubna
vah do rizikové vdZenych aktiv. 2003.
Ministr:

Mgr. Sobotka v. r.



Strana 1002 Sbirka zdkont & 64 / 2003 Cistka 26

Priloha k vyhlasce ¢. 64/2003 Sb.
Tabulka¢. 1az¢. 9

Tabulka ¢. 1 Rizikové vahy aktiv

rizikova véha druh rozvahového aktiva
0 1. pokladni hodnoty,
2. pohledavky za centralnimi vladami stath zény A, popfipadé pfimo za témito staty, véetné
pohledavek, které jsou t€mito vladami, popfipad¢ staty zaru€eny, napiiklad pohledavky
a) pojisténé Exportni garanéni a pojiStovaci spolegnosti, a.s., podle § 8 odst. 1  pism. a)
zékona &. 58/1995 Sb., o pojistovani a financovani vyvozu se statni podporou, nebo
pojisténé jinou osobou, pokud rizikovou vahu 0 pfiznava poji§téni poskytovanému touto
osobou pfisludny zahrani¢ni organ bankovniho dohledu,
b) za Ceskou exportni bankou, a.s., které jsou zaruteny zarukou statu podle § 8 odst. 1
pism. b) zékona &. 58/1995 Sb., o pojistovani a financovani vyvozu se statni podporou,
¢) za Fondem nérodniho majetku, které jsou zarugeny zarukou statu podle § 24 odst. 2
zakona &. 171/1991 Sb., o plsobnosti organti (feslgé republiky ve v&cech pfevodi majetku
statu na jiné osoby a o Fondu narodniho majetku Ceské republiky, ve znéni zadkona
&. 120/1995 Sb.,
d) za Ceskou konsolidani agenturou,
3. pohledéavky za Evropskymi spole€enstvimi,
4. pohledavky za centralnimi bankami stati zény A,
5. pohledavky za centrdlnimi vladami stati zony B denominované a splacené v narodni
méné osoby, pokud nedoslo k restrukturalizaci statniho dluhu daného statu — pfiloha &. 2,
6. pohledavky za centralnimi bankami stath zény B denominované a splacené v narodni
méné& osoby, pokud nedoslo k restrukturalizaci statniho dluhu daného statu — pfiloha &. 2,
7. realné hodnoty derivati,
8. aktiva, kterd jsou odegitatelnou poloZkou podle § 7,
9. pohledavky zaji§téné zastavnim pravem k dluhopistim, vkladnim listiim podle § 8 odst. 11,
10. pohledavky za vladami izemnich celkl statd zony A a za organy Uzemni samospravy stati
zény A, pokud t&mto vladadm a organiim pfiznava rizikovou vahu 0 pfislusny zahrani¢ni
organ bankovniho dohledu a tuto skute¢nost oznamil Evropské komisi,

0,20 1. pohledavky za bankami se sidlem ve statech zony A krom¢& pohledavek, které jsou
soudasti kapitalovych investic ode&itanych podle § 6 a kromé& pohledavek, kterym pfislusi
rizikové véha 1,00,

2. pohledavky za bankami se sidlem ve statech zény B s pivodni splatnosti nejvyse 1 rok
kromé& pohledévek, kterym pfislusi rizikova vaha 1,00,

3. pohledavky za mezindrodnimi finan¢nimi institucemi,

4. pohledavky za vladami uzemnich celki statd zony A,

5. pohledavky za organy Uzemni samospravy stath zény A,

6. pohledéavky za viadou podporovanymi institucemi (§ 2),

7. pohledavky za obchodniky s cennymi papiry se sidlem ve statech zény A (§ 2) kromé&
pohledavek, které jsou soulasti kapitalovych investic odec¢itanych podle § 6, a kromé
pohledavek, kterym pfislusi rizikova véha 1,00,

8. pohledavky za uznanymi clearingovymi centry a uznanymi burzami se sidlem ve statech

zony A,
9. finan¢ni nastroje v procesu inkasa,
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rizikova vaha

druh rozvahového aktiva

1,00

V3echna ostatni aktiva, kter nejsou uvedena vy3e, zejména
1. kapitalové investice do bank a finan&nich instituci, které nejsou odetitatelnou poloZzkou
podle § 6,

2. kapitalové investice do pravnickych osob kromé bank a finan¢nich instituci,

3. pohledavky za bankami se sidlem ve stitech zény A a obchodniky s cennymi papiry se sidlem
ve statech zény A (§ 2), u kterych byl prohl4sen konkurz nebo byla odebrana licence a
nezacalo vyrovnéni nebo bylo povoleno vyrovnani nebo jsou v likvidaci nebo u kterych byla
zavedena nucena sprava. Zahrnuji se pohledavky, které nejsou odecitatelnou polozkou podle
§7;

4. pohledavky za pravnickymi osobami kromé bank a obchodniki s cennymi papiry, kromé

pohledavek ode&itanych podle § 6, a pohledavky za fyzickymi osobami,

5. pohledavky za centralnimi vlddami stath zény B, kterym nepfislusi rizikova vaha 0, a za

institucemi podporovanymi centralnimi vladami statii zény B,
6. pohledavky za centralnimi bankami stat zény B, kterym nepf#islusi rizikova véaha 0,
7. pohledavky za vladami tzemnich celkd stat zony B a za orgény izemni samospravy statii
z6ny B,
8. pohledavky za bankami se sidlem ve statech zény B s pivodni splatnosti nejvyse 1 rok, u
kterych byla zavedena nucend spréva, prohla3en konkurz nebo povoleno vyrovnani nebo jsou
v likvidaci,

9. pohledavky za bankami se sidlem ve statech zony B s piivodni splatnosti del3i nez 1 rok, které
nejsou odegitatelnou polozkou podle § 6,

10. pohledavky za pravnickymi osobami — finan¢nimi institucemi, kterym nepfislusi rizikova

védha 0,2,
11. hmotny majetek, ktery je poskytnutou nemovitou zastavou.

Tabulka & 2 Konverzni faktory podrozvahovych aktiv

konverzni faktor

Vybrané podrozvahové aktivum

0

poskytnuté odvolatelné iivérové pfisliby vcetné prislibl k uloZeni vkladu, s plivodni
splatnosti do 1 roku véetné, odvolatelné bezpodmine&né, kdykoliv a bez vypovédni lhiity,

0,20

poskytnuté zaruky z otevieni a potvrzeni neodvolatelnych dokumentarnich akreditivii, u nichz
byla uzaviena zastavni smlouva k obchodovanym komoditam,

0,50

1. poskytnuté Gvérové pfisliby veetng pfislibli k uloZeni vkladu, kterym nepfislusi konverzni
faktor 0,
2. poskytnuté neplatebni zaruky véetné neodvolatelnych zaloZnich akreditivii (standby letter
od credit),
3. poskytnuté zaruky z otevieni a potvrzeni neodvolatelnych dokumentérnich akreditivi,
kterym nepfislusi konverzni faktor 0,20,
4. poskytnuté pfisliby bankovnich zéruk,

1,00

1. poskytnuté platebni zaruky véetn& neodvolatelnych zéloznich akreditivii (standby letter of
credit) a pevnych terminovych operaci s ivérovymi nastroji, které jsou podle uetnich
postupl povaZovany za poskytnuté zaruky,

2. poskytnuté zaruky z prodanych smének,

3. poskytnutd sméneénd rukojemstvi,

4. poskytnuta pfijeti smeének,
5. pohledavky z vkladi a avért z pevnych terminovych operaci a delta ekvivalenty

pohledavek z vkladi a uv&rii opci, pohledavky na dluhopisy, sménky a akcie z pevnych
terminovych operaci a delta ekvivalenty pohledavek na dluhopisy, smé&nky a akcie z opci.
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Tabulka ¢. 3 Konverzni faktory derivati

derivaty
trokové’ ménové véetné akciové na drahé kovy na ostatni
derivath na mé&nové a kromé derivatt komodity’
zlato uvérové | na ménové zlato
zbytkova splatnost':
1. do 1 roku v&etné 0 0,01 0,06 0,07 0,10
2.0d 1 roku do 5 let 0,005 0,05 0,08 0,07 0,12
3.nad 5 let 0,015 0,075 0,10 0,08 0,15

U derivath, u kterych dochazi k vypofadani v urgitych pfesné stanovenych datech a kde podminky vypofadani jsou

takové, ze realnd hodnota derivati k t¥mto datim je nulovéd, se za zbytkovou splatnost povazuje doba do
nésledujictho takového data. U t&chto derivatl v pfipadé trokovych nastrojti se zbytkovou splatnosti nad jeden rok
konverzni faktor nemiZe byt niz§i neZ 0,005. Duvodem pro toto spodni omezeni je, Ze i kdyZz vy3e uvedené
charakteristiky derivati omezuji potencialni cenové pohyby dlouhodobych derivati do nejblizSiho data vyporfadani,
takovy derivat pfesto pfedstavuje dlouhodoby zavazek a tudiz vé&t3i riziko nez derivat s kratkou zbyvajici splatnosti.
Spodni hranice zajist'uje, Zze kapitalovy poZadavek k takovému derivatu neni nikdy nulovy.

U urokovych swapli typu promé&nliva urokova mira/proménliva trokova mira v jedné méng je propocet avérového

ekvivalentu zaloZen pouze na stanoveni realné hodnoty nastroje a konverzni faktory se povazuji za nulové.

3

Do této kategorie derivatl se zafazuji derivaty na komodity kromé& ménového zlata a drahych kovi.

Tabulka & 4 Uvérové riziko obchodniho portfolia - konverzni faktory vypotadaciho rizika

poget pracovnich dnii po stanoveném dnu vypofadani sloupec A sloupec B
0,08 0,005
16-30 0,50 0,040
31-45 0,75 0,090
46 a vice 1,00 -
Tabulka & 5 Specifické urokové riziko — koeficienty

nastroj koeficient

Vladni nastroje 0

Kvalifikované nastroje se zbytkovou splatnosti niz$i nez 6 mé&sicli veetné& 0,0025

Kvalifikované néstroje se zbytkovou splatnosti od 6 do 24 mésicti véetné& 0,01

Kvalifikované néstroje se zbytkovou splatnosti vy$si nez 24 mésicli 0,016

Ostatni nastroje 0,08
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Tabulka ¢. 6 Kapitdlovy pozadavek k riziku angaZovanosti obchodniho portfolia — korekéni
faktor

pievyseni podle § 23 odst. 7 v den vykazovéni korek¢ni faktor

A B
do 40 % kapitalu obchodnika 2 2
od 40 do 60 % kapitalu obchodnika 3 2
od 60 do 80 % kapitalu obchodnika 4 2
od 80 do 100 % kapitalu obchodnika 5 2
od 100 do 250 % kapitalu obchodnika 6 2
nad 250 % kapitalu obchodnika 9 2

Tabulka €. 7 Obecné urokové riziko, metoda splatnosti — koeficienty

Casové pasmo koeficient predpokladana zména
urokovych mér v %
kuponovéa mira 3 % a vy33i kuponova mira niz$i nez 3 %
do 1 mésice vletné do 1 mé&sice v&etné 0 1,00
z6na 1 1 az 3 mésice v&etné 1 az 3 mésice v&etné 0,002 1,00
3 aZ 6 mésich véetné 3 az 6 mé&sich v&etné 0,004 1,00
6 az 12 mé&sich véetné 6 aZ 12 mésici véetné 0,007 1,00
1 aZ 2 roky véetn& 1,0 aZ 1,9 roky v&etné 0,0125 0,90
z6na 2 2 az 3 roky vcetné 1,9 aZ 2,8 roky v&etné 0,0175 0,80
3 az 4 roky véetné 2,8 aZ 3,6 roky véetné 0,0225 0,75
4 a7 5 let véetné 3,6 az 4,3 let véetné 0,0275 0,75
z6na 3 5 az 7 let vCetné 4,3 az 5,7 let v¢etné 0,0325 0,70
7 az 10 let v¢etné 5,7 az 7,3 let v&etné 0,0375 0,65
10 az 15 let v&etné 7,3 a2 9,3 let v&etné 0,045 0,60
15 az 20 let v¢etné 9,3 az 10,6 let véetnd 0,0525 0,60
nad 20 let 10,6 aZ 12 let v&etné 0,06 0,60
12 a7 20 let v¢etné 0,08 0,60
nad 20 let 0,125 0,60

Tabulka & 8 Obecné urokové riziko, metoda duraci — pfedpokladané zmény trokovych mér

modifikované durace

pfedpokladana zména
arokovych mér v %

modifikované durace

pfedpokladana zména
urokovych mér v %

zbna 1

do 1 mésice v&etné

1 az 3 mésice vetné
3 az 6 mésica véetné
6 aZ 12 mésicd v&etné

z6na 2

1,0 az 1,8 let v&etné
1,8 az 2,6 let véetné
2,6 az 3,3 let v¢etné

1,00
1,00
1,00
1,00

0,90
0,80
0,75

zbna 3

3,3 az 4,0 roky v¢etné
4,0 az 5,2 roky vetné
5,2 az 6,8 roky v&etné
6,8 az 8,6 roky véetné
8,6 a2 9,9 roky véetné
9,9 az 11,3 roky
véetné

11,3 az 16,6 roky
véetné

nad 16,6 let

0,75
0,70
0,65
0,60
0,60

0,60

0,60
0,60
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Tabulka ¢. 9 Akciové riziko - indexy

Australie All Ords
Belgie BEL 20
Ceska republika | PX-50
Francie CAC 40
Hong Kong Hang Seng
Irsko ISEQ Index
Italie MIB-30
Japonsko Nikkei 225
Kanada TSE 35
Lucembursko Share Price Index
Némecko DAX
Nizozemi EOE 25
Mad’arsko BUX

Mexiko

Polsko

Portugalsko

Rakousko

Recko

Singapore

Spanglsko

Svédsko

Svycarsko

Velka Britanie
Spojené staty americké
neuvedené staity OECD

Price and Quotat. Index
WIG

BVL General Index

ATX

General Price Index

SES All Share Price Index
IBEX 35

OMX

SMI

FTSE 100

S&P 500

oficialni akciové indexy organizovanych trhi

Tabulka ¢. 10 Upisovani akcii a dluhopisti

Poget pracovnich dnti po dni, ke kterému Dluhopisy Akcie
se obchodni zavazal sdm pfedmétné
nastroje upsat

0 dnit 0% 10%

1 den 10% 10%

2 dny 25% 25%

3 dny 25% 25%

4 dny 50% 50%

5 dny 75% 75%

6 a vice dnd 100% 100%

Cistka 26
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