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VYHLASKA
ze dne 12. biezna 2004,

kterou se stanovi podrobnosti dodrzovéani pravidel obezfetného poskytovani investi¢nich sluzeb

a podrobnéjsi zpusoby jednani obchodnika s cennymi papiry se zakazniky

Komise pro cenné papiry stanovi podle § 199
odst. 2 pism. ¢) ve spojeni s § 12 odst. 7 a § 199 odst. 2
pism. f) ve spojeni's § 15 odst. 4 zikona ¢&. 256/2004 Sb.,
o podnikdni na kapitdlovém trhu, (dile jen ,zdkon®):

CAST PRVNI

PODROBNEJSI PRAVIDLA
OBEZRETNEHO POSKYTOVANI
INVESTICNICH SLUZEB

§1
Organizaéni fad
(K § 12 odst. 2 zdkona)

(1) Obchodnik s cennymi papiry a zahranién{

osoba, kterd md sidlo ve stité, ktery nenf clenskym
staitem Evropské unie a poskytuje investi¢ni sluzby
v Ceské republice prostfednictvim organizacn{ slozky
na zdkladé povoleni Komise pro cenné papiry (ddle jen
»Komise®) k poskytovini investi¢nich sluzeb prostied-
nictvim orgamzacm slozky (ddle jen ,,obchodmk“) pr1—
jme organizacni fdd, ve kterém upravi organizaéni
usporadam obchodm’ka oprdvnéni, pov1nnost1 a pra-
covni ndplii vedoucich  zaméstnancti obchodnika
a ostatnich zaméstnancti obchodnika.

(2) Obchodnik povéfi zaméstnance, pfiméfené
k rozsahu investi¢nich sluZeb poskytovanych v souladu
s povolenim (§ 6 zdkona),

a) obchodovinim (front office), pokud mu bylo udé-
leno povoleni k poskytovini investiéni sluzby po-
dle § 4 odst. 2 pism. a) a b) nebo ¢) zdkona,

b) obhospodafovinim individudlnich portfolii zi-

kaznik®, pokud mu bylo udéleno povoleni

k poskytovdni investién{ sluzby podle § 4 odst. 2
pism. d) zdkona,

¢) vykonem poradenské Cinnosti, pokud mu bylo
udéleno povoleni k poskytovdni investiéni sluzby
podle § 4 odst. 3 pism. d) anebo e) zdkona,

d) vypordddnim obchodt (back office),

e) vykonem analytické cinnosti, ledaZe pro n¢j ana-
lytickou ¢éinnost zajistuje tieti osoba na smluvnim

zakladé,
f) vedenim udcetnictvi, ledaze pro néj vedeni dcetnic-
tvi zajistuje tfeti osoba na smluvnim zdkladé,

g) spravou informacéniho systému v souladu s § 4,
ledaZe je ¢innost spravee zajistovina tfeti osobou,

h) vykonem &innosti compliance v souladu s § 6 a

1) vykonem interntho auditu v souladu s § 7, ledaze
vykon interntho auditu zajistuje tfeti osoba za
podminek stanovenych v § 7 odst. 2.

(3) Obchodnik ve vnitinim pfedpisu stanovi po-
vinnost zaméstnance povéfeného obchodovdnim
a) prijimat a pfeddvat pokyny od zdkaznikt k jejich
provedent,
b) provadet pokyny tykajici se investi¢nich néstrojl

na cizi uéet nebo obchodovat s investiénimi na-
stroji na vlastni et pro jiného,

c) obchodovat s investiénimi ndstroji na vlastni dlet

obchodnika,

d) dodrzovat stanovené limity a postupy k omezeni
pfijimaného rizika,

e) evidovat pfijaté pokyny a obchody uzaviené na
zdkladé téchto pokyni a v¢as je preddvat zamést-
nanci povéfenému vypofdddnim obchodl, a to
1 v piipadé neuskutecnénych nebo stornovanych

obchodti a

f) spolupracovat s dtvarem vypoidddni obchodt na
zajisténi vypordddni obchodu.

(4) Obchodnik vnitfnim pfedpisem stanovi po-

vinnost zaméstnance povéfeného vypotrdddnim ob-

chodt

a) fddné a vCas zpracovdvat veskerd data predand za-
méstnancem povéfenym obchodovinim,

b) kontrolovat dodrzovani stanovenych limitd a po-
stupl k omezeni velikosti pfijimaného rizika za-
méstnancem povéfenym obchodovidnim, ledaze je
tato ¢innost zajiténa jinym zaméstnancem, kter}?
neni povéfen obchodovanim nebo obhospodato-
vanim individudlnich portfolif zdikaznikd,

¢) vypofdddvat obchody s investi¢nimi ndstroji,

d) zajistovat, aby k prevodu penéZnich prostredki
a investi¢nich néstrojii doslo ke stejnému datu;
o obchodech, u kterych jsou data pfevodu pené-
znich prostfedku a investi¢nich ndstroju rozdilnd,
vede obchodnik evidenci a

e) vykondvat ¢innost podle § 12 odst. 4.

(5) Obchodnik mutZe zaméstnance povéfeného
vypordddnim obchodd povéfit zejména téz zpracovi-
vdnim a odesildnim vyrozuméni o uzavfenych obcho-
dech zdkaznikim a vedenim evidence obsahujici zd-
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znamy o tom, kdy byl zdkaznik informovin, a identi-
fikaci osoby, kterd informovani{ zdkaznika zajistila.

§2
Administrativni postupy
[K § 12 odst. 1 pism. a) zdkona]

(1) Obchodnik svym vnitfnim pfedpisem upravi
administrativn{ postupy v ramci vnitiniho provozu ob-
chodnika, zejména

a)
b)

c)
d)

postup pfi pfijimdni ¢ zméné vnitinich predpisg,
systém vnitini kontroly (§ 5 az 7),

vykon ¢innostf zaméstnanci obchodnika ve vztahu
k poskytovani investi¢nich sluzeb obchodnikem,

oprdvnéni zaméstnanct obchodnika ke schvalo-
van{ a podepisovdni dokumentl v rdmci ¢innosti

obchodnika,

postup tvorby, zpracovdni a nakldddn{ s daty a do-
kumenty obchodnika a jejich uchovavini,

e)

f) spravu a obsluhu informa¢niho systému provozo-
vaného obchodnikem a

pravidla pro informovdni Komise podle § 124
odst. 5 zakona.

g)

(2) Obchodnik vnitfnim pfedpisem stanovi opa-
treni sméfujici k zajisténi zachovani mlcenhvostl za-
méstnancem, ktery ziskal vnitfn{ informaci.') Obchod-
nik vnitfnim pfedpisem stanovi pravidla zpusobu jed-
ndni zaméstnanct ve vztahu k zdkaznikovi v pfipadé,
ze zdkaznikem poZzadovand sluzba se tykd investiéniho
instrumentu zapsaného do seznamu podle § 6 odst. 3
pism. h), a to alesponi tim, Ze nefin{ zdkaznikovi pfimo
nebo nepfimo doporuéeni ohledné investi¢niho instru-
mentu zapsaného v seznamu podle § 6 odst. 3 pism. h).
Obchodnik rovnéz stanovi pravidla pro obchodovin{
na vlastni déet obchodnika ve vztahu k investiénimu
instrumentu, kterého se vnitini informace tyka.

§3
Uketni postupy
[K § 12 odst. 1 pism. a) zdkona]

(1 Obchodnik vnitfnim pfedpisem upravi pod-
robnéj$i dcetni postupy uctovdni o penéznich pro-
stredmch a investi¢nich ndstrojich.

(2) Obchodnik vyuzivd k tctovdni systém samo-
statnych analytickych déth vytvofeny tak, aby zajisto-
val

a) oddéleni evidence obchodt s investiénimi ndstroji
uzavienych pro zdkazniky obchodnika a obchoda

s investiénimi ndstroji uzavienych na vlastni dcet

obchodnika,

b) vymezeni penéZnich prostfedki a investi¢nich nd-
stroju jednotlivych zdkaznikd obchodnika a

¢) vymezeni pohleddvek a zdvazkt obchodnika sou-
visejicich s poskytovdnim investi¢nich sluzeb viaci
jednotlivym zdkazniktm.

§4
Kontrolni a bezpeénostni opatieni
pro zpracovani a evidenci dat

[K § 12 odst. 1 pism. b) zdkona]

(1) Obchodnik zajistuje spravu informaéniho sys-
tému telekomunikaénich a zdznamovych zafizeni, a to
alespoii jednim zaméstnancem, kterého touto &innosti
povéfi, nebo tfeti osobou na zikladé pisemné smlouvy
(dale jen ,spravce®).

(2) Obchodnik ve vnitinim pfedpisu upravi ale-
spon

a) podminky pfistupu zaméstnanct k informaénimu

systému a udajim v ném zaznamenanym, rozsah
pfistupovych prdv a proces jejich nastavovéni,
vletné zpusobu rozhodovini o rozsahu pfistupo-
vych prav jednotlivych zaméstnanca a rozhodo-
vani o jejich zméndch,

b) podminky, za kterych budou do informaéniho
systému vkldddna data ziskand v souvislosti s vy-
konem ¢innosti obchodnika a jejich zmény, a pod-
minky nakldddni s témito daty,

c) postup pii feSeni situaci, kdy dojde k poruse
funkei informaéniho systému, telekomunikaénich
prostiedkt nebo zaznamovych zafizeni pouZiva-
nych obchodnikem, véetné zptsobu zajisténi nd-
hradntho provozu informaéniho systému, teleko-
munikaénich a zdznamovych zafizeni,

d) opatfent zajistujici pravidelné zélohovéni dat ulo-
zenych v informaénim systemu a jejich uchovi-
vani nejméné po dobu 10 let,?)

e) ochranu informaéniho systému pred vstupem a za-
sahy ze strany neoprdvnénych osob a pfed posko-
zenim,

f) postup rekonstrukce dat v pfipadé, Ze doslo k ne-
opravnénému zisahu podle pismene e) nebo k po-
skozeni informaéniho systému,

opatfeni zajistujic, aby zaméstnanci pii poskyto—
vani investi¢nich sluzeb podle § 4 odst. 2 pism. a)
az d) zdkona zdkaznikim pouzivali telekomum—
kaéni zafizeni, u nichZ obchodnik zajisti potizo-
vani zdznami komunikace,

g)

h) pravidla pouZivini telekomunikaénich zafizeni,
a to alespoti vyhrazenf{ urcitych telefonnich linek,

a ptipadné jinych telekomunikalnich zafizeni pro

1y § 124 zdkona & 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu.

%) § 17 zékona o podnikdni na kapitdlovém trhu.
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Ucely souvisejici s vykonem &innosti pfi poskyto-
vani investi¢nich sluzeb podle § 4 odst. 2 pism. a)
az d) zdkona zdkaznikim, a pofizovini zdznamu
komunikace na téchto telefonnich linkdch, pfi-
padné jinych telekomunikaénich zatizenich a jejich
uchovdvani nejméné po dobu 10 let,

1) néleZitosti zdznamu podle pismene h), kterymi
jsou alespoil datum a ¢as komunikace, udaje iden-
tifikujici odesilatele a pfijemce, jsou-li dostupné,
a obsah pfendsené zprivy; obchodnik zajisti moz-
nost potizeni tplnych vypisti zdznamt komuni-
kace na vyhrazenych telefonnich linkdch pfipadné
pnych telekomunikalnich zafizenich a moZnost
porfizovani vystupu ze zdznamového zafizeni,

j) opatfeni zajistujici, aby spravu zdznamového za-
fizeni pou21teho k zaznamendvidni komunikace
podle pismene h) provddél vyhradné spravce a

k) opatfeni zajistujici, aby zdznamy komunikace po-

dle pismene h) nemohly byt v zdznamovém za-

fizeni dodate¢né ménény.

(3) Dodrzovani povinnosti podle odstavce 2

pism. e¢) a f) zajiStuje obchodnik prostfednictvim

spravce alespori
a) pravidelnymi kontrolami zdkladnich funkeci tech-
nickych a programovych prostfedki informac-
niho systému,

b) pfiméfenou pravidelnou aktualizaci technickych
a programovych prostfedkt informa¢niho systé-
mu a

c) pouzitim zabezpelovacich prostiedki.

(4) Obchodnik upravi vnitfnim pfedpisem nebo
sjednd ve smlouvé se sprdvcem, je-li sprdvcem tieti
osoba, povinnost sprivce

a) odmitnout neoprdvnény vstup do informaéniho

systému zaméstnanci obchodnika nebo jiné osobé,
b) provést neodkladnd opatfeni v ptipadé neoprivné-
ného vstupu nebo zdsahu podle odstavece 2

pism. e) nebo poskozeni informaéniho systému a

informovat o postupu podle pismene a) a b) za-
méstnance povéfeného vykonem compliance (§ 6)
a piislusného vedouctho zaméstnance nebo ¢lena
statutdrntho orginu obchodnika.

§5
Systém vnitfni kontroly
[K § 12 odst. 1 pism. c) zdkona]

(1) Obchodnik, zavede systém vnitfni kontroly
pfiméfené ke své velikosti a k rozsahu a povaze posky-
tovanych sluZeb a zajisti vytvofeni takové organizaéni
struktury, kterd umozni efektivni Cinnost systému
vnitfn{ kontroly.

(2) Souddsti systému vnitini kontroly je

a)
b)

kontrola provddénd kazdym zaméstnancem pfi
vykonu pracovni &innosti,

kontrola provddénd vedoucim zaméstnancem pii
vykonu fidici ¢innosti,

©)
d)

¢innost compliance (§ 6) a
innost interntho auditu (§ 7).

(3) Obchodnik upravi systém wvnitfni kontroly
vnitinim pfedpisem, ve kterém podrobnéji vymez{ ze-
jména

a)
b)

povinnost dozorétho orgdnu pravidelné vyhodno-
covat ¢innost systému vnitini kontroly,

povinnost zaméstnance vykondvat kontrolu uve-
denou v odstavci 2 pism. a),

c)
d)

povinnost vedouctho zaméstnance vykondvat
kontrolu uvedenou v odstavei 2 pism. b),

povinnosti zaméstnance povéfeného vykonem
compliance,

e) povinnosti osoby povéfené vykonem interniho
auditu a

f) postupy pfi feSeni selhdni systému vnitini kon-
troly.

(4) Obchodnik, ktery pfi poskytovdni investic-
nich sluzeb vyuZivd investitniho zprostfedkovatele,
vnitfnim pfredpisem upravi mechanismus kontroly &in-
nosti investi¢nich zprostfedkovatelt, zejména plnéni
povinnosti stanovenych v § 32 odst. 1 pism. a) a b)
zdkona. Ve smlouvé s investi¢nim zprostfedkovatelem
obchodnik sjednd povinnost investiéniho zprostiedko-
vatele predkladat na vyZzadini obchodnikovi evidenci
pfijatych a predanych pokynt®) obsahujici zdznamy
o pokynech ptfedanych obchodnikovi a evidenci infor-
maci o hospoddfské situaci zdkaznika, jeho zkuSeno-
stech v oblasti investic do investi¢nich ndstroju a cilech,
které maji byt pozadovanou sluzbou dosazeny, ve
vztahu k zdkaznikam, jejichZ pokyny investiéni zpro-
stiedkovatel pfedal obchodnikovi.

§6
Compliance
[K § 12 odst. 1 pism. ¢) zdkona]

(1) Vykon compliance zajiStuje obchodnik pro-
stfednictvim alespon jednoho zaméstnance. O povéfeni
zaméstnance Vykonem compliance a odvoldni z vykonu
compliance rozhoduje statutdrni orgdn obchodnika a je
informovdn dozorél orgdn obchodnika; v pfipadé, ze
vykon compliance zajistuje vice zaméstnancu, povéfuje
a odvoldvd statutdrni orgdn obchodnika pouze jejich
vedouctho zaméstnance.

(2) Obchodnik vnitfnim pfedpisem upravi povin-

%) § 32 odst. 1 pism. a) zdkona o podnikdn{ na kapitdlovém trhu.
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nost zaméstnance povéfeného vykonem compliance
alespoii

a) provadét kontrolu souladu vnitinich pfedpisi
s pravnimi pfedpisy, zejména s prdvnimi pfedpisy
upravujicimi - poskytovdni investi¢nich sluZeb
a opatieni proti legalizaci vynost z trestné ¢&in-
nosti,

b) koordinovat tvorbu opatfeni vedoucich k zajistén{
souladu ¢innosti obchodnika a vnitfnich predpist
s pravnimi predpisy a kontrolovat soulad navrze-
nych opatfeni s pravnimi pfedpisy,

kontrolovat dodrzovani pravidel o obchodech za-
méstnanct  obchodnika uzaviranych na jejich
vlastni ucet nebo na tlet osob jim blizkych a pro-
viddét kontrolu obchodi provedenych na vlastn{
ucet obchodnika a pro zdkazniky z hlediska do-
drzovini zdkona,*)

d) v ndvaznosti na stiZznosti podané na ¢innost ob-
chodnika a na vysledky jejich vyfizeni koordino-
vat tvorbu opatfeni k ndpravé a kontrolovat sou-
lad navrZenych opatfeni s pravnimi piedpisy,
vést evidenci pokynl zpusobilych manipulovat
s trhem; obchodnik upravi vnitinim predpisem
pravidla pro informovdni Komise podle § 124
odst. 5 zakona,

f) vést a pritbéZné aktualizovat seznam investicnich
ndstroju piijatych k obchodovani na regulovaném
trhu nebo jejich emitentd, o kterych se obchodnik
dozvédél informaci, kterd nenf vefejné znimd,
tykd se tohoto ndstroje nebo emitenta anebo jiné
skuteénosti vyznamné pro vyvoj kurzu tohoto ni-
stroje nebo jiné jeho ceny nebo jeho vynosu, a ob-
sah této informace (Watch List),

bez zbyte¢ného odkladu pribézné vyhodnocovat
informace zapsané v seznamu podle pismene f);
zaméstnanec povéfeny vykonem compliance pii
tom posoudi, zda informace zapsand v seznamu
podle pismene f) naplnu e znaky vnitini informa-
ce;”) vnitind piedpis miZe stanovit, Ze zaméstna-
nec povéfeny vykonem comphance za timto Ule-
lem spolupracu]e s dal$imi1 osobami urlenymi
timto vnitfnim pfedpisem,

g)

h) zapsat do zvldstntho seznamu (Restricted List) in-
vestiéni ndstroj pfijaty k obchodovin{ na regulo-
vaném trhu nebo jeho emitenta, o kterém se ob-
chodnik dozvédél vnitini informaci, a obsah této

informace, a prubézné aktualizovat tento seznam,

1) neprodlené upozorfiovat vedouci zaméstnance od-
povédné za obchodovdni s investi¢nimi ndstroji,
obhospodatovini individudlnich portfdlif a inves-

tiéni poradenstvi na zdpis investiéntho néstroje
nebo emitenta na seznam podle pismene h) a na
vymaz z tohoto seznamu,

j) navrhovat zptsob pravidelného seznamovani za-
méstnanct obchodnika s vnitfnimi pfedpisy, pra-
covnimi postupy a prdvnimi pfedpisy, upravuji-
cimi zejména poskytovani investicnich sluZeb
a s jejich zménami a kontrolovat jeho dodrZovin,

k)

kontrolovat rezim pouZivini Vnitfm’ch informaci,
které obchodnik ziskal,

1) koordinovat komunikaci se stdtnimi orgdny a dal-
$imi orgdny vefejné spravy,

Cinit opatfeni proti zneuzit{ informaci, dat a doku-
mentd, které ziskd pfi vykonu své ¢innost,

m)

n) vykondvat &innosti podle pismene a) aZ m) od-
borné, nezdvisle, objektivné a Cestné a

0) zachovdvat mléenlivost o skutecnostech, o kterych

se dozvédél pti vykonu compliance nebo v souvis-

losti s nim.

(3) Obchodnik vnitinim ptedpisem stanovi Cet-
nost, s jakou zaméstnanec povéfeny vykonem com-
pliance vyhodnocuje informace uvedené v seznamech
podle odstavce 3 pism. f) a h) a obchody s investi¢nimi
instrumenty zapsanymi v téchto seznamech a predklddd
zdvéry vyhodnocovéni statutirnimu orgdnu a dozor-
¢imu orgdnu obchodnika, nejméné vsak jednou za Sest
mésicy,

(4) Seznamy podle odstavce 3 pism. f) a h) obsa-
huj{ alesponi
a)
b)

c)

d)
e)

f) datum vymazu investiéniho ndstroje ze seznamu.

datum ziskani informace,
datum zaneseni informace do seznamu,

investiéni ndstroj nebo identifikaci emitenta, ke
kterému se informace vztahuje,

struény popis informace,
tidaje o osobg,’) kterd se s informaci seznimila a

(5) Obchodnik vnitinim pfedpisem stanovi pravi-
dla pro vedeni evidenci podle odstavce 3 pism. e), ) a h)
a jejich kontrolu.

(6) Obchodnik vnitfnim pfedpisem upravi oprav-
néni zaméstnance povéfeného vykonem compliance
alespon

a) pasivné vstupovat do informaéniho systému ob-
chodnika a ziskdvat z néj ddaje nezbytné k vykonu
compliance,

b) vstupovat na jednotlivd pracovisté obchodnika,
c) pozadovat na vSech zaméstnancich obchodnika

*) Napriklad § 17 a 124 zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu.

%) § 124 odst. 1 zdkona o podnikdn{ na kapitdlovém trhu.
6) § 2 pism. b) zdkona o podnikin{ na kapitdlovém trhu.
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poskytnuti informaci a dokladd nezbytnych k vy-
konu compliance; ve vztahu ke tfeti osobé, kterd
na smluvnim zdkladé zajistuje pro obchodnika
¢innosti podle § 1 odst. 2 pism. €) af) a § 4 odst. 1
obchodnik zajisti dpravu oprdvnéni zaméstnance
povéfeného vykonem compliance smluvné ve stej-
ném rozsahu a

d) poddvat informace o zdvaznych skute¢nostech
souvisejicich s vykonem compliance pfimo statu-
tirnimu orgdnu a dozoréimu orgdnu obchodnika.

§7
Interni audit
[K § 12 odst. 1 pism. c) zdkona]

(1) Vykon interniho auditu obchodnika zajistuje
obchodnik prostfednictvim alesponi jednoho zamést-
nance obchodnika (ddle jen ,intern{ auditor®), ledaze
jde o ptipad podle odstavce 2. O povéfeni zaméstnance
vykonem interniho auditu a odvoldni z vykonu inter-
niho auditu rozhoduje statutdrni orgdn obchodnika.
K povéfeni zaméstnance vykonem interntho auditu je
nutny predchozi souhlas dozorétho orgdnu obchod-
nika; v pf‘l’padé, Ze V}?kon interniho auditu zajistuje
vice zaméstnancy, povétuje a odvoldvd statutdrni organ
obchodnika pouze jejich vedouciho zaméstnance.

(2) Pro obchodnika muZe interni audit zajistovat
tret{ osoba na smluvnim zdkladé. O vybéru této osoby
rozhoduje statutdrni orgdn obchodnika a je informo-
van dozoréi orgdn obchodnika.

(3) Obchodnik vnitfnim pfedpisem upravi povin-
nost interniho auditora ovéfovat a hodnotit alespofi
a) funkénost systému fizeni obchodnika,
b) déinnost systému vnitini kontroly,
c) systém fizeni rizik,

d) dplnost, prukaznost a spravnost veden{ detnictvi

a jinych evidenci obchodnika,

e) pravdivost a vérohodnost uletnich, statistickych
a provoznich informaci a informaci pfeddvanych
statutdrnimu orgdnu a dozoréimu orgdnu obchod-
nika,

f) dodrzovdni povinnosti stanovenych vnitfnimi
predpisy obchodnika a prédvnimi predpisy a

g) vykon compliance.

(4) Interni auditor je povinen provaddét ovéfovan{

a hodnoceni ve lhttich stanovenych vnitfnim pfedpi-
sem podle rizikovosti oblasti ovéfovanych a hodnoce-
nych podle odstavce 3 pism. a) aZz i), nejméné viak
jednou ro¢né.

(5) Obchodnik ddle vnitfnim pfedpisem upravi

povinnost interniho auditora alespon

a) provadét monitorovéni, ovéfovani a hodnocen{

postupti pfi vykonu jednotlivych ¢&innosti ob-
chodnika a identifikovat z nich vyplyvajici rizika
(internf audit),

b) oznimit zaméstnancim nebo tfetim osobdm,
které na smluvnim zdkladé zajistuji pro obchod-
nika nékteré ¢innosti podle § 1 odst 2 pism. e) af)
a § 4 odst. 1 pted provedenim interntho auditu
jeho zahdjeni, pokud to neohrozi ucel interniho
auditu,

c¢) vyzadovat od osob, u kterych byl proveden in-
terni audit, pisemné stanovisko k jeho vysledku,

d) vypracovat zprdvu internitho auditora obsahujici
informace o provedeném internim auditu a nivrh
doporuéeni a predloZit ji pfislusnému vedoucimu
zaméstnanci, statutérnfmu orginu a dozoréimu
orginu obchodnika,

e) ovéfovat, zda opatfeni pfijatd na zdkladé navrZe-
ného doporudeni byla realizovdna ve stanovenych
terminech a jakym zptsobem,

f) vypracovat metodiku pro provadéni interntho au-
ditu a zajistit jeji prabéZnou aktualizaci,

g) vypracovat pldn innosti interniho auditora na ob-
dobi alesponi jednoho kalenddiniho roku,

h) alespoﬁ jednou za kalenddini rok vypracovat
zpravu o &innosti interniho auditora a pfedlozit
ji statutdrnimu orgdnu a dozoréimu orgdnu ob-

chodnika,

1) ozndmit pfislusnému vedoucimu zaméstnanci pfi-
padné statutdrnimu orgdnu obchodnika vSechny
skute¢nosti, které by mohly vyvolat pochybnosti
o jeho nepodjatosti,

j) Cinit opatfeni proti zneuzit{ informact, dat a doku-
mentu, které ziskd pti vykonu své ¢innosti,

k) vykondvat &innosti podle pismene a) aZ j) od-
borné, nezdvisle, objektivné a Cestné a

1) zachovdvat mleenlivost o skuteénostech, o kterych
se dozvédél pii vykonu interntho auditu nebo
v souvislosti s nim.

(6) Obchodnik vnitfnim pfedpisem upravi oprav-
néni interniho auditora alesponi
a) pasivné vstupovat do informaéniho systému ob-
chodnika a ziskdvat z néj idaje nezbytné k vykonu
interniho auditu,

b) vstupovat na jednotlivd pracovisté obchodnika, je-
li to nezbytné k vykonu interniho auditu,

c) pozadovat na vSech zaméstnancich obchodnika
poskytnuti informaci a dokladd nezbytnych k vy-
konu ¢&innosti interniho auditu; ve vztahu ke tfeti
osobé, kterd na smluvnim zdkladé zajistuje pro
obchodnika &innosti podle § 1 odst. 2 pism. e)
a f) a § 4 odst. 1 obchodnik zajist{ ipravu oprav-
néni interniho auditora smluvné,

d) vyzadovat od vedoucich zaméstnanct obchodnika
zprdvu o odstranéni nedostatkd, které zjistil in-
tern{ auditor a

e) poddvat informace o zdvaznych skutenostech
souvisejicich s vykonem interntho auditu pfimo
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statutdrnimu orgdnu a dozoréimu orgdnu obchod-
nika.

§8
Pravidla pro obchody uzavirané zaméstnanci
[K § 12 odst. 1 pism. f) zdkona]

(1) Obchodnik vnitinim pfedpisem upravi pod-
minky, za nichZ miZe zaméstnanec obchodnika uzaviit
obchod s investiénim nastro]em na svuj uéet nebo na
ticet osob jemu blizkych.”)

(2) Vnitini pfedpis podle odstavce 1 upravi ale-
spoil zptsob a lhiitu pro plnéni povinnosti hldsit za-
méstnanci povéfenému vykonem compliance predmét
obchodu, jeho objem, cenu, misto, dobu a zptlisob uza-
vieni a Vypofédénf. Obchodnik muZe podminit uza-
vieni obchodu pfedchozim souhlasem, ktery za pod-
minek stanovenych vnitfnim pfedpisem muze udélit
zaméstnanec povéfeny vykonem compliance; v piipadé
obchodu zaméstnance povéfeného vykonem com-
pliance, je nutny pfedchozi souhlas dozor¢i rady. Za-
méstnanec povéfeny vykonem compliance zajistuje ve-
denf evidence obchodu podle odstavce 1, Zddosti o sou-
hlas a udélenych souhlasd.

(3) Obchodnik upravi vnitfnim pfedpisem opa-
treni, kterd pfedchdzeji tomu, aby zaméstnanec ob-
chodnika uzavfel obchod na vlastni dcet nebo na tcet
osob jemu blizkych s investiénimi ndstroji, ohledné
kterych zdkaznik udélil obchodnikovi pokyn k uza-
vieni obchodu, a to dfive neZ je tento pokyn zazname-
nin do deniku obchodnika a jsou ucinény nezvratné
kroky k jeho provedeni.

(4) Ustanoveni odstavce 1 az 3 plati obdobné pro
Cleny statutdrniho orgdnu a dozor¢iho orgdnu obchod-
nika.

(5) V pfipadé obchodnika, ktery je bankou nebo
pobockou zahraniéni banky, plati odstavec 1 az 4 ob-
dobné. Obchodnik, ktery je bankou nebo pobotkou
zahrani¢ni banky, vnitinfm pfedpisem upravi oprdv-
nénf a povinnosti zaméstnance povéfeného podle od-
stavce 2 pfiméfené podle § 6.

§9
Rizeni finanénich rizik a fizeni likvidity
[K § 12 odst. 1 pism. d) zdkona]

(1) Obchodnik upravi vnitfnim predpisem systém
fizeni finan¢nich rizik, zejména s ohledem na rozsah
a povahu poskytovanych sluzeb. V tomto pfedpisu
identifikuje obchodnik finanéni rizika, kterd vy-
plyvaji z jednotlivych ¢innosti obchodnika, a stanovi
zejména

7) § 116 oblanského zdkoniku.

a) hlavni zdsady, které obchodnik pfi fizenf finan¢-
nich rizik uplatiiuje,

proces tvorby a schvalovadni metod fizenf rizik,
povinnosti jednotlivych ¢lent statutdrntho orgdnu
a zamé&stnancu pii fizeni finanénich rizik,
pravidla a Cetnost Vyhodnocovém' tspé&Snosti pou-
Zivanych metod fizenf rizik a pfijimdn{ jejich pti-
padnych zmén a

b)
c)

d)

e)

kontrolni mechanismy chrdnici systém Ffizenf fi-
nan¢nich rizik pfed selhdnim.

(2) Statutdrni orgdn obchodnika zajist{ vytvofeni
organizaéni struktury, kterd umozni efektivni realizaci
strategie fizen{ rizik.

(3) Obchodnik musi pouzivat informaén{ systém
umoznuyjici statutdrnimu orgdnu a zaméstnancum po-
véfenym Fizenim finanénich rizik ziskdvat v¢asné a vé-
rohodné informace nezbytné pro efektivni fizeni fi-
nanénich rizik.

(4) Obchodnik upravi systém fizeni likvidity
samostatnym vnitfnim pfedpisem, ve kterém stanovi
zejména

a) vymezeni rizika likvidity,

b) zpusob méfeni a prubézného sledovini likvidity,

¢) metody fizeni rizika likvidity,

d) povinnosti - zaméstnance povéreného vykonem
¢innosti podle § 1 odst. 2 a ¢lena statutdirniho
orgdnu ve vztahu k jednotlivym ¢innostem fizeni
likvidity,
zptusob a &etnost vyhodnocovdni a pfipadnych
zmén stanovenych metod fizenf likvidity,

f) postup pfi feseni kritickych situaci, kdy je ohro-
Zena schopnost obchodnika plnit zdvazky vidi za-
kaznikim a

kontrolni mechanismy chrdnici systém fizen lik-
vidity pred selhdnim.

g)

(5) Statutdrni orgdn obchodnika pfijme organi-
zalni opatfeni, kterd zajist{
a) efektivni fizeni likvidity aktiv obchodnika na
dennf bizi a
b) v&asné informovini statutdirnich a dozoréich
orgdnti obchodnika o situaci, ve které je ohroZena
schopnost obchodnika plnit zdvazky vuci zdka-
znikum, a o opatfenich zabranujicich poskozeni
zdkaznika obchodnika.

§ 10

Postupy k omezeni moznosti stfetu zajmu
[K § 12 odst. 1 pism. €) zdkona]

(1) Obchodnik vnitinim predpisem zakiZe, aby
zaméstnanec obchodnika
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a)

b)

©)

d)

f)

g)

povéreny obchodovinim byl povéfen obchodovi-

nim na vlastni ucet obchodnika a soudasné pro-

vddénim pokyni na ucet zdkaznika, ledaze

1. je pfijetim pokynu zdkaznika k uzavfeni ob-
chodu a jeho zaddnim do obchodniho systému
obchodnika povéfen jiny zaméstnanec, nez
ktery zajisfuje provedeni pokynu zdkaznika
nebo obchodovini na vlastni dcet obchodnika,

2. jde o uzavirdni pozic obchodnika na zdkladé
plnéni pokynu zdkaznika, nebo

3. jde o obchod na vlastni ulet obchodnika
v rdmci fizen{ aktiv a pasiv investintho portfo-
lia anebo bankovniho portfolia v pfipadé ob-
chodnika, ktery je bankou,

povéfeny obchodovdnim byl soucasné povéfeny
vypordddnim obchodd nebo obhospodafovdnim
individudlnich portfolif zdkaznika,
povéfeny fizenim finanénich rizik byl soulasné
povéfeny uzavirdinim obchodt nebo vypofdddnim
obchodu nebo obhospodafovdnim individudlnich
portfolii zdkaznikt, jednd-li se o obchodnika,
ktery je bankou nebo poboc¢kou zahraniéni banky
nebo kterému bylo udéleno povoleni k poskyto
vani investicni sluzby podle § 4 odst. 2 pism. )
zdkona anebo ktery obchoduje s investi¢nimi na-
stroji na vlastni ucet pro sebe.

povéfeny vedenim ucetnictvi byl soucasné pové-

feny obhospodafovinim individudlnich portfolif

zékaznikd nebo obchodovinim nebo vyporidi-
nim obchodq, ledaze obchodnik pouZivd k vypo-
fdddni obchodl automatizovany obchodni sy-
stém, ktery zaji$tuje soulad mezi vedenim ucetnic-
tvi a vypofdddnim obchodd,

povéfeny vedenim evidence smluv uzavienych se
zékazm’ky, jejich dodatkt a plnych moci [§ 12
odst. 1 pism. a)] nebo ev1den01 smluv uzavienych
s profesiondlnimi investory®) a jinymi obchod-
niky, ktefi nejsou zdkazniky, které se vdzi k ob-
chodovéni s investiénimi ndstroji, jejich dodatkt
a plnych moci, byl soucasné povéfen obchodovi-
nim nebo obhospodafovinim individudlnich
portfolif zdkaznikd,

povéfeny vykonem compliance vykondval ¢innost
bezprostiedné souvisejici s poskytovinim inves-
ti¢nich sluzeb obchodnikem nebo byl ¢lenem sta-
tutdrntho orginu obchodnika,

povéfeny vykonem interntho auditu vykondval
¢innost bezprostfedné souvisejici s poskytovamm
investi¢nich sluZzeb obchodnikem, zaméstnancem
povéfenym vykonem compliance nebo byl ¢lenem
statutdrntho orgdnu obchodnika.

(2) Obchodnik stanovi ve vnitfnim pfedpisu po-

8) § 2 pism. a) zdkona o podnikin{ na kapitdlovém trhu.

vinnosti zaméstnanci povérenych vykonem d&innosti
podle § 1 odst. 2 a ¢lenu statutdirniho orgdnu pfi fizen{
tinanénich rizik zpusobem, ktery pfedchdzi vzniku
stfetu zajmu.

a)

b)

(3) Obchodnik zajist{

nastaveni moZnosti piistupu do informaéniho sys-
tému (pfistupovych prav) pro jednotlivé zamést-
nance [§ 4 odst. 2 pism. a)] tak, aby nemohlo dojit
ke kumulaci ¢innosti zakdzané podle odstavee 1,
tyzické oddéleni pracovist zaméstnanci povéfe-
nych obchodovdnim, vypofdddnim obchodi a ob-
hospodafovdnim individudlnich portfolii zikaz-
niku a

rozdéleni povinnosti a kontrolnich oprévnéni za-
méstnanci povéfenych vykonem ¢innosti podle
§ 1 odst. 2 pism. a), b) a d), jejich vedoucich za-
méstnanct a ¢lenl statutdrnitho orgdnu obchod-
nika.

§ 11
Sdruzovani pokynu
[K § 12 odst. 1 pism. g) zdkona]
(1) Obchodnik je oprdvnén sdruzovat pokyny

svych zdkaznikl navzdjem a také s pokyny na vlastn{
Ulet, jestlize

a)
b)

©)

d)

e)

se jednd pouze o pokyny k ndkupu nebo pouze
o pokyny k prodeji,

se jednd pouze o pokyny se shodnou limitn{ ce-
nou,

obchod uskute¢nény na zdkladé sdruzeného po-
kynu nenf méné vyhodny pro kteréhokoliv ze zi-
kaznikd, jejichZ pokyny jsou sdruzeny, nez samo-
statné provedem jeho pokynu, vCetné zohlednéni
nakladt na Vyporadam jednotlivym zdkaznikim,
vSichni zdkaznici, jejichz pokyny jsou sdruZeny,
byli obchodnikem ptedem informovéni o moznos-
ti, Ze jejich pokyn bude sdruZen, a o zptsobu vy-
pofdddni obchodu uzavieného na zikladé sdruze-
ného pokynu mezi jednotlivé zdkazniky, a pisemné
vyjadfili souhlas s timto postupem obchodnika
v pokynu nebo ve smlouvé s obchodnikem a

obchodnik

1. zajisti identifikaci sdruZovanych pokynt 1 sdru-
zeneho pokynu a jeho provedeni, jakoZ 1 jejich
evidenci v deniku obchodnika,

2. zajisti, ze nedostatek penéznich prostfedka
nebo investi¢nich ndstroji na strané zdkaznika
nebo obchodnika neznemozni ani neohrozi
provedeni pokynu jiného zdkaznika a

3. zajisti spravedlivé rozdéleni nakoupenych in-
vesti¢nich ndstrojii a vzniklych ndkladd mezi
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jednotlivé zdkazniky, jejichZ pokyny jsou sdru-
Zeny, a pfipadné i na vlastni uclet, na zdkladé
pfedem stanovené rozvrhové zdkladny. Jestlize
nemuZe byt uspokojen cely sdruZzeny pokyn,
musi obchodnik pfednostné uspokojit pokyny
zdkaznika, ledaze je schopen prokazat Ze bez
jeho vlastntho pokynu by nebylo mozné po-
kyny zédkazniki uspokojit za vyhodnéjsich
podminek nebo vibec.

(2) Pro obchod uskuteénény obchodnikem ve
prospéch vice nez jednoho zdkaznika na zdkladé smluv
o obhospodafovani cennych papirt plati odstavec 1

obdobné.

§ 12
Opatfeni proti zneuZziti
svéfenych penéznich prostfedka
a investi¢nich nastroju k obchodiim na vlastni dcet
[K § 12 odst. 6 pism. b) a ¢) zdkona]

(1) Obchodnik zamezuje zneuZiti svéfenych pe-
néznich prostiedkd a investi¢nich ndstrojd k obchodim
na vlastni dcet alespori tim, ze

a) vede evidenci smluv uzavienych se zdkazniky, je-
jich dodatkt a plnych moci vystavenych na jejich
zakladé,

vnitfnim predpisem upravi zpusob a Cetnost infor-
movéni zdkaznika o pohybech a stavech na tctech
penéznich prostfedkt a jednotlivych investi¢nich
ndstroju zikaznika,

b)

vnitfnim pfedpisem uré{ zaméstnance oprdvnéné
jménem obchodnika disponovat s investi¢nimi nd-
stroji zdkaznika, pfi¢emZz na kaZdé dispozici
a kontrole jejtho provedeni se podileji alespori
dva zaméstnanci a

d) vypracuje prav1dla pro poskytovdni ptjcek inves-
tinich ndstrojli a prav1d1a pro poskytovdni tvért
zédkaznikim v rdmci poskytovanl investién{
sluzby a pravidla pro pfijimdni ptjéek investi¢nich
ndstrojii od zdkazniki; o poskytnutych ptjckch
a uvérech v rdmci poskytovani investiéni sluzby
a o pfijatych pujckich vede obchodnik evidenci,
ve které samostatné uvddi odménu za poskytnut{
pujcky nebo tvéru a pfijeti pujcky.

(2) Obchodnik vnitfnim pfedpisem stanovi pravi-
dla pro vedenf evidenci podle odstavce 1 pism. a) a d)
v informaénim systému.

(3) Obchodnik vnitinim pfedpisem stanovi zpu-
sob kontroly dodrZovani povinnosti podle odstavce 1
se zfetelem k moznému zneuzit{ prostfedku svéfenych
zdkaznikem pro obchody na vlastni dcet obchodnika
nebo na ucet tfeti osoby.

(4) Obchodnik déle stanovi zpusob kontroly
shody dat zanesenych do evidenci obchodnika se sku-
teénym stavem a postup odstranéni zji§ténych nesrov-
nalosti (rekonciliace) pfiméfeny rozsahu a povaze ob-

chodnikem poskytovanych sluZeb, poétu zikaznikt
a objemu svéfenych penéznich prostredku a investié-
nich ndstrojii a jeji Cetnost, nejméné viak jednou za
tyden a stanovi zpusob kontroly plnéni téchto povin-
nosti.

(5) Obchodnik muzZe vyuZit investiéni ndstroje
zdkaznika k obchodu na vlastn{ tcet nebo na dcet jiné
osoby, pouze pokud zikaznik ve svém souhlasu podle
§ 12 odst. 6 pism. b) zdkona uvede

a) presné vymezeni investi¢nich ndstroji zdkaznika,
které smi obchodnik vyuZit k obchodu na ucet
jiné osoby, nebo zptlisob jejich uréent,

b) uréeni osoby, k obchodu na jejiz ucet smi byt

investiéni nastroje zdkaznika vyuZity,

dobu, nebo zpiisob jejtho urceni, po kterou smf
byt investiéni ndstroje zikaznika vyuzity k ob-
chodu na déet jiné osoby, s tim, Ze tato doba nesmf{
prekrodit tficet dnt od podepsini souhlasu zikaz-
nikem a

d)

pfesné uréeny ucel, pro ktery smi byt investi¢ni
ndstroje zdkaznika vyuzity.

(6) Souhlas zikaznika podle odstavce 5 musi byt
udélen predem zvldst pro kazdy ptipad vyuziti inves-
ti¢nich ndstroji zdkaznika obchodnikem na vlastni
Gcet.

§ 13
Pravidla identifikace majetku zakaznika
[K § 12 odst. 6 pism. d) zdkona]

(1) Obchodnik, ktery neni bankou nebo pobo¢-
kou zahrani¢ni banky, vede penézni prostfedky zd-
kazniki na nejméné jednom svém bankovnim uétu,
na némZ nevede vlastni penéZni prostiedky (déle jen
»zakaznicky bankovni ucet®).

(2) Obchodnik, ktery neni bankou nebo pobo¢-
kou zahraniéni banky, pouzivd k vypofdddni obchoda
s investiénimi instrumenty uzavfenych pro zikaznika
penézni prostfedky zikaznika a k vyporadini obchodt
uzavfenych na tucet obchodnika svoje vlastni penéZni
prostfedky.

(3) Obchodnik, ktery neni bankou nebo poboc-
kou zahranién{ banky, vnitinim ptedpisem upravi od-
délené naklddédni s penéZnimi prostfedky zdkazniki od
nakldddni s vlastnimi penéZznimi prostiedky a podrob-
nosti pravidel uvedenych v odstavcich 1 az 3

a) urdi osoby oprivnéné k otevieni zdkaznického
bankovniho uétu,

b) urdi zaméstnance oprdvnéné disponovat s finan¢-
nimi prostfedky na zdkaznickém bankovnim détu,
pficemz na kazdé dispozici a kontrole jejtho pro-

veden{ se podileji alespoti dva zaméstnanci a

urdi zpusob vypoctu vyse drokt ndlezejicich jed-
notlivym zdkaznikiim v prlpade Zenaj ednom 74-
kaznickém bankovnim uétu jsou Vedeny penézni
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prostredky vice zdkaznikd, a uréi osobu odpovéd-
nou za spravnost tohoto vypocétu.

(4) Na obchodnika, ktery je bankou nebo pobo¢-
kou zahrani¢ni banky, se ustanoveni odstavca 1 az 3
pouziji pfiméfené.

(5) Obchodnik zajistuje soustavnou a jednoznac-
nou identifikaci investiénich ndstroji a penéznich pro-
stiedkt kazdého zdkaznika v systému vnitfni analy-
tické evidence.

CAST DRUHA

PODROBNOSTI PRAVIDEL
JEDNANI OBCHODNIKA S CENNYMI PAPIRY
SE ZAKAZNIKY

§ 14
Kvalifikované, Cestné a spravedlivé poskytovani

sluzeb obchodnikem
[K § 15 odst. 1 pism. a) zdkona]

(1) Obchodnik poskytuje své sluzby kvalifiko-
vané, Cestné a spravedlivé, v nejlepsim zdjmu svych
zékazniki, zejména tim, Ze

a) je poskytuje prostfednictvim divéryhodnych a od-
borné zptsobilych zaméstnanct, ktef{ jsou vhodn{
pro vykondvanou &innost,

b) postupuje podle vnitinich pfedpisti a zajistuje
kontrolu tohoto postupu,

c) informuje zakazmka o postupu uplatiiovdni rekla-

maci a stiznosti a jejich vyfizovdni (odstavec 4)

a tento postup dodrzu

d) je poskytuje za predem sjednané ceny (odsta-
vec 3),

e) v jedndni se zdkaznikem v nejvys$i mozné mite
piihliZi k jeho individudlnim podminkdm,

f) poskytuje zdkaznikiim rovné (spravedlivé) zachi-
zeni a

g) stanovi obsahové néleZitosti pokynu tykajicich se
obchodovéni s investi¢nimi ndstroji pfeddvanych
jeho zaméstnanci a ulozi svym zaméstnancum,
aby se zdkazniky komunikovali uréitym a srozu-
mitelnym zpusobem tak, aby byl zcela zfejmy
predmét komunikace.

(2) Obchodnik je povinen upozornit zikaznika
na hlavni zdsady vyfizovdni reklamaci a stiznosti, ze-
jména na zpusob poddni reklamace a stiZnosti, na orga-
nizalni &dst, pfipadné konkrétni zaméstnance vyftizu-
jict reklamaci a stiznost, lhuty pro vytizeni reklamaci
a stiznosti a zpusob informovin{ zdkaznika o vyfizen{
reklamace a stiZnosti. Obchodnik zajisti vyfizen{
kazdé reklamace a stiznosti v pfiméfené lhuté. Ob-

chodnik je povinen tyto informace podat piehledné,
jasné a srozumitelné. V ph’padé ze obchodnik m4 re-
klamaénf ¥dd, musf jej zpiistupnit vefejnosti i bez za-
dosti v sidle a v kazdé své provozovné. Obchodnik
vede evidenci reklamaci a stiZnosti a stanovi vnitinim
predpisem pravidla jejtho vedeni a zpusob kontroly
jejich vyfizovéni.

(3) Obchodnik sdéli zékaznikovi vysi, popf. zpu-
sob stanoveni vyse poplatku détovanych za kazdy druh
sluzby, kterou je oprdvnén poskytovat. Obchodnik za-
jisti informovdni zidkaznika o zpusobu sjedndvini
zmén cen za poskytované sluzby. Pii s'ednévénf cen
za sluzby je obchodnik povinen poddvat 1nf0rmace 74-
kaznikovi prehlednym jasnym a srozum1telnym zpu-
sobem. V piipadé, Ze obchodnik md standardlzovany
cenik sluzeb, musf jej j zpFistupnit vefejnosti i bez 7a-
dosti v sidle a v kazde své provozovné.

(4) Obchodnik vypldci droky z penéznich pro-
sttedkti zdkaznika, které jsou vedeny na zdkaznickém
bankovnim détu obchodnika, v dobé a zptsobem do-
hodnutym se zdkaznikem.

(5) Jestlize obchodnik, ktery neni bankou nebo
pobockou zahraniéni banky, vdZe vysi nékterého z po-
platkd za poskytovani investiénich sluzeb na vysi
droku ze svéfenych penéznich prostiedkt zdkaznika,
uvede tuto skuteénost v ceniku sluZeb a zdkaznika na
ni vyslovné upozorni.

(6) Obchodni podminky & smlouva upravi zpt-
sob poskytovani sluzeb zdkaznikim podle jednotli-
vych investi¢nich sluzeb a investi¢nich ndstroja

(7) Obchodnik je povinen sezndmit zikaznika
s cenami sluzeb a s reklamaénim fddem i bez pozdddni,
bez zbyte¢ného odkladu jej informovat o vsech jejich
zméndch. Obchodnik je povinen upravit kvalifikovany
zplisob vyjidfeni souhlasu zdkaznika se zménami po-
dle véty prvni ve smlouvé se zdkaznikem. Tim ne]sou
dotéena ustanoveni zvldstnich pravnich predpisi.”)

(8) Obchodnik vyhodnoti kazdy pokyn od zdka-
znika z hlediska, zda v dusledku poskytnuti sluzby na
zdkladé pokynu nedojde k manipulaci s trhem; ob-
chodnik pfihlizi pfedevsim k obvyklost pokynu
vzhledem k pfedchozim obchodim zdkaznika s inves-
tiénimi ndstroji, k objemu obchodu, cené a k moznému
dopadu pokynu na prihlednost trhu ve vztahu k likvi-
dité a volaulité trhu. Pokud md obchodnik diivodné
podezieni, ze v disledku poskytnut{ sluzby na zdkladé
pokynu miZe dojit k manipulaci trhem, upozorni na
tuto skuteénost zakazmka, pozidd jej o vysvétleni
Ucelu pokynu, poptipadé navrhne jiny zpusob dosa-
zeni téhoz ucelu, ktery nenarusi pruhlednost trhu;
o tom pofid{ zéznam, ktery je pfeddn zaméstnanci za-
jistujicimu vykon compliance k evidenci. Pokud md
obchodnik i pfes vysvétleni zdkaznika divodné pode-

%) Napiiklad § 262 obchodniho zdkoniku, § 52 a nédsl. ob&anského zdkoniku.
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zfeni, Ze poskytnutim sluzby na zdkladé pokynu muaze
dojit k manipulaci trhem, pokyn neprovede a vyrozumf{
o tom zdkaznika zptisobem stanovenym ve smlouvé;
o tom poftidi zdznam, ktery je pfeddn zaméstnanci po-
véfenému vykonem compliance k evidenci.

(9) Manipulaci trhem ptedchdzi obchodnik déle
tim, Ze

a) informuje zdkaznika pfi uzavirin{ smlouvy nebo

ptijeti pokynu o prdvnich pfedpisech, které ob-
chodnikovi zakazujf poskytnout sluzbu, provést
pokyn nebo jiny tkon, s vyjimkou ptipada, kdy
takovy postup vylucuje prévni predpis,

b) zajisti, aby zaméstnanci byli sezndmeni s pfislus-
nymi prdavnimi ptedpisy upravujicimi oblast fi-
nanéniho trhu, ]e]1ch Vykladem a s povinnostmi,
které z nich Vyplyva i, zejména ve vztahu k prévn{
Upravé naklddani s vnitfnimi informacemi, mani-
pulace trhem, a s praktickou aplikaci prdvn{
Upravy v této oblasti a

stanovi vnitinim pfedpisem postup podle odstav-
ce 8, vznikne-li podezfeni, Ze poskytnutim sluzby
by mohlo dojit k manipulaci trhem; pfedpis upravi
povinnosti zaméstnance obchodnika, a to zejména
povinnost konzultovat postup s vedoucim zamést-
nancem a zaméstnancem povéfenym vykonem
compliance.

§ 15
Pravidla vyZzadovani informaci od zdkaznika
[K § 15 odst. 1 pism. b) zdkona]

Obchodnik vnitinim pfedpisem stanovi zpusob
a podminky ziskdvdn{ informaci o zdkaznicich se zfe-
telem k charakteru poskytované investi¢ni sluzby a ob-
jemu obchodu. Obchodnik déle stanovi, aby povéfent
zaméstnanci pii ziskdvdn{ informaci od zdkaznikl po-
stupovali tak, Ze alespoil

a) poudi zdkaznika o tom, Ze odpovédét na polozené
otizky neni povinnosti zdkaznika a pokud tak
udini, &inf tak zcela dobrovolné; pokud zodpové-
zeni nékteré otizky pfedstavuje podminku uza-
vieni smlouvy nebo pfijeti pokynu, obchodnik
o tom zikaznika rovnéZ poudi,

b) pouéi zdkaznika o dusledcich odmitnuti poskyt-
nuti informace zdkaznikem nebo poddni informa-
ce netiplné, nepfesné nebo nepravdivé,

¢) poudi zdkaznika o tom, Ze na jim sdélené infor-

mace se vztahuje povinnost mléenlivosti podle za-

kona,'®)

d) zaznamenaji a vyhodnoti informace o zdkaznikovi

z hlediska drovné odbornych znalosti a zkuSenost{

zékaznika, jeho pozadavku na sluzbu, vztahu k ri-

19y § 117 odst. 1 zdkona o podnikéni na kapitdlovém trhu.

ziku a finan¢n{ situace zdkaznika a tyto informace

vletné vyhodnoceni zaznamenaji do evidence in-

formaci ziskanych od zdkaznikl; tim nejsou do-

Lceny Povmnostl obchodnika podle zvlastnich za-
onu

v pifpadg, Ze zdkaznik odmitne informace poskyt—
nout, uéini o tom zdznam a zaznamenaji jej do
evidence podle pismene d).

§ 16

Pravidla informovani o podstatnych skuteénostech
souvisejicich s poskytnutim investi¢ni sluzby

[K § 15 odst. 1 pism. ¢) zdkona]

(1) Smlouva mezi obchodnikem a zdkaznikem
musi obsahovat upozornéni, Ze obchodnik odmitne
poskytnuti pozadované sluzby v celém rozsahu nebo
Casteéné, pokud hroz{ stiet zajmi mezi obchodnikem
a zdkaznikem nebo mezi zékazm’ky obchodnika navzd-
jem (§ 19), a upozornéni, Ze obchodnik neprovede po-
kyn, jestlize by na zdkladé¢ jeho provedeni mohlo dojit
k manipulaci trhu (§ 126 zakona).

(2) Obchodnik je povinen alespoti

a) informovat zdkaznika pfed uzavfenim smlouvy

nebo pfijetim pokynu a ddle kdykohv na pozadam
o aktudlnim kurzu nebo cené investi¢éniho ndstroje

na regulovanych trzich nebo o kurzu &i cené, za
které byl investi¢ni ndstroj obchodovin naposled,
pokud 1nvestiéni ndstroj nebyl v dany den obcho-
dovin na regulovanych trzich,

b) prikaznym zpusobem informovat zdkaznika

o moznych rizicich, kterd mohou byt spojena s po-

zadovanou sluzbou nebo pokynem, a 0 moznych

zajisténich proti nim,

c) upozornit zdkaznika, Ze pfedpoklddané ¢ mozné

vynosy nejsou zarucené a Ze zarucena nemusi byt

ani ndvratnost investované dstky,

informovat zdkaznika o novych skutenostech,
které by mohly mit vyznamny vliv na dosud ne-
provedeny pokyn; tim nejsou dotlena pravidla
pro nakldddni s vnitfnimi informacemi (§ 124 z4-
kona),

upozornit zdkaznika na zpozdéni vyporidini ob-
chodu a na jeho diivody zpisobem stanovenym ve
smlouvé se zdkaznikem; o plnéni povinnosti upo-
zorfiovat na zpoidém’ Vypofédém' vede obchodnik
evidenci, pficem stanovi vnitfnim pfedpisem pra-
vidla vedent této evidence a zpusob jeji kontroly,

f) informovat zdkaznika o tom, Ze pokyny zaddvané
zékaznikem v souvislosti s poskytovamm investic-
nich sluZeb podle § 4 odst. 2 pism. a) aZ d) zdkona
prostfednictvim telekomunikaénich zafizeni jsou

d)

'y Zdlkon & 101/2000 Sb., o ochrané osobnich tdajt, ve znéni pozdgjsich predpist.
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zaznamendviny a obchodmk je v souladu se
zvldstnimi predpisy'?) archivuje a

g) informovat zikaznika o postupu a zptsobu ko-
munikace v pfipadé poruchy informaéniho systé-
mu, telekomunikaénich zatizeni a zdznamovych
zafizeni pouzivanych obchodnikem.

h) informovat zdkaznika o disledcich Vyuiitl' inves-
ti¢nich ndstroji k obchodu na téet jiné osoby, ze-
jména o vyjmuti investi¢nich ndstroji z rezimu
zikaznického majetku.'?)

§17
Souhlas zikaznika k poskytnuti investicni sluzby,
ze které vyplyvaji dalsi finanéni zavazky
[K § 15 odst. 1 pism. d) zdkona]

Obchodnik muzZe zdkaznikovi poskytnout inves-
tiéni sluzbu, ze které vyplyvaji dal$f finanéni zdvazky
pouze, pokud v pisemném souhlasu zikaznika podle
§ 15 odst. 1 pism. d) zédkona budou uvedeny alespori
predpoklady vzniku dalstho zdvazku a uréenf jeho ve-

likosti nebo prohldseni, Ze vySe dalstho zdvazku neni

omezena.

§ 18

Informovani zikaznika o obchodech,
které pro néj obchodnik uzaviel

[K § 15 odst. 1 pism. e) zdkona]

(1) Obchodnik je povinen pisemné informovat
zékaznika o obchodech, které pro néj uzaviel a o piipa-
dech vyuzitf investi¢nich ndstroju zdkaznika za pod-
minek podle § 12 odst. 5, nedohodl-li se zikaznikem
jinak, a to ve lhité dohodnuté se zdkaznikem, nejméné
viak jednou za kalenddini étvrtletd.

(2) Obchodnik je povinen pisemné informovat
zékazniky o poskytovini investi¢ni sluzby podle § 4
odst. 2 pism. d) zakona nejméné j
Stvrtleti, nedohodne-li se zdkaznikem, Ze zikaznika
informuje pfi kazdé dispozici s investiénimi ndstroji
nebo penéznimi prosttedky v portfoliu. Pokud
smlouva se zikaznikem umoZiiuje obchodnikovi ob-
hospodatovat portfolio i zptisobem, ktery vyuZivd pd-
kovy efekt, je obchodnik povinen zdkaznika pisemné
informovat nejméné jednou za mésic. Obchodnik je
povinen pisemné informovat zdkaznika alespori j ednou
za rok o strategii obhospodatrovini portfolia.

(3) Informace podle odstavce 2 musi zdkaznikovi

umoznit posoudit vysledky poskytované investiéni

sluzby a musi obsahovat alespoi

a) stav a ocenéni portfolia, véetné identifikace a oce-
néni jednotlivych ndstroja v portfoliu, zpisobu
ocenéni, ureni vykonnosti portfolia a stavu vol-

12y Zikon &. 101/2000 Sb.

ednou za kalendafni

nych penéznich prostiedka na poc¢dtku a na konci
obdobf,
b) celkovy objem poplatki a dalsich nikladd dctova-
nych zikaznikovi za obdobi, véetné jejich popisu,
¢) udaje o vsech plnénich pfijatych obchodmkem
nebo jeho zaméstnanci od tfetich osob v souvislos-

ti s poskytnutim investi¢ni sluzby zdkaznikovi a

d) celkovy objem dividend, urokt a dalsich plateb
ptijatych do portfolia béhem obdobi.

(4) V piipadé, Ze doslo ke zméné ocenovacich
metod nékteré z &asti portfolia, musi informace podle
odstavce 2 obsahovat také ozndmeni o této zméné a vy-
Cisleni dusledku zmény na hodnotu portfolia.

§ 19
Stfet zajmut
[K § 15 odst. 1 pism. f) zdkona]
(1) Obchodnik upravi vnitinim ptedpisem povin-
nost
a) zaméstnance, domnivd-li se, Ze poskytnutim
sluzby by mohlo dojit ke stfetu z4jmu, neprodlené
informovat vedouctho zaméstnance, popiipadé téz
navrhnout zikaznikovi jiny zptsob dosaZeni té-
hoz ucelu, k jakému sméfoval jeho pozadavek,
b) vedoucitho zaméstnance neprodlené ovéfit, zda
stfet z4jmu skute¢né hrozi, popfipadé konzultovat
vzniklou situaci se zaméstnancem povéfenym vy-
konem compliance,
c) vedouctho zaméstnance, dojde-li k zdvéru, Ze
hrozi stfet zdjmu, zajistit informovdni zdkaznika
o tom, Ze vzhledem k hrozicimu stfetu zdjmi mu
odmitd obchodnik poskytnout pozadovanou
sluzbu v celém rozsahu nebo ¢iste¢né, popripadé
navrhnout zdkaznikovi jiny zptsob dosazeni té-
hoZ uéelu, k jakému sméfoval jeho pozadavek,
d) zaméstnance, dozvi-li se, Ze béhem poskytovini
sluzby doslo ke stfetu zdjmu, neprodlené infor-
movat vedouciho zaméstnance,
e) vedouctho zaméstnance neprodlené ovéfit, zda ke
stfetu zdjmu skutecné doslo, popiipadé konzulto-
vat vzniklou situaci se zaméstnancem povéfenym
vykonem compliance a
f) vedouctho zaméstnance, shledi-li, Ze béhem po-
skytovdn{ sluzby skuteéné doslo ke stfetu zdjmd,
zajistit
1. poskytnuti sluzby s upfednostnénim zdjmi za-
kaznika pted zdjmy obchodnika, jestlize doslo
ke stfetu z4jmi mezi obchodnikem a zdkazni-
kem, nebo

2. neprodlené informovini zdkaznikt a vyzddan{
si od nich souhlasu nebo pokynu k dal$imu

Zikon &. 97/1974 Sb., o archivnictvi, ve znéni pozd&sich predpist.

13) § 12 odst. 6 a § 129 odst. 1 zdkona o podnikdni na kapitilovém trhu.



Céstka 85

Sbirka zdkont & 258 / 2004

Strana 5541

postupu, jestlize doslo ke stfetu zdjmi mezi
zékazniky navzdjem, a to zpusobem dohodnu-
tym ve smlouvé.

(2) O ptipadech podle odstavce 1 pism. c) a f)
vede obchodnik evidenci.

§ 20
Pravidla nejlepsich podminek a casové priority
[K § 15 odst. 1 pism. g) zdkona]

(1) Obchodnik plni pokyny zikaznika za nejlep-
$ich podminek zejména tim, Ze zjistuje nejlepsi cenu,
kterou lze dosdhnout na finanénim trhu v dobé plat-
nosti pokynu, pfiméfené vzhledem ke druhu a objemu
pozadovaného obchodu, se zohlednénim poplatku tie-
tim osobdm a podminek pro vypofidddni. Za téchto
podminek obchodnik pokyn provede.

(2) Obchodnik vnitfnim pfedpisem stanovi po-
stupy zajistujici plnem pokynu zikaznikil za nejlepsich
podmmek podle Easové priority jejich pfijeti a postupy
zajistujici dodrZzovdni § 31 odst 2 a § 33 odst. 1 véta
druhd zdkona o cennych papirech.')

§ 21
Pravidla informovani o Garanénim fondu
obchodnikt s cennymi papiry

[K § 15 odst. 1 pism. h) zdkona]

(1) Obchodnik vnitinim pfedpisem uloZi zamést-
nancdm povinnost informovat zdkazniky pisemnou
formou alespoil o

a) postaveni Garancnfho fondu obchodnikt s cen-
nymi papiry'”) (dile jen ,Garanéni fond*),

b) zpusobu vypoltu vySe a stanoveni rozsahu ni-
hrady poskytované zikaznikovi z Garanéniho
fondu,

c) podminkdch poskytovdni nihrady z Garanéniho
tondu a

d) osobéch, které nemaji nirok na ndhradu z Garanc-
niho fondu.

(2) Obchodnik vnitinim pfedpisem stanovi zpu-
sob prubézné kontroly dodrzovini povinnosti podle
odstavce 1 povéfenym vedoucim zaméstnancem.

§ 22
Pravidla propagace sluzeb
poskytovanych obchodnikem
(K § 15 odst. 2 zdkona)
(1) Obchodnik pfi propagaci investi¢nich sluzeb
zajisti, aby

a) z obsahu propagace bylo ziejmé, kterd investién{
sluzba je nabizena, ktery investi¢ni ndstroj je
pfedmétem této investi¢ni sluzby a kdo investi¢nf
sluzbu nabizi,

b) pokud je obsahem propagace srovnini nabizené
investi¢ni sluzby, investiéntho ndstroje nebo oso-
by, kterd investiéni sluzbu nabizi, s jinou sluzbou,
ndstrojem nebo osobou, byly uvedeny vSechny
skute¢nosti, které mohou mit na vysledek tako-
vého srovndni podstatny vliv,

c) obsahem propagace bylo upozornéni na rizika, se
kterymi jsou poskytovand sluzba nebo investi¢nf
ndstroj spojeny. Obsah, rozsah a formu poskyt-
nut{ informace o rizicich a vynosu stanovi ob-
chodnik s pfihlédnutim k povaze nabizené inves-
tiéni sluzby nebo investi¢niho ndstroje; je- li ob-
sahem propagace téZ ddaj o vynosu z investiéni
sluzby nebo investi¢niho nistroje dosazeném v mi-
nulosti, obchodnik je povinen zajistit, aby obsa-
hem propagace bylo téz upozornéni na to, Ze mi-
nulé vynosy nejsou zirukou vynost budoucich,
Ze investice obsahuje riziko kolisan{ hodnoty a Ze
ndvratnost puvodne investovanych prostfedka
neni zarucena,

d) obsahem propagace nebyly iselné odhady nebo
predpovedl budouciho vynosu spowneho s posky-
tovanim sluzby nebo s investiénim ndstrojem, po-
kud z povahy investién{ sluzby nebo investi¢niho
ndstroje nevyplyvd, Ze tento vynos je pevné stano-
ven,

e) informace o dafiovych zvyhodnénich souvisejfcfch
s poskytovanim investiénich sluZeb nebo jiné ob-
dobné informace byly obsahem propagace jen
soucasné s informacemi o okruhu osob, kterych
se tyto vyhody tykaji, a podminkich a rozsahu
poskytovani téchto vyhod,

f) pouZité informace nebyly zpusobilé vyvolat do-
jem, Ze investiéni sluzby poskytované obchodni-
kem jsou formou kolektivniho investovani, for-
mou vkladu u banky, formou penzijniho pfipoji-
$téni nebo pojisténim podle zvldStnich privnich
predpisu,

g) informace o Garanénim fondu obchodnikt s cen-
nymi papiry nebyly zplisobilé vyvolat domnénku,
Ze vynosy z investi¢ni sluzby nebo investicniho
ndstroje nebo ndvratnost investice jsou zaruceny,

h) informace o Komisi pro cenné papiry, jiném tu-
zemském &1 zahraniénim sprédvnim dfadu nebo in-
stituci vykondvajici dozor nad finan¢nim trhem
nebyly zpusoblle Vyvolat domnénku, Ze tyto in-
stituce zaruéuji vynosy z investiéni sluzby nebo

4y Zikon ¢&. 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve znéni pozdéjsich predpist.

1%y § 128 a nésl. zdkona o podnikdni na kapitdlovém trhu.
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ndvratnost investice, nebo Ze tyto instituce inve-
stici doporuéuji,

1) u viech informaci pouzitych pro propagaci byl
uveden jejich zdroj a

j) propagace investi¢nich sluzeb byla graficky a vy-
tvarné feSena v souladu s obsahovymi pozadavky
na propagaci, predevsim zachovdvala vyviZenost

ve zdGraznéni ndpadnosti a zfetelnosti informac{

tykajicich se vyhod a rizik investice.

(2) Propaguje-li obchodnik své sluzby formou
nevyzidaného pfimého osloveni zdkaznika prostred-
nictvim telekomunikaénich zafizeni, ¢ini tak vyhradné
v pracovni dny v dobé od 8 do 19 hodin prostfednic-
tvim svych zaméstnanct. Zaméstnanec obchodnika,
ktery oslovuje zdkaznika, se ujist{ na poédtku komuni-
kace se zdkaznikem, Ze zdkaznika tato forma propa-
gace sluzeb obchodnika neobtézuje. Obchodnik ucho-
vavd zdznamy o osloven{ zdkaznika p¥i propagaci jeho
sluzeb po dobu 3 let od konce kalenddtntho roku, ve
kterém byl zdkaznik osloven.

(3) Ustanovenim odstavci 1 a 2 nejsou dotceny
povinnosti podle zvldstnich prdvnich predplsu %)

CAST TRETI
USTANOVENI SPOLECNA,
PRECHODNA A ZAVERECNA

§ 23
Spolecnd ustanoveni

(1) Ustanoveni § 11 odst. 1 pism. d), § 14 odst. 1
pism. ¢) a odst. 2az 5a § 16 odst. 2 pism. a) az c), e) se
nepouZzije, pokud je zdkaznikem obchodnika profesio-
nilni investor. Ustanovem § 15 se nepouzije, pokud je
zédkaznikem obchodnika profesiondlni investor, ledaze
zdkaznik vyslovné pozddd, aby se ustanoveni pouzila.

(2) Pravidla jedndni stanovend v &isti druhé této
vyhldsky a v odstavcei 1 je povinna dodrzovat také za-
hraniéni osoba, kterd ma sidlo v ¢lenském stdté Evrop-
ské unie a povoleni dozorového dfadu tohoto stitu
k poskytovani investi¢nich sluZeb, a kterd poskytuje
investicn{ sluzby v Ceské repubhce prostredmctwm
organizaéni slozky nebo bez umisténi organizalni
sluzby v rdmci volného pohybu sluzeb.

(3) Kde tato Vyhlé§ka uzivd pojem statutdrni
orgin obchodnika“, rozumf se jim v prlpade pobocky
zahraniénho obchodnika s cennymi papiry jeji ve-
douct.

(4) VyuZivd- -li obchodnik k zajisténi innosti po-
dle § 1 odst. 2 pism. e) af), § 4 odst 1a§ 7 tfeti osobu
je povinen

a) vynaloZit ndleZitou pééi pii vybéru tfeti osoby,

b) ve smlouvé stanovit povinnosti tieti osobé tak,
aby byl zajlsten fddny vykon éinnosti, kterou tfetf
osoba zajistuje,

c) ve smlouvé stanovit povinnost poskytnout souéin-
nost Komisi pfi vykonu stdtniho dozoru,

d) kontrolovat vykon ¢innosti zajistované tfeti oso-
bou a

e) vnitfnim predplsem uprav1t zplsob Za]lSteI’ll in-
nosti v pfipadé, Ze tfeti osobou nejsou zajistoviny
fddné.

(5) Vyuzivi- li obchodnik k zajisténi ¢innosti po-
dle § 1 odst. 2 pism. e) af), § 4 odst. 1a§ 7 tfeti osobu,
odpovidd za dodrZovani povinnosti stanovenych prav-
nimi pfedpisy obchodnikovi, jakoby je zajistoval sim.

(6) Obchodnik je povinen €init soustavné pfimé-
fend opatfeni k tomu, aby zajistil dodrZovan{ vnitfnich
predpist, které pfijme na zdkladé této vyhlasky.

§ 24
Pfechodné ustanoveni

V ptipadé, Ze tato vyhldska stanovi pravidlo, které
nebylo stanoveno dosavadnimi privnimi pfedpisy,
a dosavadni prdvni predpisy nestanovily ani pravidlo
svym obsahem obdobné, uvede obchodnik své poméry
do souladu s timto pravidlem nejpozdéji 3 mésice ode
dne udinnosti této vyhldsky.

§ 25
Utinnost
Tato vyhldska nabyvd u¢innosti dnem, kdy nabyvi

dcinnosti zdkon & 256/2004 Sb., o podnikdni na kapi-
tilovém trhu.

Clen prezidia vykondvajici funkci predsedy:

Ing. Simééek v. r.

16y Naptiklad zdkon &. 40/1995 Sb., o regulaci reklamy, ve znéni pozdgsich predpist, § 44 a ndsl. obchodniho zdkoniku, 44d
zdkona €. 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve znéni pozdgjsich pfedpist.
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VYHLASKA
ze dne 12. bfezna 2004

o druzich odbornych obchodnich ¢innosti obchodnika s cennymi papiry

vykondvanych prostifednictvim makléfe, o druzich odborné specializace makléfe a o makléfské zkousce

Komise pro cenné papiry stanovi podle § 199
odst. 2 pism. €) ve spojeni s § 12 odst. 8 a § 14 odst. 7
zdkona &. 256/2004 Sb., o podnikini na kapitilovém
trhu, (ddle jen ,,zdkon):

§1

Pfedmét dpravy

Tato vyhldska upravuje druhy odbornych obchod-
nich &innostd Vykonavanych prostfednictvim makléfe
pii poskytovdni investiéni sluzby, druhy odborné spe-
cializace makléfti, zpisob vykonu makléiské zkousky
(ddle jen ,zkouska“), jeji kategorie a organizaci a vysi
dplaty spojené se zkouskou.

§2
Druhy odbornych obchodnich ¢innosti
obchodnika s cennymi papiry
vykonavanych prostfednictvim makléte

Odbornou obchodni &innosti, kterou muze ob-
chodnik s cennymi papiry vykondvat pouze prostfed-
nictvim makléfe, je

a) prijiméni a predavam pokynt tyka]1c1ch se inves-
ticnich ndstroju [§ 4 odst. 2 pism. a) zdkona], pfi
kterém obchodmk s cennymi papiry komunikuje
se zdkaznikem a maZe svym pusobenim ovhvrnt
koneénou formulaci pokynu, zejména zpisob
nebo podminky realizace pokynu,

b) provddéni pokynt tykajicich se investi¢nich nd-
stroju na ucet jiné osoby [§ 4 odst. 2 pism. b) zi-
kona], jestlize k uskutecnéni obchodu na zikladé
pokynu dojde na regulovaném trhu,

¢) obchodovidni s investiénimi ndstroji na vlastn{ tdet
[§ 4 odst. 2 pism. c) zdkonal, jestlize k uskutednéni
obchodu dojde na regulovaném trhu a

d) obhospodafovdni majetku zdkaznika na zdkladé
smlouvy se zdkaznikem, je-li souédsti majetku in-
vestiéni ndstroj [§ 4 odst. 2 pism. d) zdkona]; od-
bornd obchodni ¢innost podle tohoto pismene
vSak nezahrnuje vykon odbornych obchodnich
¢innosti uvedenych v pismenech b) a ¢).

§3
Druhy odborné specializace maklére

Druhy odborné specializace makléte jsou

a) odbornd specializace A, kterd zahrnuje vykon od-
borné obchodni ¢innosti podle § 2 pism. b) a c) ve

vztahu k investi¢nim ndstrojum podle § 3 odst. 1
pism. a) az c) zdkona; pro vykon odborné specia-
lizace A se pozaduje sloZeni zkousky kategorie L.,

b) odbornd specializace AD, kterd zahrnuje vykon
odborné obchodni &innosti podle § 2 pism. b)
a ¢) ve vztahu k investiénim ndstrojum podle § 3
odst. 1 pism. a) az d) zdkona; pro vykon odborné
specializace AD se pozaduje sloZeni zkousky ka-
tegorie . a III,,

c) odbornd specializace B, kterd zahrnuje vykon od-
borné obchodn{ ¢innosti podle § 2 pism. d) ve
vztahu k investiénim ndstrojim podle § 3 odst. 1
pism. a) aZ c) zdkona; pro vykon odborné specia-
lizace B se pozaduje sloZen{ zkousky kategorie IL.,

d) odbornd specializace BD, kterd zahrnuje vykon
odborné obchodni ¢éinnosti podle § 2 pfsm. d) ve
vztahu k investiénim ndstrojim podle § 3 odst. 1
pism. a) az d) zdkona; pro vykon odborné specia-
lizace BD se pozaduje slozeni zkousky katego-
rie II. a II1.,

e) odbornd specializace C, kterd zahrnuje vykon od-
borné obchodni ¢innosti podle § 2 pism. a) ve
vztahu k investiénim ndstrojim podle § 3 odst. 1
pism. a) az d) zdkona; pro vykon odborné specia-
lizace C se pozaduje sloZeni zkousky kategorie IV.
nebo kategorie I. a III. nebo kategorie II. a IIL,
pro vykon odborné specializace C ve vztahu k in-
vestiénim ndstrojum podle § 3 odst. 1 pism. a) a ¢)
zékona se pozaduje sloZeni zkousky kategorie IV.
nebo kategorie I. nebo kategorie II.

§ 4
Rozsah zkousky
(1) Zkouska provéfuje znalosti

a) pravnich predpisi upravujicich poskytovdni in-
vesti¢nich sluzeb a prdvnich pfedpist souviseji-
cich,

b) burzovnich pravidel [§ 66 odst. 1 pism.a) zi-
kona],

c¢) pravidel obchodovdni na mimoburzovnim trhu
(§ 81 zdkona),

d) pravidel vypotddaciho systému (§ 83 odst. 9 zi-
kona),

e) provozniho fddu centrdlntho depozitife cennych
papirt (§ 104 zdkona),
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f) vSeobecné uznavanych postupt obchodovin{ s in-
vesti¢nimi ndstroji,

g) finanéniho trhu a jeho fungovani a
h) investi¢nich néstrojﬁ (§ 3 zdkona).

(2) Seznam prévnich predpisti podle odstavce 1
pism. a), seznam tématickych okruhu ke zkousce, se-
znam skupin tématickych okruht a seznam vzorovych
otizek ke zkousce Elenén}? podle tématickych okruhi
uvefejni Komise pro cenné papiry (dale ]en »Komise®)
ve Véstniku Komise pro cenné papiry (déle j Jen »Vest-
nik“) a zpisobem umoziujicim dalkovy pfistup nej-
pozdé&ji 35 dnti pied zkuSebnim terminem.

§5

Kategorie zkousky

(1) Zkouska se déli podle druhu odborné specia-
lizace makléfe na Ctyfi kategorie oznalené Cislice-
mi L. az IV.

(2) Zkouska kategorie I. provétuje znalosti podle
§ 4 odst. 1 ohledné provddéni pokynt tykajicich se
investicnich ndstroji s vyjimkou derivdta a ohledné
pfijimdni a pfeddvani pokynt tykajicich se investi¢nich
ndstroju s vyjimkou derivdtt.

(3) Zkouska kategorie II. provétuje znalosti podle
§ 4 odst. 1 ohledné obhospodafovini majetku zdkaz-

nika na zdkladé smlouvy se zdkaznikem, je-li souddsti

majetku néktery z investiénich ndstrojti s vyjimkou de-
rivatl, ohledné poradenské Cinnosti tykajici se investo-
vani do investicnich ndstrojii s vyjimkou derivdt
a ohledné pfijimdni a pfeddvini pokynt tykajicich se
investi¢nich ndstroji s vyjimkou derivata.

(4) Zkouska kategorie III. provétuje znalosti o vy-
konu ¢innosti podle odstavet 2 a 3 tykajicich se deri-
vatd.

(5) Uchazeé muze vykonat zkousku kategorie II1.
az po uspé$ném vykondni zkousky kategorie I. nebo II.

(6) Zkouska kategorie IV. provétuje znalosti po-
dle § 4 odst. 1 pism. a) a e) az g) ohledné piijimdn{
a pfeddvini pokynu tykajicich se investi¢nich ndstroju.

§6
Organizace zkousky
(1) Prihldska se poddvd na adresu Komise. Ucha-
ze je povinen zaplatit dplatu spojenou se zkouskou ve
vy$i 4 000 K& nebo v piipadé zkousky kategorie III. ve
vy$i 2 000 K& na ucet podle odstavce 5.
(2) V pftihldsce uchazed uvede
a) prijmeni, jméno, titul, rodné pf{jmeni,
b) rodné &islo, bylo-li piidéleno,
¢) datum narozeni,

d) misto narozeni; narodil-li se uchaze¢ v cizing,
uvede pouze stdt narozeni,

e) stdtni oblanstvi,

f) adresu mista trvalého pobytu, u cizich stitnich
prislusnikd téZ mista pobytu v Ceské republice,

g) adresu pro dorucovéni pisemnosti, je-li odlisnd od
adresy mista trvalého pobytu, prlpadne mista po-
bytu v Ceské republice u’ cizich stdtnich p¥islus-
nikd,

h) kategorii zkousky, k jejimuZz vykondnf se hldsi a

1) pozadovany termin zkousky.

(3) Uchaze¢ prilozi k prihldsce kopii dokladu
o zaplaceni uplaty. Uchazed, ktery se hldsi k vykondn{
zkousky kategorie IIL. pr11021 dale k pfihldsce tifedné
ovéfenou kopii osvédieni o Uspésném  vykondn{
zkousky kategorie I. nebo II.

(4) Prihldsku ke zkouSce podivd uchazed na
predepsaném formulifi, jehoZ vzor je uveden v pfiloze
této vyhldsky. Pfihldska musi byt dorucena Komisi
nejpozdéji 21 dna pred zkuSebnim terminem.

(5) Zku$ebni termin, misto kondni zkousek a ni-
zev a &islo détu, na ktery se hradi uplata, uvetejni Ko-
mise nejpozdéji 35 dnt pred zkuSebnim terminem ve
Véstniku a zpusobem umoziiujicim dilkovy piistup.

§7

Vybor pro makléiské zkousky a zkusSebni komise

(1) Vybor pro maklétské zkousky (dile jen ,vy-
bor) se sklidd z ptedsedy a dalsich 10 ¢lenti. Prezi-
dium Komise jmenuje pfedsedou vyboru predsedu Ko-
mise nebo ¢lena prezidia Komise. Dalsf cleny vyboru
jmenuje prezidium Komise z fad odborniku, zdstupct
poskytovatelt sluzeb na kapitdlovém trhu a zamést-
nancu Komise.

(2) Vybor stanovuje tematické okruhy ke zkousce
a jejich obsah, zajistuje tvorbu, revizi a obménu sou-
boru otdzek ke zkousce a rozhoduje o vzorovych ot-
dzkdch ke zkousce uréenych k uverejnéni.

(3) Zkusebni komise se sklddd z pfedsedy a dalsich
8 Clenu. Predsedu a dalsi ¢leny zkusebni komise jme-
nuje prezidium Komise. Pfedseda a alespoﬁ dalsi 4 ¢le-
nové zkusebni komise mus{ byt zaméstnanci Komise.
Clenem zkusebn{ komise mtiZe byt jmenovin ¢len vy-
boru. Clenové zkuSebni komise zajistuji dozor nad
fddnym prubéhem zkousky.

(4) Vykon funkce pfedsedy nebo clena vyboru
nebo zkusebni komise kondi, jestlize
a) skondi jeho pracovni pomér ke Komisi,

b) skonéf vykon jeho funkce pfedsedy Komise nebo
¢lena prezidia Komise,

c) jej prezidium Komise z funkce odvold,
d) na funkei rezignuje, nebo

e) funkci nevykondvd déle nez 6 mésicti; funkce ne-
zanikd v pfipadé, Ze pfedseda nebo &len vyboru
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nebo zkuSebni komise nevykondval funkei proto,
ze se béhem 6 mésict zkousky nekonaly.

(5) Rezignuje-li pfedseda nebo ¢len vyboru nebo
zkuSebni komise na funkci podle odstavee 4 pism. d),
skondi vykon jeho funkce dorucenim rezignace pred—
sedovi Komlse. Rezignuje-li na funkei predsedy vy-
boru piedseda Komise, skonéi vykon jeho funkce do-
ruenim rezignace prezidiu Komise.

§8

(1) ZkuSebni komise zasle pozvinku k vykondn{

zkousky kazdému uchazedi, ktery podal pfihldsku se
vSemi ndlezitostmi ve lhiité pro jeji poddni a na pfede-
psaném formuldfi, nejpozdéji 14 dnua pted zkuSebnim
terminem.

(2) Uchazeg, ktery se z vdznych divodd nemuze
ke zkousce dostavit ve stanoveném zkusebnim terminu

a pozddd Komisi o jeho zménu nejméné 2 pracovni

dny pfed stanovenym zkuSebnim terminem, miZe vy-
konat zkousku v jiném zkuSebnim terminu uréeném
Komisi. Uchazed muZze pozddat Komisi o zménu zku-
$ebniho terminu nejvyse jednou. V takovém piipadé
dplatu znovu neplati. Jestlize uchaze¢ nechce vykonat

zkousku v jiném zkuSebnim terminu a pozddd o vricen{

uplaty, Komise tplatu vriti.

(3) Uchazedi, ktery se ke zkousce z viznych di-
vodt nedostavi, svoji neticast do 10 dnt ode dne zku-
$ebniho terminu fadné omluvi a pozddd o vriceni
tplaty, Komise tplatu vrati. Uchazeci, ktery misto za-
dosti o vriceni uplaty pozada o vykonam zkousky v ji-
ném zkuSebnim terminu, Komise urd{ jiny zkusebm
termin.

(4) Uchazeg,
a fddné se neomluvi do 10 dnt ode dne zkusSebniho
terminu, muze zkousku vykonat po poddni nové pfi-
hlésky a novém zaplaceni tplaty.

Zkouska
§9

(1) Uchazeé vykond zkousku formou testu v elek-
tronické podobé. Doba trvini zkousky kategorii I a II.
nesmi pfesdhnout 4 hodiny, doba trvani zkousky kate-
gorif III. a IV. nesmf pfesahnout 2,5 hodiny.

(2) Prubéh zkousky je nevefejny. Kromé ucha-
zeCl a Clent zkuSebni komise mohou byt prubéhu
zkousky piitomny téZ osoby, které pfedseda zkusebni
komise povéfil vykonem administrativnich ¢innosti.

ktery se ke zkouSce nedostavi

§ 10

(1) Uchaze¢ je povinen dodrzovat zkusebni fid

(§ 15 odst. 1).

(2) Clen zku$ebni komise ptitomny pribéhu
zkousky muze vylouéit ze zkousky uchazele, ktery
v prabéhu zkousky vyuZil cizi pomoci, pouZil po-
mocné materidly nepovolené zkusebni komisi, komu-
nikoval s jinym uchazeem, potizoval opisy testu nebo
vypisy z néj, pouZil telekomunikalni zatizeni, nebo
jinak rudil prubéh zkousky. Vyloudenému uchazeci
Komise dplatu nevraci.

§ 11

(1) Kazdd spravné zodpovézend otizka je hodno-
cena jednim bodem, kazdd nezodpovézend nebo ne-
spravné zodpovézend otdzka neni bodové hodnocena.

(2) Podminkou uspésného vykondni zkousky ka-
tegorif I, II. a IV. je dosaZenf alespoti 75 % nejvyssiho
mozného bodového hodnoceni v celé zkousce a alespoti
60 % nejvysstho mozného bodového hodnoceni
v kazdé skupiné tematickych okruhi. Podminkou
uspésného vykondni zkousky kategorie I1I. je dosazen{
alesponi 75 % nejvysstho mozného bodového hodno-
ceni v celé zkousce.

§ 12

(1) O prubéhu zkousky vyhotovi zkusebni ko-
mise do 7 dnd po zkuSebnim terminu protokol, ve
kterém uvede

a) jméno a pfijmeni ¢lent zkusebni komise, ktef{ do-
hliZeli na fddny prubéh zkousky,

b) datum a misto kondni zkousky,

¢) dobu zahdjeni a ukonleni zkousky a

d) dulezité skutecnosti, které nastaly v prubéhu
zkousky, zejména zdznam o vyloudeni uchazece
ze zkousky podle § 10 odst. 2.

(2) Nedilnou souldst protokolu tvofi seznam
uchazeld a tiStény vystup obsahujici hodnoceni vy-
sledkt zkousky. Protokol podepisi vSichni ¢lenové
zkusebni komise, ktet{ dohliZzeli na fidny prubéh
zkousky.

(3) Protokol a data na nosici dat v elektronické
podobé vztahujici se ke zkousce Komise uloZi v sou-
ladu s predpisy o archivnictvi.')

§ 13

(1) Zkusebni komise vyrozumi uchazece o vy-
sledku zkousky do 14 dna po jejim vykondni.

(2) Uchazeéi, ktery tspésné vykonal zkousku,

'Y Zdlkon ¢&. 97/1974 Sb., o archivnictvi, ve znéni pozdgjsich predpisa.
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vydd zkuSebni komise osvédéeni o slozeni zkousky
(ddle jen ,osvédéeni®). V osvédéeni zkuSebni komise
uvede jeho potadové <{islo, kategorii vykonané
zkousky a vysledek zkousky vyjddfeny procentnim
potem dosazeného bodového hodnoceni v celé
zkousce a v kazdé skupiné tematickych okruhu.

Osvédeeni podepisuji predseda a dal3{ ¢len zkuSebni

komise.

(3) Uchazedi, ktery zkousku nevykonal dspésné,
vydd zkuSebni komise ozndmeni o vysledku zkousky
(ddle jen ,ozndmeni“). V ozndmeni zkusebni komise
uvede jeho poradove Cislo a vysledek zkousky vyjdd-
feny procentnim poltem dosazeného bodového hod-
noceni v celé zkousce a v kazdé skupiné tematickych

okruht. Ozndmeni podepisuji dva clenové zkuSebni

komise dohliZejici na prubéh zkousky. Uchaze¢ podle
véty prvni muze vykonat dals{ zkousku nejdiive po

uplynuti 1 mésice ode dne netspésného vykondni

zkousky.

§ 14

(1) Uchaze¢ maze do 7 dni od doruleni osvéd-
Ceni nebo ozndmeni podat odivodnénou zddost o pre-
zkoumdni{ vysledku zkousky. K pfezkoumdni je pfi-
slusny vybor.

(2) Uchaze¢ muze proti vylouceni ze zkousky
podle § 10 odst. 2 podat do 7 dnid od dne, kdy byl
vyloucen, odiivodnény protest. K posouzeni protestu
je piislusnd zkusebni komise.

(3) Komise pisemné oznimi uchazedi vysledek

prezkoumdni podle odstavce 1 nebo posouzeni podle
odstavce 2 do 30 dni od doruleni zddosti o prezkou-
méni vysledku zkousky nebo protestu proti vyloucent
ze zkousky.

§ 15

Zkusebni a jednaci ¥ad
(1) Podrobnosti o prabéhu kondni zkousky

upravi zkuSebni ¥4d. ZkuSebni ¥4d schvaluje prezidium
Komise.

) Podrobnosti o jednin{ a rozhodovan{ vyboru
upravi jednaci ¥dd. Jednaci ¥dd schvaluje prezidium
Komise.

(3) Komise uvefejni zkusebni a jednaci fdd ve
Véstniku a zptsobem umoziujicim ddlkovy piistup
nejpozdéji 35 dnu pred zkuSebnim terminem.

Ustanoveni prechodnd a zdvérecna

§ 16

Zkouska ptislusné kategorie (§ 5 odst. 1) podle
vyhldsky & 305/2001 Sb., o makléfské zkousce, ve
znéni vyhldsky & 468/2002 Sb., se povaZzuje za
zkousku pfislusné kategorie podle této vyhldsky.

§17
Utinnost
Tato vyhldska nabyvd G¢innosti dnem, kdy nabyvd

Ucinnosti zdkon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapi-
tilovém trhu.

Clen prezidia vykondvajici funkci ptedsedy:

Ing. Simdéek v. r.
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Priloha k vyhlasce & 259/2004 Sb.

Vzor
Prihlaska k maklérské zkouSce
Pt{jmeni, jméno, titul:
Rodné piijmeni:

Rodné ¢&islo (neplati pro uchazece, kterym nebylo rodné €islo pfidéleno):

Datum a misto narozeni; uchaze¢ narozeny v ciziné uvede pouze datum a stit narozeni:
Statni obCanstvi:

Adresa mista trvalého pobytu, u cizich stétnich pifslusniki téZ mista pobytu v Ceské republice
(ulice a ¢islo, PSC, mésto):

Kontakt:

- telefon:
- fax:
- e-mail:

Adresa pro doru€ovani pisemnosti, je-li odliSnd od adresy mista trvalého pobytu, pifpadné
mista pobytu v Ceské republice u cizich statnich pifslusnika:

PoZadovana kategorie zkousky:

Pozadovany termin zkousky (v pfipadé, Ze zkuSebni termin, na ktery se uchaze¢ hlési, je jiz
obsazen, bude zafazen do nejbliZ§iho volného zkuSebniho terminu):

Datum vyplnéni:
Podpis:
Povinné ptilohy:

1. kopie dokladu o zaplaceni dplaty ve vysi 2 000 K¢ (v piipadé zkousky kategorie III.) nebo
4000 KEnaGlet €. ..ocovevvrciiiicicecnes
(pti platbé musi byt Citelné uvedeno jméno a pifijmeni uchazeCe; jako variabilni

7 w7

symbol se uvadi rodné &islo, popf. datum narozenf u cizich statnich pifsluSnikt)

2. v piipad€ Zadosti o absolvovédni zkou$ky kategorie III. Gfedné ovéfenad kopie osvédéeni
o uspésném vykonéni zkousky kategorie I. nebo II.
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VYHLASKA
ze dne 12. bfezna 2004

o nalezitostech technického provedeni kétovanych listinnych cennych papira

Komise pro cenné papiry stanovi podle § 199
odst. 2 pism. k) ve spojeni s § 45 odst. 2 zdkona
¢. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu:

§ 1

Zsikladni ustanoveni

Tato vyhldska upravuje technické provedeni kéto-
vanych listinnych cennych papird vytisténych v ti-
skdrné, kterd je oprdvnéna na zdkladé povoleni Komise
pro cenné paplry (ddle jen ,Komise®) k tisku kétova-
nych cennych papira (déle jen ,tiskdrna“).

§2
Umisténi povinnych ddaju na plasti,
kupénu a talénu cenného papiru
(1) Na pldsa cenného papiru jsou kromé ndlezi-

tost{ stanovenych zvld$tnimi zakony ) vytstény tyto
udaje:

a) identifikaéni oznaeni podle mezindrodniho sys-
tému Cislovdni pro identifikaci cennych papiri
(ddle jen ,,ISIN“),

b) celkovd hodnota emise a pocet kusti cennych pa-
pirt této emise podle jmenovité hodnoty nebo
druhu a

c) pii tisku daldich emisi téhoZ emitenta pofadové
Cislo pfislusné emise, celkovd hodnota viech emisi
1 celkovy pocet kust podle jmenovité hodnoty
nebo druhu.

(2) Jmenovitd hodnota je vytiSténa na pldsti cen-
ného papiru &isly 1 slovy vyrazné velkym typem pisma.

(3) Plase cenného papiru je opatfen otiskem pod-
pisti osob oprdvnénych jednat jménem emitenta k datu
emise. Podplsy nemusi byt vytistény, j jestlize osoby
podle véty prvni podepisuji cenné papiry rucné.

(4) Vsechny povinné tdaje jsou vyti§tény na
predni strané pldsté cenného papiru. Na zadni strané
pldsté mohou b}lt vytiStény pouze pedtisky pro pii-
padné rubopisy”) a podminky, za nichZ se cenny papir
vyddva.

(5) Je-li cenny papir opatfen cizojazyénym tex-
tem, mus{ byt tento text vyti§tén rovnéz v eském ja-
zyce.

(6) Soudldsti pldsté, kupdénu a talénu je opticky
identifika¢ni fadek, ktery musf byt vytistén cislovacim
strojem Cernou barvou fezem pisma OCR-B. Toto
pismo je tvofeno pismem 47 OCR-B1, podle normy
Mezindrodn{ organizace pro standard12ac1 (ISO) 1073/
II. z 1. prosmce 1976: ,Alfanumericky soubor znaka
pro optické &teni - Cdst II: Soubor znaka OCR-B —
Tvary a rozméry tiSténého obrazu®.

(7) Tolerance kvality tisku optického identifikac-
niho fddku (kvalita ti$téného obrazu, poloha znakd,
vzdélenost mezi znaky a vyrovndni v fddku) mus{ od-
povidat normé ISO 1831 z 15. f{jna 1980: ,Specifikace
tisku pro optické ¢teni znaka“.

(8) Opticky identifikaéni fddek md 37 mist pro
znaky (Cislice a pismena). Obsahem optického identi-
fika¢niho fddku jsou tyto ddaje rozdélené do poli (sku-
pin znakl) v ndsledujicim pofadi:

Pole udaj pocet
mist
prazdné misto 2
1. pole: potfadové &islo kupénu 2
prazdné misto 1
2. pole: nomindlni hodnota cenného papiru 7
prdzdné misto 1
3. pole: ISIN 12
prazdné misto 1
4. pole: oznaleni série (je-li stanovena) 2
prazdné misto 1
5. pole: poradové &islo cenného papiru 6
prizdné misto 2
37

(9) Nepouzité misto v poli optického identifikaé-
niho fidku se znalf nulou. Na pldsti cenného papiru
jsou v udaji ,poradové &islo kupénu® vzdy dvé nuly.

') Naptiklad § 6 zdkona & 190/ 2004 Sb., o dluhopisech, § 155 zdkona &. 513/1991 Sb., obchodni zdkonik, ve znéni zikona
&. 600/1992 Sb., zikona & 142/1996 Sb., zikona &. 30/2000 Sb., zikona & 376/2000 Sb. a zikona &. 370/2000 Sb., § 176
zikona &. 513/1991 Sb., ve znéni zikona &. 142/1996 Sb., zikona &. 30/2000 Sb., zikona ¢&. 376/2000 Sb. a zdkona &. 370/
/2000 Sb., § 4 zdkona ¢&. 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve znéni zdkona &. 61/1996 Sb., zikona &. 152/1996 Sb. a zdkona

¢. 362/2000 Sb.

%) Zikon & 191/1950 Sb., zdkon sméneény a Sekovy, ve znéni zdkona & 29/2000 Sb.



Céstka 85

Sbirka zdkont & 260 / 2004

Strana 5549

Série cenného papiru mlze byt vyjidfena alfabetic-
kymi nebo numerickymi znaky.

(10) Opticky identifikaéni fddek je vytiStén v bi-
1ém pruhu bez tisku. Sitka bilého pruhu od jeho vnitfni
strany k jeho protilehlé vnitfni strané je 9 mm.

(11) Bily pruh a ddaje v optickém identifikadnim
fddku jsou umistény takto:

a) na pldsti cenného papiru je spodni okraj bilého
pruhu umistén ve vzdilenosti 39 mm od jeho hor-
niho ofezu. Stied ISIN je umistén 34,5 mm od
horntho ofezu papiru. U pldsté s rozméry ve for-
mitu A4 na vysku nebo ve formdtu A5 (§3
odst. 1) je polate¢ni znak prvniho pole umistén
85 mm od levého ofezu papiru. Jestlize plast cen-
ného papiru ve formdtu A4 je vytiStén na Sitku

a kuponovy arch je od plasté oddélen, je pocdtedni

znak prvntho pole umistén 172 mm od levého
ofezu papiru,

b) na kupdnu a talénu je spodni okraj bilého pruhu
umistén ve vzdélenosti 5 mm od spodniho okraje
kupénu nebo talénu. Poldteéni znak prvniho pole
je umistén ve vzddlenosti 90 mm od vnitfniho
ohranileni pravého nepotisténého okraje kupénu
nebo talénu (§ 3 odst. 5 a 6).

(12) Na pldsti cenného papiru je ve vzddlenosti
nejméné 1 mm nad nebo pod okrajem bilého pruhu,
ve kterém je vytiStén opticky identifikalni fddek, uve-
deno u jednotlivych poli malym typem pisma nisledu-
jici oznalenf (popf. zkratka):

Hodnota (2. pole)
ISIN (3. pole)
série (4. pole)
poradové &islo (5. pole).

(13) Zadn{ strana optického identifikaéniho fddku
nesmi byt poti§téna.

(14) Ma- li cenny papir kupdny, jsou na kupénech
vytistény tyto ddaje:

a) oznaleni ,kupdn®,

b) nizev a sidlo emitenta,

¢) oznaleni druhu cenného papiru,

d) potadové &islo kupénu (vyraznymi Eislicemi v pra-
vém hornim rohu),

e) opticky identifikaéni fadek,

f) u pevné zuroditelnych cennych papiri vyse roéni
drokové sazby a datum splatnosti droku s uvede-
nim mésice ve slovnim vyjddfent, popiipadé i jeho
dastka,

g) vySe vynosu nebo zpusob jeho urlen,

h) datum a misto uplatnéni prdva na vynos a

1) ISIN; je-li kupénu pfidélen samostatny kdd ISIN,
uvede se ISIN kupénu, neni-li samostatny ISIN
kupénu pridélen, uvede se kéd ISIN piidéleny

cennému papiru.

(15) Cislovani kupént za¢ing zpravidla v pravém
dolnim rohu kupénového archu a podle data splatnosti
a poradovych &isel pokraluje tak, Ze posledni pouzi-
telny kupén je umistén vzdy v levém hornim rohu
kupénového archu. Neni-li éist plochy kupénového
archu vyuzita pro kupény nebo talén, musi byt tato
plocha odstranéna nebo znehodnocena pretiskem
a umisténa vzdy pred prvnim splatnym kupénem.

(16) Ma-li cenny papir taldn, jsou na talénu vy-
ustény tyto udaje:

a) oznadeni ,talén®,

b) ndzev a sidlo emitenta,

¢) oznaleni druhu cenného papiru,

d) opticky identifikadni fidek a

e) &islo prvntho splatného kupénu nového kupdno-
vého archu.

(17) Pokud je zadni strana pldsté nebo kupéno-
vého archu potisténa, musi byt tisk proveden svétlou
barvou a nesmi zasahovat do mist, kde je na predni
strané umistén opticky identifikalni fddek.

(18) Na plast, na kazdém ]ednothvem kupénu
a na talénu je ve spodmm nepotisténém okraji (§ 3
odst. 2, 5 a 6) uveden ndzev nebo zkratka tlskarny,
kterd cenny papir vytiskla.

§3
Rozméry plasté, kuponu a talénu,
spojeni a oddeleni plasté a kuponového archu

(1) Plastcenného papiru md rozméry 297 x 210 mm
(formdt A4 na vysku nebo na $itku) nebo rozmé-
ry 148 x 210 mm (formdt A5 na sitku).

(2) Plast cenného papiru je lemovédn nepotisténym
okrajem Sirokym nejméné 3 mm.

(3) Kupény jsou na kupénovém archu vytistény
v jednom nebo vice prilehlych sloupcich; kazdy takovy
sloupec md rozméry 297 x 105 mm (polovinu vertikél-
niho formdtu A4). Vyska sloupcti nemusi byt dodrzena
v piipadé, kdy kupénovy arch obsahuje talén, nebo
pokud jsou plast a kupénovy arch umistény na jednom
archu papiru (odstavec 7). Velikost kupénového archu
zdvisi na celkovém poctu kupéna.

(4) Kupdény majirozméry 105 x 48 mm, 105x 33 mm
nebo 105 x 26 mm.

(5) Jednotlivé kupdny jsou lemovany nepotisté-
nym okrajem Sirokym 3 mm, aby pfi jejich oddélovan{
nedoslo k poskozeni textu a &isel. Rozmér nepotisté-
ného okraje se zahrnuje do rozmérti kupénd.

(6) Talon md $itku 210 mm a vysku stejnou jako
kupén nebo $itku 105 mm a dvojndsobnou vysku ku-
pénu. Pro okraje talénu plati ustanoveni odstavce 5.
Taldn je umistén zpravidla v horni &isti kupénového
archu.
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(7) Plasté a kupdnové archy cennych papirt se
tisknou tak, ze pldst a kupdnovy arch jsou spojeny
a prehnuty, nebo pléét’ a kupdnovy arch jsou umistény
na jednom archu papiru formdtu A4, pokud pocet ku-
pond je mensi nebo roven deseti, nebo plast a kups-
novy arch jsou oddéleny. Je-li kupénovy arch volné
vlozen do pldsté, ktery je pfehnut na $itku, nesmf plo-
cha pldsté pfesdhnout rozméry dvojitého formitu A4.

(8) Mezi pldstém a kuponovym archem a mezi
kupdny navzdjem je vytiSténa délici linka preruSova-
nou ¢arou. Plds¢ nesmi byt preloZen ani pii zasildni, ani
pfi uschovdni cenného papiru.

§ 4

Papir a barvy pouzivané pfi tisku cennych papirt

(1) Pti tisku cennych papird se pouZzivd pouze
bezdfevy papir, ktery neobsahuje optickd bélidla, s ob-
sahem nejméné 50 % bavlny s kvalitnim pribéZznym
nebo lokdlnim vodoznakem (negativnim, pozitivnim,
popiipadé stupiiovitym). Kresba vodoznaku musi byt
z vét$i Cdsti patrnd na kazdém kupdnu. Papir muze byt
doplnén dalsim ochrannym zajisténim a musi mit ale-
spofi tyto vlastnosti:

a) trznd délka podélné 5000 m, napfi¢ 2500 m,
b) pocet dvojohybti praimérné 150,

2

¢) hmotnost na 1 m” 100 g s povolenou odchyl-

kou +/- 5 g.

(2) Kazdd tiskdrna pouzivd pfisné zultovatelny
papir s vlastnim vodoznakem, ktery nesmi byt dosazi-
telny ve volném prodeji; mtiZe byt pouzit i papir s vo-
doznakem specifickym pro pfislusného emitenta. Ob-
raz vodoznaku se musi jevit naprosto stejné, nesmi vy-
kazovat nepravidelnosti tvaru a ténu a nesmi pusobit
dojmem skvrn. Vodoznak mtZze byt doplnén dalsim
ochrannym zajisténim (napf. vldkny). Ceninovy papir
nesmi vykazovat vlastnf fluorescenci.

(3) Pro tisk cennych papird se pouZivaji atesto-
vané ceninové barvy.

(4) Ve vsech fizich vyroby cennych papiri musi
byt dodrZeny vyrobni tolerance. Pfi vyrobé celého nd-
kladu se pouzivd stejnych, pfesné oznalenych surovin
odolnych proti starnuti.

§5

Tiskové techniky, kvalita tisku

(1) Pro tisk cennych papirti se pouzije zpravidla
kvalitnf liniovy hlubotisk v kombinaci s plosnou tech-
nikou (mokry nebo suchy ofset) nebo knihtiskovou
technikou; knihtiskovd technika muZze byt pouzita
pouze v kombinaci s nékterou z dal$ich uvedenych
technik.

(2) Liniovy hlubotisk musi mit technicky doko-
nalé provedeni (ostrost Car, gradovany ndnos barev,
viditelny a zfetelny reliéf). Nékteré ¢dsti uvnitf linio-

vého hlubotisku mohou byt imyslné ponechdny bez
barvy pro slepotisk, ktery musi svym tvarem a velikost{
zfetelné vystupovat.

(3) Technické a barevné provedeni tisku cennych
papird musi byt takové, aby bylo téZzko oddélitelné
fotografickym barevnym vytazkem nebo jinymi repro-
dukénimi technikami.

(4) Pfi tisku cennych papird musi byt pouZity
jako ochranné prvky alespon dva giloSové vzory a iri-
sovy pfechod barev. Irisovy pfechod barev neni tfeba
pouzit, jestlize je rdmelek 1 ochranny podtisk prove-
den liniovym hlubotiskem a jeden giloSovy vzor je
pouzit v rdmecku, druhy v ochranném podtsku.
V ochranném podtisku muze byt misto gilosového
vzoru pouzit iluzivni reliéf. Pfi postupu podle véty
druhé a tfeti musi byt podtisk vytistén dvéma barvami
viditelnymi v dennim svétle. Cislovani na pldstich cen-
ného papiru a kupénovych ar$ich musi byt provedeno
na automatickych strojich jednou tiskovou technikou.

(5) Gilosi se rozumi ochranné ornamentdln{
vzory zhotovené strojové, sestdvajici z komplikova-
nych vlnovitych, mnohokrit se kfizicich jemnych linii,
tvofenych podle geometrickych vzort, které mohou
tvofit raimedek, zaplfiovat plochu ochranného podtisku
nebo mohou byt uzaviené ve tvaru roset. Pozitivni
giloSe jsou barvou ti§téné jemné linie na nepotisténém
podkladu. Negativni giloSe jsou jemné linie bez barvy
na barevném podkladu.

(6) Vyplet gilos{ musi mit piesnou kresbu a jem-
nou strukturu. GiloSe musi byt vytvofeny na specidl-
nim elektronickém nebo mechanickém zafizent, které
je vyrobeno pro zhotoven{ tiskovych podklada (fllmu)
nebo tiskovych forem pro tisk bankovek a cennych
papirt a neni dosazitelné ve volném prodeji. Nepti-
pustné jsou vzory, které se vytvireji kreslitsky nebo
fotograficky nebo které jsou tvofeny previzné nebo
pouze z pfimek, paralelné ohnutych linif nebo bodd.
Tisk gilosi a iluzivnich reliéf musi byt proveden bez
technickych zdvad. Neptipustné jsou gilose, které vy-
kazuji na k¥iZen{ Car silnéjsi vrstvy u pozitivnich gilosi,
uzlovité vrstvy u negativnich gilosi, slitd mista u linif
leZicich blizko sebe, skvrny, rozmazand mista nebo
prerusované linie, nebo nedostatky zpusobené vad-
nymi tiskafskymi deskami nebo nedostatecnou ptipra-
vou tisku. U vicebarevnych gilo${ je nepfipustné neu-
sporddané prekryvani riznych gilosi. Nepfipustné jsou
ddle pferusované linie gilos{ a dile chyby vzniklé ze-
jména v dusledku poskozeni tiskovych desek nebo ne-
dostate¢ného sefizent jejich polohy pfi tisku.

(7) Ochranny podtisk, piipadné gilosové prvky
pokryvaji na plasti cenného papiru vétsi ¢ast plochy,
kterd je urlena k potisténi.

(8) Ochranny podtisk, alespoti jeden z giloSovych
prvka a text jsou vyti§tény navzdjem rozliSitelnymi
barvami.
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(9) Ochranny podtisk nebo giloSovy prvek, popf.
néktery obrazec musi pfechdzet prostfednictvim iriso-
vého usku do barvy jiného odstinu.

(10) Vicebarevné giloSe se zhotovi pomoci ale-
spofi dvou spolu zpracovanych gilo${ v riznych bar-
vach, které se pfekryvaji. Spoleénym zpracovinim se

rozumy, Ze gilose jednotlivych desek navzdjem souhlasi

vedenim linii, Ze si odpovidaji tvarem a vzdjemné se
dopliuji. Liniovy hlubotisk se pouzivd alespon pro tisk
rameCku tvotfeného giloSemi. Kreslené motivy nebo
figurdlni vyobrazeni mohou byt pouZity, jen nenaru-
$uji-li ochranné prvky. Ochranny podtisk musi byt vy-
tistén viditelnou barvou.

(11) Muzivnimi reliéfy se rozuméji ochranné ra-
stry tvofené usporadanlm jemnych linek v ploge, je-
jichZ linie vytvéfeji v celistvosti dojem plastického re-
hefnﬂlo obrazce. Vytvofeny mus{ byt elektronickym
nebo mechanickym zafizenim, které je vyrobeno pro
zhotoven{ tiskovych podkladi (filmd) nebo tiskovych
forem pro tisk bankovek a cennych papirti a nenf do-
sazitelné ve volném prodeji. Nepiipustné jsou vzory,
které se vytvéreji kreslifsky nebo fotograficky.

(12) Pokud nenf pfi tisku cenného papiru pouzit
hmovy hlubotisk, musi byt cenny papir chrdnén dal-
§fmi ochrannymi prvky, zejména razbou cenlnovych
hologramti, specialni aplikaci razby za pouziti t6lif
nebo zobrazovacimi eﬁakty (,,scramble“) Ceninovy
hologram pouZity pii tisku cennych papiri nesmi byt
dosaZitelny ve volném prodeji a nesmi se pouZit pro
jiné uéely nez tisk cennych papirt. Lze pouzit pouze
vlastni ceninovy hologram emitenta nebo vlastni ceni-
novy hologram tiskdrny.

§6

Bezpecnost tisku cennych papirt

(1) Tiskdrny sméji pouzivat tiskové desky (tis-
kové formy) zhotovené pouze ve vlastnim provozu.

(2) Tiskdrna pro kazdého emitenta zpracuje pl-
vodni a jedine¢nou sestavu ochrannych prvki a upravu
cenného papiru a vzdjemné odlisi tisk jednotlivych
cennych papirt rozdilnym rdmovdnim, barvami,
ochrannym podtiskem, typem pisma a dal§mi rozlisu
jicimi znaky. Stejné provedenl ramecku a ochranného
podt1sku je moZné pouZit nejvyse osmkrdt, a to i pro
rizné emitenty, avSak pouze tehdy, je-li alespon rdme-
Cek vytistén liniovym hlubotiskem (neutrdlni prove-
denf). Stejné provedeni rdimecku a ochranného podi-
sku cenneho papiru urlené pro jednoho emitenta je
mozné pouzivat jen v piipadé, Ze alesporni rimecek je
vyti§tén liniovym hlubotiskem (firemni provedeni).

(3) Tiskdrny vedou zdznamy o presném poctu
pouziti ochrannych prvka podle odstavee 2.

(4) Tiskdrny mohou se souhlasem emitenta ve vy-
jimeénych ptipadech pfi tisku cennych papira
vzajemné spolupracovat. Za bezpecnost tisku odpovidd
ta tiskdrna cennych papird, u které emitent tisk zadal.
Tiskdrny si neptfeddvaji podklady pro tisk cennych pa-
pirg.

(5) Tiskdrna vede zdznamy o vzoru, Cislovdni
a terminu dokondeni tisku cennych papirti a uchoviva
je, spolu s tiskovymi podklady a se tfemi vzory cen-
ného papiru, po dobu alespori 10 let po skonéenf plat-
nosti cenného papiru. Vzorem se rozumi uplny vytisk
plaste cenného papiru a kuponoveho archu na origindl-
nim ceninovém papiru véetné ¢islovin, znehodnoceny
tak, aby jej nebylo mozné pouZit j jako pravy cenny

papir.

§7

Grafickd dprava listinnych cennych papiru

(1) Cenné papiry rtiznych emitentd musi byt vy-
razné rozliSeny grafickou upravou, naptiklad volbou
odlisného ordmovdni, ochranného podtisku, giloso-
vych prvka nebo druhti pisma.

(2) Vsechny emise jednoho emitenta se vytisknou
ve stejné grafické upravé s pouzitim tychz uiskovych

podklad.

(3) V pfipadé, Ze rizné emise jednoho emitenta
vytisknou ruzné tiskdrny, musf se grafickd tprava cen-
nych papirti jednotlivych emisf jednoznaéné odlisovat,
aby uprava nemohla byt zaménéna nebo povazovina
za napodobeni.

(4) Ptitiskucennych papirt stejného druhu a stejné
jmenovité hodnoty z pozdéjsich emisi jednoho emi-
tenta musi byt zachovdna barva i jeji odstin, rozmér
cenného papiru a jeho charakteristika podle § 3 odst. 7.
Emise cenného papiru stejného druhu jednoho emi-
tenta vydané v raznych jmenovitych hodnotich je
tfeba zretelné odlisit rozdilnymi barevnymi kombina-
cemi.

§8
Utinnost
Tato vyhliska nabyvd tcinnosti dnem, kdy nabyva

ucinnosti zdkon & 256/2004 Sb., o podmkam na kapi-
tilovém trhu.

Clen prezidia vykondvajici funkci predsedy:

Ing. Simdéek v. r.
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VYHLASKA
ze dne 12. bfezna 2004

o nalezitostech a zpusobu vedeni deniku obchodnika s cennymi papiry

a zasaddch pro vedeni evidence pfijatych a pfedanych pokynu investicniho zprostfedkovatele

Komise pro cenné papiry stanovi podle § 199
odst. 2 pism. d) ve spojenis § 13 odst. 4 a §.199 odst. 2
pism. h) ve spojeni s § 32 odst. 4 zikona ¢. 256/2004
Sb., o podnikdn{ na kapitilovém trhu, (dile jen ,zd-

kon“):
§1

Predmét dpravy
Tato vyhldska upravuje zplisob vedeni a ndleZitosti
deniku obchodnika s cennymi papiry a vedenf{ evidence

ptijatych a pfedanych pokynu investiéniho zprostred-
kovatele.

§2
Nilezitosti deniku obchodnika s cennymi papiry
(K § 13 zdkona)

(1) Pokud jsou pfedmétem prevodu investiéni ni-
stroje podle § 3 odst. 1 pism. a) az ¢) zdkona, denik
obsahuje alespoii

a) &islo pokynu,

b) tdaje o osobé,') kterd podala pokyn k ndkupu,
prodeji nebo jinému pfevodu investi¢nitho nd-
stroje,

c) uddaje o osobé, na jejiz ucet ma byt ndkup, prode;j
nebo jiny pfevod investiéntho ndstroje uskutec-
nén,

d) tdaje o osobg, se kterou se obchod uzavird (proti-

strana); je-li obchod uzavien na regulovaném trhu
a protlstrana neni zndma, uvede se ndzev trhu,

e) smér pokynu (ndkup nebo jiné nabyti investi¢niho
ndstroje anebo prodej nebo jiné zcizeni investic-
niho néstroje),

f) typ pokynu,

g) datum a as pfijet{ pokynu,

h) zpusob pfijeti pokynu,

1) misto piijeti pokynu,

j) identifikaéni oznalenf investiéniho ndstroje, ktery
je predmétem ndkupu, prodeje ¢ jiného ptevodu,
podle mezinirodniho systému ¢islovdni pro iden-
tifikaci investi¢nich ndstroji (ISIN), je-li ptridé-

k)
)

s)

t)

y)

leno, jinak identifikaéni oznaéeni pouZzivané pro
dany ndstroj v internim systému obchodnika,
ndzev investi¢niho ndstroje,

objem investi¢nich ndstroju, které maji byt podle
pokynu koupeny, proddny nebo jinak pfevedeny,
vyjadfeny poltem kust nebo v penézich,

cenu, za kterou md byt investiéni ndstroj koupen,
prodin, nebo jinak preveden,

lhiitu pro obstardni koupe, prodeje nebo jiného
pfevodu investi¢niho néstroje,

oznaleni trhu, ptipadné jeho segmentu, kde md
byt pokyn proveden, je-li to v pokynu uvedeno,

datum a Cas pfeddni pokynu regulovanému trhu
nebo tieti osobé k provedeni pokynu,

datum a Cas spdrovdni ndkupniho a prodejniho
pokynu na regulovaném trhu nebo dohody na
podstatnych nélezitostech obchodu mimo regulo-
vany trh,

pocet kust investi¢niho nédstroje koupenych, pro-
danych nebo jinak pfevedenych na zdkladé po-
kynu,

cenu, za kterou byl nikup, prodej nebo jiny pre-
vod uskuteénén, pokud obchodnik zajistuje mé-
novou konverzi, téZ ddaj o kurzu, v jakém byla
konverze provedena,

oznaleni regulovaného trhu nebo jiného mista,
kde byl investiéni ndstroj koupen, proddn nebo
jinak preveden,

datum pfedpoklddaného vyporddini nikupu, pro-
deje & jiného prevodu,

datum skuteéného vypofddini ndkupu, prodeje
nebo jiného pfevodu,

stav pokynu anebo divod, pro¢ nedoslo k uskutec-
néni pokynu,

jméno a pifjmeni makléfe,?) ktery provddel od-
borné obchodni ¢innosti souvisejici s obchodem
&1 pfevodem investiéniho néstroje,

vysi tplaty za obstardni ndkupu, prodeje, ¢i jiného
prevodu udcétované jako odména obchodnikovi,
1ze-li ji pfimo pfifadit k danému pfevodu a

Y § 2 pism. b) zdkona & 256/2004 Sb., o podnikdn{ na kapitdlovém trhu.

%) § 14 zékona o podnikdni na kapitdlovém trhu.
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z)

vysi dplaty souvisejici s obstardnim ndkupu, pro-
deje, ¢i jiného pfevodu uétované jako odména
nebo poplatek tieti osobé v pfipadé, Ze je preuc-
tovdna k thradé zdkaznikovi.

(2) Pokud jsou pfedmétem prevodu investiéni ni-

stroje podle § 3 odst. 1 pism. d) zdkona, které jsou
obchodovdny na regulovaném trhu, denik obsahuje

alespoil

a) &islo pokynu,

b) tdaje o osobé,') kterdi podala pokyn k ndkupu,
prodeji nebo jiného ptevodu derivétu,

c) tudaje o osobé, na jejiz ufet md byt ndkup, prodej
nebo jiny prevod uskuteénén,

d) smér pokynu,

e) datum a ¢as pfijeti pokynu,

f) zpusob piijeti pokynu,

g) misto pfijeti pokynu,

h) druh, typ a ndzev derivitu,

1) identifikaéni oznaleni derivitu shodné s identifi-
kaénim oznalenim pouZivanym regulovanym
trhem, na kterém md dojit ke koupi, prodeji ¢i
jinému pfevodu,

j) pocet standardizovanych derivdtd (kontraktd),
které maji byt koupeny, proddny ¢&i jinak preve-
deny,

k) cenu, za kterou md byt derivit koupen, prodin
nebo jinak pfeveden anebo zplsob jejitho urlent,

1) identifikace a nizev podkladového aktiva deri-
vatu,

m) mnozstvi podkladového aktiva,

n) cenu, za kterou mtZe byt nakoupeno podkladové
aktivum v piipadé, Ze bude uplatnéno privo vy-
plyvajici z derivitu (realizaéni cena), u futures téZ
promptni a terminovou cenu podkladového ak-
tiva,

0) datum konce lhity pro uplatnéni prava z derivdtu
(expirace),

p) specidlni dispozice,

q) lhiitu pro obstardni koupé, prodeje nebo prevodu
derivitu,

r) oznaleni regulovaného trhu, na kterém mai dojit
ke koupi, prodeji ¢i jinému pfevodu,

s) datum a as preddni pokynu regulovanému trhu
nebo tfeti osobé k provedeni pokynu,

t) datum a Cas spdrovdni nikupniho a prodejniho
pokynu na regulovaném trhu,

u) cenu, za kterou byl nikup, prodej nebo jiny pte-
vod uskuteénén,

v) pocet derivitd koupenych, prodanych nebo jinak
pfrevedenych na zdkladé pokynu,

w) stav pokynu anebo divod, pro¢ nedoslo k uskuted-

néni pokynu,

x)

y)

z)

jméno a pifjmeni makléfe, ktery provddél odborné
obchodni €innosti souvisejici s ndkupem, prode-
jem nebo jinym pfevodem,

vysi uplaty za obstardni nikupu, prodeje, ¢i jiného
prevodu uétované jako odména obchodnikovi a
vy$i uplaty souvisejici s obstardnim ndkupu, pro-
deje, ¢i jiného pfevodu uétované jako odména
nebo poplatek tfeti osobé, v pfipadé, Ze je pieud-
tovana k dhradé zdkaznikovi.

(3) Pokud jsou predmetem obchodu investién{

ndstroje podle § 3 odst. 1 pism. d) zdkona, které nejsou
obchodované na regulovaném trhu, denik obsahu]e ale-
spon

a)
b)

c)
d)

Cislo pokynu,

tidaje o osobé,') kterd podala pokyn k ndkupu,
prodeji nebo jiného pfevodu derivitu,

udaje o osobé, na jejiz icet md byt ndkup, prodej
nebo jiny pfevod uskutecnén,

ddaje o osobé, od které je nakupovdn, které je
prodavin, od které je pfevidén nebo na kterou
je prevddén derivat (protistrana),

smér pokynu,

datum a ¢as pfijeti pokynu,

zpusob pfijeti pokynu,

misto pfijeti pokynu,

druh a typ derivétu,

identifikace a nidzev podkladového aktiva deri-
vatu,

mnozstvi podkladového aktiva,

cenu, za kterou muze byt nakoupeno podkladové
aktivum v pfipadé, Ze bude uplatnéno privo vy-
plyvajici z derivdtu (realizaéni cena), a déle podle
typu kontraktu téZ promptni a terminovd cena,
pfipadné sjednand sazba,

datum konce lhity pro uplatnéni prava z derivdtu
(expirace),

cena derivitu ke dni uzavieni obchodu,

datum a ¢as sjedndni obchodu a

jméno a pifjmeni makléfe, ktery provddél odborné
obchodni éinnosti souvisejici s obchodem.

§3

Nalezitosti evidence pfijatych a pfedanych pokynu

investicniho zprostfedkovatele
(K § 32 zdkona)

(1) Evidence pokynt vztahujicich se k ndkupu,

prodeji nebo jinému prevodu investiéniho ndstroje po-
dle § 3 odst. 1 zdkona obsahuje alespori

a)
b)

©)

&islo pokynu,

tidaje o osobé,") kterd ddvd pokyn k ndkupu, pro-
deji nebo jiného pfevodu investiéniho nédstroje,
udaje o osobé, na jejiz ucet md byt nikup, prodej
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nebo jiny pfevod investiéntho néstroje uskutec-
nén, nejde-li o osobu podle pismena b),
d) smér pokynu,
identifikaéni oznaceni investiéniho ndstroje, kte-
rého se pokyn tykd, podle mezindrodntho systé-
mu &islovédni pro identifikaci investi¢nich ndstroju,
je-li ptidéleno, jinak identifikaéni oznaleni pouzi-
vané pro dany ndstroj v evidenci investiéniho
zprostredkovatele,

f) ndzev investiéniho ndstroje,

g) objem investi¢nich ndstroju, které maji byt podle

pokynu koupeny, prodiny nebo jinak pfevedeny,
vyjadfeny poctem kust nebo v penezmh

h)

cenu, za kterou md byt investi¢ni ndstroj koupen,
proddn nebo jinak preveden, anebo alesponi zpu-
sob jejtho urceni,

1) lhutu pro obstardn{ koupe prodeje nebo jiného
prevodu investi¢niho ndstroje, je-li pokyn pred—
avan k provedeni obchodnikovi s cennymi papiry,

j) datum a Cas pfijeti pokynu,
misto pfijeti pokynu,

1) zptsob pfijeti pokynu,
datum a Cas preddni pokynu,
zpusob pfeddni pokynu,

o)
p)

jméno a ptijmeni osoby, kterd pokyn ptijala a
tidaje o osobg, které byl pokyn preddn.’)

(2) Evidence pokyni, které jsou smlouvou, na je-
jichZ zikladé jsou podavdny pokyny k nikupu, prode
nebo jinému prevodu investi¢niho instrumentu, a na

ejichz uzavieni se investi¢ni zprostiedkovatel podilel,
obsahuje alespori

a)
b)
c)

identifikaci smlouvy,
ddaje o osobg, se kterou byla smluva uzaviena,

identifikaéni oznacenf investi¢nich ndstroja, které
budou na zdkladé smlouvy nakoupeny, proddny
nebo jinak prevedeny, je-li tento udaj pti uzavirdni
smlouvy zndm,

d)

datum uzavieni smlouvy,
datum preddni smlouvy, je-li smlouva pisemnd,
f) zpusob pieddni smlouvy, je-li smlouva pisemnd,

g) jméno a piijmeni osoby, kterd zprostfedkovala
uzavieni smlouvy a

h) tdaje o osobg, které byla smlouva pfeddna.

§ 4
Zpusob vedeni deniku obchodnika s cennymi papiry
a evidence pfijatych a pfedanych pokynu
investi¢niho zprostfedkovatele

(1) Obchodnik s cennymi papiry vede denik ob-
chodnika s cennymi papiry v elektronické podobg.

(2) Investiéni zprostfedkovatel vede evidenci pfi-
jatych a pfedanych pokyna v elektronické podobé.

(3) Zaddvéni udajt do denfku obchodnika s cen-
nymi papiry a evidence pfijatych a pfedanych pokyni
investiéniho zprostredkovatele se provadi bez zbytec-
ného odkladu po pfijeti pokynu, ukonéeni zprostred-
kovatelské ¢innosti pfi uzavirini smlouvy nebo ziskdn{
ptislusného ddaje (napiiklad od provozovatele vypora-
daciho systému).

(4) Obchodnik s cennymi papiry zajisti moZznost
pofizeni vystupu z deniku obchodnika s cennymi pa-
piry v elektronické podobé ve struktute podle standar-
dizovaného datového formuldfe, jehoZ vzor je ptilo-
hou této vyhldsky. Investiéni zprostfedkovatel zajisti
mozZnost pofizeni vystupu z evidence pfijatych a pre-
danych pokynt investi¢niho zprostfedkovatele v elek-
tronické podobé ve struktufe podle standardizovaného
datového formulite, jehoZ vzor je piilohou této vy-

hlasky.
§5

Pfechodné ustanoveni

Obchodnik s cennymi papiry a investi¢ni zpro-
sttedkovatel je povinen vést denik nebo evidenci v sou-
ladu s touto vyhldskou ode dne nésledujictho po uply-
nut{ Sesti mésict ode dne ucinnosti této vyhldsky.

§6
Utinnost
Tato vyhldska nabyvd d¢innosti dnem, kdy nabyvd

Ucinnosti zdkon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapi-
tilovém trhu.

Clen prezidia vykondvajici funkci predsedy:

Ing. Simdéek v. r.

%) § 29 odst. 1 pism. b) zdkona o podnikéni na kapitdlovém trhu.
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odst. 2 pism. b) ve spojeni s § 9 odst. 2 zdkona ¢. 256/

262

VYHLASKA
ze dne 19. bfezna 2004

o pravidlech pro vypocet kapitilové pfiméfenosti obchodnika s cennymi papiry,

ktery neni bankou, na individudlnim zdkladé

Komise pro cenné papiry stanovi podle § 199

/2004 Sb., o podnikan{ na kapitdlovém trhu:

CAST PRVNI
UVODNI USTANOVENTI
§ 1
Piedmét upravy

Touto Vyhlaskou se v souladu s privem Evrop-

skych spolecenstvi') stanovi

a)
b)

©)
d)

e)

a)

struktura kapitdlu obchodnika s cennymi papiry,”)
ktery neni bankou (ddle jen ,,obchodnik),

postup propoctu kapitdlového pozadavku k

1. dvérovému riziku investiéniho a obchodniho
portfolia,

2. riziku angaZzovanosti obchodniho portfolia,

3. trznimu riziku, zejména obecnému troko-
vému, obecnému akciovému, ménovému a ko-
moditnimu riziku a

4. opcim,

postup propoctu kapitdlové pfiméfenosti na indi-
vidudlnim zdkladé,

limit kapitdlové pfiméfenosti na individudlnim za-
kladé a

limit ¢isté angazovanosti investi¢niho portfolia.

§2
Vymezeni pojmi

(1) Pro ulely této vyhldsky se rozumi{

bankou ve stdté zény A osoba oprdvnénd k pfiji-
méni vkladl od vefejnosti a poskytovdn{ dvérd na
zdkladé povoleni udéleného orgdnem stdtu, ktery
se nachazi v zéné A. Pobocka takovéto osoby,
kterd plsobi ve stdté z6ny B, se posuzuje jako
banka ve stdté zény A,

b)

d)

f)

g)

h)

bankou ve stité zény B osoba oprdvnénd k pfiji-
man{ vkladi od vefejnosti a poskytovdn{ dvért na
zdkladé povoleni udéleného orginem stdtu, ktery
se nachdzi v zéné B. Pobocka takovéto osoby,
kterd plsobi ve stdté zdny A, se posuzuje jako
banka ve stdté zény B,

centrilni vlddou ministerstva a oddéleni uradu
centrdlni vlidy a osoby zaloZené nebo najaté vli-
dou, slouzZici vefejnym uceltim, jejichz zdvazky
jsou plné zarucené bezpodmineénou, vyslovnou
a neomezenou zirukou stdtu,

delta ekvivalentem opce soulin redlné hodnoty
podkladového néstroje a delty opce,

deltou opce pomér zmény redlné hodnoty opce
a_zmény redlné hodnoty prlslusneho podklado-
vého nidstroje; jednd se o prvni derivaci redlné
hodnoty opce podle redlné hodnoty podklado-
vého nastroje,

gammou pomér zmény delty opce a zmény redlné
hodnoty  pfislusného podkladového ndstroje;
jednd se o derivaci derivace redlné hodnoty opce
podle redlné hodnoty podkladového néstroje,

globdlni depozitni poukdzkou (GDR) cenny pa-
pir, ktery reprezentuje akcie jinych osob a z jehoZ
drZeni nevyplyvé hlasovaci privo,

kapitdlovou investici ucastnické cenné papiry,
ostatni podily vyjadfujici dlast v pravnické osobé
a podfizené dluhy zahrnované do kapitdlu bank,
obchodnikt nebo pojistoven,

komoditnim néstrojem komodita nebo derivdt
s komoditou jako podkladovym néstrojem,

komoditou fyzicky produkt, se kterym se obcho-
duje nebo miZe obchodovat na sekunddrnim trhu,

Macaulayho duraci vdZeny primér dob mezi sou-
casnosti a splatnostmi jednotlivych penéznich
zdvazkl, kde vahami jsou redlné hodnoty jim
odpov1da]101ch penéznich tokt. Macaulayho du-
race D se poditd jako

!y Smérnice Rady 93/6/EHS ze dne 15. bfezna 1993 o kapitdlové pfiméfenosti investiénich firem a dvérovych instituci ve
znéni smérnic Evropského parlamentu a Rady 98/31/ES, 98/33/ES a 2002/87/ES.

%) § 5 zdkona &. 256/2004 Sb., o podnikin{ na kapitilovém trhu.
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C
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[

kde:

C je penézni tok; r je vynosnost do splatnosti v pro-

centech; t je doba v letech,

) marz{ hodnota finan¢nich ndstrojd stanovend clea-
ringovym centrem, kterou musi osoba pfevést na
ucet clearingového centra jako kolateral po dobu
trvdni futures nebo burzovnich opci,

m) mezinirodnimi finanénimi institucemi

1. Evropskd investi¢ni banka (EIB) a

2. mezindrodni rozvojové banky, a to African De-
velopment Bank (AfDB), Asian Development
Bank (AsDB), Caribbean Development Bank
(CDB), Council of Europe Resettlement Fund,
Council of Europe Social Development Fund,
European Bank for Reconstruction and Deve-
lopment (EBRD), European Investment Fund
(EIF), Inter-American Development Bank
(IADB), International Bank for Reconstruction
and Development (IBRD), Nordic Investment
Bank (NIB), International Finance Corpora-
tion (IFC), Inter-American Investment Corpo-
ration,

n) ménovym zlatem zlato v obchodovatelnych slit-

cich podle standardu London Bullion Market As-

sociation (LBMA),

o) modifikovanou duraci (Dmod) podil, v jehoz &i-

tateli je Macaulayho durace (D) a ve jmenovateli

soulet jedné a vynosnosti do splatnosti (r),

p) ndstrojem majetek nebo zdvazky podle definice

mezindrodnich dletnich standardd,

q) obecnym rizikem riziko nepfiznivého pohybu cen

ndstroji souvisejictho s hodnocenim ekonomic-

kého prosttedi ucastniky trhu,

r) podkladovym ndstrojem ndstroj, ze kter¢ho je slo-

zen derivit,

s) pozici majetek (dlouhé pozice) nebo zévazky

(krdtké pozwe) vyplyvajici z daného néstroje; na-

stroj obsahuje jednu nebo vice pozic,

t) zvlastmm pravem Cerpdni (SDR) jednotka pouzi-

vand Mezindrodnim ménovym fondem pro vyjad-

feni Clenského podilu, poptipadé vyse Cerpani
uvéru ¢lenskou zemi,

u) spemflckym rizikem riziko nepfiznivého pohybu

cen ndstroju souvisejictho s hodnocenim emitenta

nebo dluznika dcastniky trhu.

(2) Pro ulely této vyhldsky se ddle rozumi
a) spotovou operaci nikup nebo prodej finanénich

b)

c)

d)

f)

g)

ndstroju nebo komodit s takovym terminem do-
ddni, kdy obdobi od sjedndni obchodu do jeho
vyporddani neni del$i nez 2 dny, pfipadné delsi
nez jiné obdobi podle zvyklosti pfislusného trhu,
rezervami rezervy na standardni pohleddvky
z Uvért vytvofené podle zvldstntho zikona,
uznanou burzou burza uznand piislusnymi
orgdny, kterd funguje pravidelné, md prav1dla VY-
dand nebo schvdlend pfislu$nymi organy zemé si-
dla burzy, kterd vymezuji podminky, za nichz
burza ptsobi, podminky pfistupu na burzu a pod-
minky, jeZ musi spliovat kontrakt, aby bylo moz-
né s danym kontraktem na burze obchodovat.
V ptipadé derivitové burzy clearingovy mechanis-
mus této burzy stanovi, Ze derivity podléhaji
denni aktualizaci marzi poskytujicich podle na-
zoru pifslusnych orgidni vhodnou ochranu dcast-
nika trhu,
vazenou modifikovanou duraci soucet modifiko-
vanych duraci jednotlivych nistroji vdZenych
redlnymi hodnotami téchto ndstroja,
vegou zména redlné hodnoty opce pfi jednotkové
zméné Volatlhty podkladového nidstroje; jednd se
o prvni parcidlni derivaci redlné hodnoty opce po-
dle volatility podkladového néstroje,
vlddou tzemniho celku stdtu ministerstva a oddé-
leni vykonnych dfadi téchto vldd dzemnich celkd
statt (republik, kantont a podobné) a jiné insti-
tuce a agentury, jejichZ zdvazky jsou plné zaru-
Ceny bezpodmineénou, vyslovnou a neomezenou
zarukou dzemniho celku stitu,
vlddou podporovanou instituci kazdd instituce za-
loZend nebo najatd vlddou, slouzici vefejnym tce-
lum, jejiz zdvazky nejsou bezpodminecné, vy-
slovné a neomezené zaruéené centralni vlidou, a to
1. stdtnf fondy podle zvldStnich pravnich pred-
pisti, zejména Stdtn{ fond kultury Ceské repu-
bliky, Stdtni fond pro podporu a rozvoj Ceské
kinematografie, Statnf fond Zivotniho prostiedi
Ceské republiky, Stitni zemédélsky intervenéni
fond, Stdtni fond pro zirodnéni puady, Stdtni
fond rozvoje bydleni, Stitni fond dopravni in-
frastruktury,
2. Fond pojisténi vkladt, Zajistovaci fond druz-
stevnich zilozen, Garanéni fond obchodniké
s cennymi papiry,
Fond ndrodniho majetku Ceské republiky,
Pozemkovy fond Ceské republiky,
Podptirny a garan¢ni rolnicky a lesnicky fond a
Exportni garanéni a pojistovaci spoleénost,
a. s, s V}?jimkou zdvazkl zaruéenych vyslov-
nou Zarukou stitu podle zvldstntho pravntho
predpisu,)

SN

%) § 8 odst. 1 pism. a) zdkona & 58/1995 Sb., o pojistovini a financovini vyvozu se stitni podporou a o doplnéni zikona
¢. 166/1993 Sb., o Nejvys$sim kontrolnim tfadu, ve znéni pozdéjsich predpisi.
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h) op¢nim listem (warrantem) cenny papir, se kterym
je spojeno pravo jeho drzitele koupit ndstroj za
dohodnutou cenu v dobé do splatnosti nebo
v den splatnosti warrantu, a k jehoZ vypofddani
muze dojit bud formou dodin{ nastro e nebo ho-
tovosti,

1) zahraniénim obchodnikem s cennymi papiry (déle
jen ,zahraniéni obchodnik“) finan&nf instituce, je-
Jiz soustavnou Einnost{ je poskytovdni hlavnich
investi¢nich sluzeb pro tieti osoby, jestlize md tato
finanéni instituce ke své innosti oprdvnéni pfi-
slusného orginu ve stitu svého sidla a podléhd
alespoti takové regulaci, jakou poZzaduje privo
Evropskych spoledenstvi,')

j) zénou A vsechny ¢lenské stity Evropského hos-

poddfského prostoru (EEA) a vSechny ostatn{

zemé, které jsou fddnymi ¢leny OECD a zemé,
které uzaviely s Mezinirodnim ménovym fondem
uvérovou dohodu v rdmci tzv. General Arrange-
ments to Borrow (GAB),

k) zénou B vSechny zemé, které nejsou zahrnuty do
z6ny A.

§3
Kapitilové pozadavky

(1) Kapitdlovym pozadavkem se rozumi hodnota
v korundch propoétend podle postuptt uvedenych
v &asti tet] az desdté této vyhldsky vyjadfujici potfebu
odpovidajictho kapitdlového kryti podstupovanych ri-
zik. Kapitdlovy pozadavek je slozen z kapitdlového
pozadavku A a kapitdlového pozadavku B.

(2) Kapitdlovy pozadavek A se rovnd kapitilo-
vému pozadavku k dvérovému riziku investiéniho
portfolia (¢dst tieti).

(3) Kapitdlovy pozadavek B se rovnd soultu ka-
pitdlového pozadavku

a) k tvérovému riziku obchodniho portfolia (&4st

Ctvrtd),

b) k riziku tvérové angaZzovanosti obchodniho
portfolia (¢dst patd),

c) k obecnému drokovému riziku (&4st $estd),

d) k obecnému akciovému riziku (&dst sedmd),

e) k ménovému riziku (&4st osmd) a

f) ke komoditnimu riziku (&dst devitd).

(4) Kapitdlovy pozadavek k opcim obchodnik
pricitd podle ¢dsti desdté ke kapitdlovému pozadavku
ke specifickému a obecnému trokovému riziku, kapi-
tilovému pozadavku ke specifickému a obecnému ak-
ciovému riziku, kapitdlovému pozadavku k ménovému

riziku a kapitdlovému poZadavku ke komoditnimu ri-
ziku.

§ 4
Obchodni a investi¢ni portfolio

(1) Pro ucely této vyhldsky obchodnik <¢lenf

vSechny ndstroje zachycené v detnictvi, pfipadné také
v jiné prokazatelné evidenci do obchodniho portfolia
nebo investi¢niho portfolia. Kritériem pro zafazeni nd-
stroji do pifslusného portfolia je ucel jejich nabyti,
ktery je v souladu se strategii obchodnika schvilenou
jeho statutdrnim orgdnem pfi dodrZen{ ustanoveni od-
stavcd 2 az 6. Obchodnik vede evidenci, kde zachycuje
vSechny nistroje podle mezindrodnich dletnich stan-
dardi a ndsledné je oceni podle § 5.

(2) Obchodnik zatazuje do obchodniho portfolia

a) vlastni pozice ve finanénich a komoditnich nistro-
jich drzenych za dcelem obchodovédni a dosazent
zisku z cenovych rozdild a zmén trokovych mér
v kritkodobém horizontu, zpravidla do 1 roku,
a to v takovém mnozZstvi, jehoZ zobchodovéni na
regulovaném trhu nemuZe podstatné ovlivnit je-
jich ceny a

b) nevypoiddané operace podle § 12 odst. 2 a volné
dodavky podle § 12 odst. 6.

(3) Obchodnik zatfazuje do investiéniho portfolia

a) vlastni pozice ve finanénich a komoditnich ndstro-
jich nezatazenych do obchodniho portfolia, ze-
jména ndstroje, u nichz md obchodnik tdmysl
a schopnost drzet je do jejich splatnosti,

b) cenné papiry k prodeji,

c) uvéry s vyjimkou uvért poskytnutych nebo pfi-
jatych v ramci reverznich rep a rep, pﬁ'éek cen-
nych papirii a komodit, pokud tyto reverzni repa
a repa, pujcky jsou zafazeny do obchodniho
portfolia v souladu s odstavcem 4 a

d) pujcky.

(4) Pfi zafazovani reverznich rep a rep, pljcek
cennych papirt a komodit do jednotlivych portfolif
obchodnik

a) repa a pujcky cennych papira a komodit, kde ob-
chodnik pujéuje tyto néstroje, zatadi do obchod-
niho portfolia, pokud podkladovy ndstroj je za-
fazen do obchodniho portfolia. Do obchodniho
portfolia obchodnik zafazuje také repa, pokud
podkladovy ndstroj byl pfijat v reverznim repu.
Ostatni repa a pljcky cennych papir a komodit
obchodnik zatazuje do investiéntho portfoha

b) reverzni repa, pu]cky cennych papiri a komodit,
kde si obchodnik pajcuje tyto ndstroje, mize za-
fadit do obchodniho porttolia, pokud jsou spl-
nény podminky uvedené v bodech 1, 2 a 4 nebo
bodech 3 a 4:

1. hodnota pfevedenych ndstroji je pfizptsobo-
vina ndslednym zméndm reilnych hodnot
téchto ndstroju,

2. smlouva zajistuje, Ze v pripadé selhdni proti-
strany [§ 9 odst. 9 pism. b)] se pohleddvky au-
tomaticky a okamzité kompenzup s pohleddv-
kami partnera z téchto operaci,

3. smlouva je uzaviena s centrdln{ bankou stitu
z6ny A nebo bankou se sidlem ve stdté zdny
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A, kterd md rizikovou vihu 0,2 podle tabulky
¢ 1 v priloze k této vyhldsce, obchodnikem
nebo zahraniénim obchodnikem se sidlem ve
staté z6ny A, ktery md rizikovou vihu 0,2 po-
dle tabulky ¢&. 1 v pfiloze k této vyhldsce,

4. smlouva je uzavfena za podminek obvyklych
na pfislusném finan¢nim trhu.

(5) Do investi¢niho portfolia obchodnik zarazu]e
derlvaty, ) které byly sjedndny za ulelem zajisfovan{
ndstroju zafazenych pouze do investi¢niho portfoha
Derivaty sjednanymi za ucelem zajistovani se rozumi
derivity, ktere spliiuji tyto podminky:

a) odpovidaji strategii fizenf rizik,

b) na poldtku zaji$téni je zajisfovaci vztah pisemné
zdokumentovan. Dokumentace obsahuje identifi-
kaci zajistovanych a zaji§tovacich ndstroju, déle
vymezeni rizika, které je pfedmétem zajisténi,
a metody vyhodnocovini, zda zajisténi je efek-
tivni,

c) zajisténi je efektivni, pokud v prubéhu zajistova-
ciho vztahu budou zmény redlnych hodnot nebo

penéznich tokd zajisfovacich ndstrojii v rozmez{

minus 80 % az minus 125 % zmén redlnych hod-
not nebo penéZnich zdvazkl zajistovanych nd-
stroji

Jiné derivity vletné téch, které byly sjedndny za uce-
lem zajistovdn{ ndstroj zafazenych do obchodniho
portfolia, obchodnik zafazuje do obchodntho portfo-
lia. Uvérové derlvaty, které jsou podle tcetnich po-
stupll povazovdny za zajisténi, obchodnik zafazuje
do investi¢nitho portfolia.

(6) Pfesuny ndstroju z investicnitho do obchod-
niho portfolia a naopak jsou mozné za predpokladu
dodrzen{ tletnich postupt a pokud jsou v souladu se
strategii podle tohoto ustanoveni.

§5
Ocenovani nastroji a pozic
(1) Ndstroje obchodniho portfolia obchodnik
denné pfeceiuje redlnymi hodnotami.

(2) Ndstroje investiéntho portfolia obchodnik
ocefiuje podle mezindrodnich detnich standardd,
ledaZe jde o komoditni nistroje investi¢niho portfolia,
které se denné oceriuji redlnymi hodnotami.

(3) Pro ucely stanoveni kapitdlového pozadavku
k ménovému riziku lze ocenit ndstroje investiéniho
portfolia v cizich méndch redlnymi hodnotami.

(4) Urokové, akciové, ménové a komoditni po-

*) § 3 odst. 3 zdkona o podnikdni na kapitdlovém trhu.

zice obchodniho portfolia obchodnik oceniuje redlnou
hodnotou.

§6

Pfepocet nastroju v cizich ménach na koruny

]ednotlivé ndstroje v cizich ménich obchodnik
prepocte na koruny menovym kurzem podle ptislus-
ného privniho predpisu.’)

CAST DRUHA
VYMEZENI KAPITALU

§7

Stanoveni tier 1, tier 2 a tier 3

(1) Tier 1 se rozumi soucet polozek a) az e) sni-
zeny o odelitatelné polozky f) az j):
a) splaceny zdkladni kapitdl zapsany v obchodnim
rejstiiku,

b) splacené emisni aZio,
c¢) povinné rezervni fondy,

d) ostatni rezervni fondy vytvotené ze zisku po zda-
néni s vyjimkou rezervnich fondu déelové vytvo-
fenych,

e) nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi po zda-
néni, pokud zisk pfislusnych obdobi byl potvrzen
auditorem v auditu déetni zdvérky, valnd hromada
ucetni zavérku schvilila a rozhodla o vysi neroz-
déleného zisku; dile hospoddisky vysledek ve
schvalovacim fizeni, pokud tento vysledek odsou-
hlaseny auditorem predstavuje zisk, do kterého
byly promitnuty pfedpoklidané dividendy a dals{
platby z pfedpoklddaného rozdéleni zisku,

f) neuhrazend ztrdta z predchozich obdobi,

g) ztrdta béZného obdobf,

h) goodwill podle mezindrodnich dcetnich standardu
(ddle jen ,,goodwill®),

1) nehmotny majetek s vyjimkou goodwillu,

j) nabyté vlastni dlastnické cenné papiry a podily
vyjadfujici dast na pravnické osobé.
(2) Tier 2 je tvofen

a) rezervami na kryt{ obecnych rizik az do vyse
1,25 % rizikové vdZenych aktiv investiéniho
portfolia,

b) podfizenym dluhem A maximdlné do vyse 50 %

tier 1. Podfizeny dluh A pfedstavuje emitovany
podiizeny dluhopis, pfijaty dvér nebo pujcku.

%) Zikon ¢&. 563/1991 Sb., o Géetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist.
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Pro uéely zapolitivini podfizeného dluhu do
tier 2 mus{ byt splnéna tato kritéria:

1. smlouva o podfizeném dluhu A nebo emisni
podminky podfizeného dluhopisu obsahuji

podminku podrlzenostl podle zvlastniho prav-
niho predpisu,®)

2. lastka podiizeného dluhu A byla v plné vysi
pfevedena na pfislusny dcet obchodnika

u banky se sidlem ve stdté z6ény A. Souldst

podiizeného dluhu nejsou podtizené dluhopisy
nabyté emitentem pted dobou jeho splatnosti,

3. podfizeny dluh A je nezajistén,

4. podftizeny dluh A md lhttu splatnosti nejméné
5 let od data jeho pfevedeni na pfislusny ucet
obchodnika u banky se sidlem ve stité zény
A, jistina podifizeného dluhu je jednordzové
splatnd. Pokud smlouva o podfizeném dlu-
hu A zahrnuje ustanoveni, podle kterého lze
splatit tento dluh pfed stanovenym terminem
splatnosti (kupni opce), mize byt toto privo
uplatnéno nejdiive po péti letech od data pre-
veden{ &istky podfizeného dluhu na ptislusny
ucet,

5. podrlzeny dluh A lze splatit nebo vyplatit pred
stanovenym terminem splatnosti, pokud zamér
splatlt nebo vyplatit podfizeny dluh A byl
oznamen s dolozenymi dopady na kapitdl ob-
chodnika Komisi pro cenné papiry (déle jen
»Komise“) a Komise pfedcasné splaceni neod-
mitla ve l1huté jednoho mésice ode dne tplného
doloZeni, nebo v této lhité neinformovala
o prodlouZeni lhity nejvyse o jeden mésic,

6. smlouva o podfizeném dluhu A nebo emisni
podminky podfizeného dluhopisu obsahuji
yjedndni smluvnich stran o tom, Ze zapoCteni

pohledévky véfitele z podfizeného dluhu proti
jeho zdvazkim vuci obchodnikovi neni pfi-
pustné,

7. podfizeny dluh A nelze pfijmout obchodnikem
jako zajisténi,

8. podiizeny dluh A je vykazovin jako souldst
tier 2, pokud zdmér vykazovat podiizeny dluh
jako souddst tier 2 vletné podminek tohoto
dluhu a jeho objemu byl ozndmen a dolozen
Komisi a Komise tento zdmér neodmitla ve
lhtté jednoho mésice od jeho dplného dolo-
zeni, nebo v této lhuté neinformovala o pro-
dlouZeni lhity nejvyse o jeden mésic, a

c) ostatnimi kapitdlovymi fondy.

(3) Podfizeny dluh A obchodnik pro tcely stano-
veni kapitilu podle odstavce 5 postupné snizuje 0 20 %
rofné béhem poslednich 5 let pfed terminem své

6y Zgkon & 190/2004 Sb., o dluhopisech.

splatnosti, pokud podle odstavce 4 neni stanoveno ji-
nak. Obchodnik zaéind snizovat den ndsledujici po
skonéenf pdtého roku pfed svym terminem splatnosti,
coZ znamend, Ze v posledmm roce pred dnem splat-
nosti obchodnik zapoéitdvd pro ucely stanoveni kapi-
tdlu 20 % celkové castky tohoto dluhu. Cdst podize-
ného dluhu A nezapolitivanou do tier 2 nelze za-
hrnout do tier 3 podle odstavce 6.

(4) Pokud smlouva o podfizeném dluhu A obsa-
huje kupni opci, podfizeny dluh obchodnik snizuje
pro ucely stanoveni tier 2 béhem poslednich péti let
pfed dohodnutym terminem splatnosti pouze v tom
ptipadé, jestlize navySeni urokové sazby podfizeného
dluhu (step-up) v pfipadé nevyuziti kupni opce je ma-
ximdlné 1,5 % p. a. Je-li dohodnuto navyseni urokové
sazby podfizeného dluhu vys$si nez 1,5 % p. a., ¢dstku
podfizeného dluhu pro dcely stanoveni tier 2 obchod-
nik sniZuje béhem poslednich péti let piede dnem, kdy
lze poprvé kupni opci vyuzit. Podfizeny dluh obchod-
nik v obou pfipadech sniZuje v souladu s odstavcem 3.

(5) Kapitdlem obchodnika se rozumi soucet tier 1,
tier 2 a vyuzitého tier 3 sniZeny o tyto odecitatelné
polozky, které jsou odvozeny z rozvahy obchodnika:

a) kapitdlové investice do bank a jinych finan¢nich
instituci investi¢niho portfolia, pokud tyto kapita-
lové investice pfesahuji 10 % zdkladntho kapitdlu
jednotlivych bank nebo finanénich instituci, do
nichZ je nvestovino,

b) soucet kapitdlovych investic do bank a jinych fi-
nanénich instituci investiéniho portfolia pfesahu-
jici 10 % kapitdlu obchodnika pfed odectenim
polozek podle pismen a) a b), pokud jednotlivé
kapitdlové investice predstavuji podil do 10 %
véetné zdkladniho kapitdlu jednotlivych financ-
nich instituci, do nichz je investovino,

c) kapitdlové investice investi¢nitho portfolia do ji-
nych osob nez bank a finan¢nich instituci, pokud
tyto investice nejsou snadno pfeménitelné na lik-
vidni prostedky,

d) hmotny majetek, s vyjimkou zastavené nemovi-
tosti,

e) zisoby,

f) vklady se zbytkovou splatnosti vétsi nez 90 dnd,
s vyjimkou vkladi slozenych jako zajisténi pro
obchody s derivdty obchodovanymi na uznanych
burzich a vkladd, které jsou podily na pravnické
osobé, a

g) poskytnuté uvéry a ostatni pohleddvky se zbytko-
vou splatnosti vétsi nez 90 dna.

(6) Tier 3 je tvofen podfizenym dluhem B, ktery
predstavuje emltovany podfizeny dluhopis, poskyt—
nuty dvér nebo pijcku poskytnutou vykazujicimu ob-
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chodnikovi véfitelem. Podfizeny dluh B musi mit pev-
nou lhutu splatnosti ‘nejméné 2 roky od data jeho pte-
vedeni na pr1slusny ti¢et obchodnika u banky se sidlem
ve staté zony A, jistina podrlzeneho dluhu je jednori-
zové splatna. Podrlzeny dluh B mus{ ddle spliiovat kri-
téria kladend na podfizeny dluh A uvedend v odstavci 2
pism. b) bod 1, 2, 3, a 5 az 8.

7) Podtizeny dluh B lze zapocitivat za predpo—
kladu, Ze jistina 1 prlslusenstw tohoto dluhu nesmi byt
splaceny, a to ani v terminu splatnosti, pokud by tato
platba znamenala sniZen{ kapitdlové pfiméfenosti pod
limit podle § 53 odst. 3, nebo pokud by znamenala
dal3{ snizeni hodnoty kapitilové pfiméfenosti, kterd
limitu podle § 53 nedosahuje.

(8) Soucet tier 2 podle odstavce 2 a tier 3 podle
odstavce 6 nemuzZe prevysit tier 1 podle odstavce 1.

(9) Tier 3 podle odstavce 6 nesmi prevysit 200 %
souctu tier 1 a tier 2 snizeného o odeditatelné polozky
podle odstavce 5.

(10) Vyuzitelnym tier 3 se rozumi tier 3 podle
odstavce 6 omezeny podminkami podle odstavci 8 a 9.

(11) Nevyuzitelny tier 3 se rovnd rozdilu tier 3
podle odstavee 6 a vyuzitelného tier 3 podle odstav-
ce 10.

(12) Vyuzitym tier 3 se rozumi 0,714 ndsobek ka-
pitdlového pozadavku B podle § 3 odst. 3, maximilné
vSak do vySe vyuzitelného tier 3 podle odstavce 10.

(13) Nevyuzity tier 3 se rovnd rozdilu vyuzitel-
ného tier 3 podle odstavce 10 a vyuzitého tier 3 podle
odstavce 12.

(14) Cesk4 konsolidaéni agentura nesniZuje kapi-
tdl o odecitatelné polozky uvedené v odstavei 5

pism. ¢), d), ) a g) a tyto zahrne podle obvyklych
rizikovych vah do rizikové vdZzenych aktiv.

CAST TRETI
KAPITALOVY POZADAVEK

K UVEROVEMU RIZIKU
INVESTICNIHO PORTFOLIA

§ 8

Kapitilovy pozadavek k dvérovému riziku inves-
ticniho portfolia obchodnik stanovi pouze z ndstroju
zafazenych do investi¢niho portfolia.

§9
Rizikové vazena aktiva investi¢niho portfolia

(1) Rizikové viZend aktiva investiéniho portfolia
predstavuji soucet rozvahovych rizikové vizenych ak-
tiv a podrozvahovych rizikové vdzenych aktiv.

(2) Rozvahovi rizikové viZend aktiva investi¢ni-

ho portfolia véetné zohlednéni spotovych operaci ob-
chodnik stanov{ jako soudet souéind rozvahového ak-
tiva po odelteni opravnych polozek, u majetku urle-
ného k odepisovani po odelteni oprivek a opravnych
polozek, které byly vytvofeny k tomuto aktivu, a pit-
slusné rizikové vihy podle tabulky ¢. 1 v prﬂoze k této
vyhldsce.

3V prlpade reverznich rep a rep, pij jCek cen-
nych papirt a komodit pfevody ndstrojii neméni pii-
vodni pozice prevadenych urokovych akciovych, mé-
novych a komoditnich néstroji. V pr1pade reverzniho
repa s cennymi papiry obchodmk ocenuje poskytnuty
uvér nizdi rizikovou vahou z rlzlkovych vah emitenta
piijat¢ho cenného papiru a dluznika (pfijaty cenny pa-
pir obchodnik ocenuje nulovou rizikovou vahou).
V ptipadé repa s komoditami obchodnik poskytnuty
uvér ocetiuje rizikovou vahou dluznika (pfijatou ko-
moditu obchodnik ocefiuje nulovou rizikovou vahou).
V piipadé repa s cennymi papiry obchodnik poskyt-
nuty cenny papir ocenuje rizikovou vahou emitenta
tohoto cenného papiru. V ptipadé repa s komoditami
obchodnik poskytnutou komoditu ocenuje rizikovou
vahou 1,00. V ptipadé ptj¢ovini cennych papirt a ko-
modit voli véfitel nebo dluznik u pivodnich ndstrojt
vy$$i rizikovou vihu z rizikovych vah puvodniho nd-
stroje a prijatého ndstroje.

(4) Podrozvahovd rizikové vdZend aktiva obchod-
nik stanovi jako soucet soucint uvérovych ekvivalentt
podrozvahovych aktiv podle odstavce 5 a 6 a pfislus-
nych rizikovych vah podle tabulky ¢. 1 v pfiloze k této
vyhldsce. V pfipadé uvérovych ekvivalentu pohleddvek
z vkladt a tivért z pevnych termfnov?ch operacia delta
ekvivalentd pohleddvek z vkladi a dvért opci, dile
v piipadé dvérovych ekvivalentl pohledivek na dluho-
pisy, sménky a akcie z pevnych terminovych operaci
a delta ckvivalentd pohleddvek na dluhopisy, sménky
a akcie z opci podle tabulky ¢. 2 v ptiloze k této vy-
hldsce obchodnik pouzije pfislusnou rizikovou vihu
emitenta dluhopisu nebo sménky podle tabulky ¢. 1
v ptiloze k této vyhlasce.

(5) Uvérovy ekvivalent podrozvahovych aktiv
uvedenych v tabulce ¢. 2 v pfiloze k této vyhldsce ob-
chodnik stanovi jako souéin podrozvahového aktiva
nebo delta ekvivalentu pohledivky na dluhopisy,
sménky a akcie z opci a konverzniho faktoru podle
tabulky ¢. 2 v pfiloze k této vyhldsce. Od tohoto sou-
¢inu obchodnik odeéitd rezervy, pokud tyto rezervy
byly vytvofeny ke konkrétnimu podrozvahovému ak-
tivu, aviak pouze do vyse tohoto souéinu.

(6) Uvérovy ekvivalent podrozvahovych aktiv de-
rivatl, s vyjimkou derivitt podle odstavce 8, obchod-
nik stanovi jako soucet redlné hodnoty derivétu a sou-
¢inu podrozvahového aktiva a konverzntho faktoru
podle tabulky &. 3 v pfiloze k této vyhldsce. V piipadé,
ze redlnd hodnota derivdtu je zdpornd, obchodnik ji
klade pro tucel vypoétu tivérového ekvivalentu rovnu
0. Od tohoto souétu obchodnik odeéitd rezervy, pokud
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tyto rezervy byly vytvofeny ke konkrétnimu podroz—
vahovému aktivu, avSak pouze do vyse tohoto souétu.
Uvérovy ekvivalent u prodanych opcf je nulovy od
okamZiku posledni splatky opéni prémie. V prlpade,
ze obchodnik uzaviel dvoustranou dohodu o zdvéreé-
ném vyrovndni podle odstavce 9 s protistranou, se kte-
rou uzavrel derivdt, lze postupovat pfi stanoveni tvé-
rového ekvivalentu podrozvahového aktiva u téchto
derivdt podle odstavce 11 a 12.

(7) V piipad¢ derivitu, kdy rizikovd vdha podle
tabulky ¢&. 1 v pfiloze k této vyhldsce je 1,00, obchod-
nik pouzije rizikovou vihu 0,50.

(8) Uvérovy ekvivalent u derivitd obchodova-
nych na uznanych burzdch je nulovy.

(9) Obchodnik mtZe uzaviit dvoustrannou do-
hodu o zidvére¢ném vyrovndni a sledovat rozhodny
pravni fad s cilem ujistit se o pravni vymahatelnosti
takovéto dohody, kterd

a) stanovi, ze v pripadé selhdni protistrany dojde

k zapoéteni kladnych a zdpornych redlnych hod-

not jednotlivych derivdti, na které se dohoda

vztahuje, a obchodnik tak bude mit jedinou po-
hleddvku nebo jediny zdvazek ve vztahu k danému
partnerovi,

b) definuje selhdni protistrany,
smlouvou definované podminky, naptiklad vstup
partnera do likvidace, prohldseni konkurzu nebo
vyrovnani,

c) neni souldst{ jiné dohody, kterd umozZiiuje, aby
oba partnefi byli oprdvnéni v ptipadé selhdni
protistrany nezaplatit nebo zaplatit pouze &dst
Cisté Céstky,

d) byla pfedloZzena Komisi spolu s vyjddfenim osoby
oprdvnéné poskytovat pravni sluzby, kterd dlou-
hodobé poskytuje sluzby v této oblasti, pricemz
toto vyjadfeni potvrdi, Ze v pfipadé selhdni proti-
strany dojde k zapocteni podle pismena a), a Ko-
mise tuto dohodu neodmitla ve Thiité jednoho mé-
sice ode dne pfedloZeni iplnych dokumentt, nebo
v této lhité neinformovala o prodlouZeni lhaty
nejvyse o jeden mésic. Komise mize pozddat o vy-
jddfeni k vymahatelnosti dohody pfislusny dozo-
rovy orgdn, pfifemz jeho negativnim stanoviskem
je vazdna.

(10) Kriterium podle odstavce 9 pism. d) nemus{

byt splnéno, pokud privni vyjidfeni jiz existuje a je
evidované u specializované osoby, napfiklad Interna-
tional Swaps and Derivatives Asociation, Inc.

(11) Pokud obchodnik postupuje podle odstav-
ce 9, stanovi jeden dvérovy ekvivalent podrozvaho-
Vych aktiv u viech derivdtl sjednanych s danym part-
nerem, které jsou zafazeny do obchodniho 1 investi¢-
niho portfoha a na které se vztahuje dvoustrannd do-
hoda o zdvéretném vyrovndni. Tento dvérovy ekviva-

lent je roven soultu Cisté redlné hodnoty a potencidlni

¢imz se rozumi

budouci angaZovanosti. Cistd redlnd hodnota je rovna
soultu redlnych hodnot derivdth sjednanych s danym
partnerem. Pokud je ¢istd redlnd hodnota zdpornd, ob-
chodnik ji klade pro tucel vypoétu dvérového ekviva-
lentu rovnu 0. Potenciilni budouci angaZovanost ob-
chodnik stanovi podle vzorce

PCE,; = 04 . PCEgyo1, + 0,6 . NGR . PCE, s,
kde

PCEg,oss je souétem souéinil podrozvahovych aktiv
deriviti a konverznich faktort podle ta-
bulky &. 3 v priloze k této vyhldsce,

NGR  je podilem, v jehoz Citateli je

a) Cistd redlnd hodnota derivatt, na které se vztahuje

dvoustrannd dohoda o zdvéreéném vyrovndni s da-
nym partnerem (pokud je tato hodnota zdpornd,
klade ji obchodnik rovnu 0), a ve jmenovateli je
hrubd redlnd hodnota takovych derivdtt, kterd je
roxéna souctu kladnych redlnych hodnot derivéra,
nebo

b) soucet Cistych redlnych hodnot derivdtd, na které
se vztahuji bilaterdlni dohody o zdvérecném vy-
rovndni se vSemi partnery, a ve jmenovateli je
hrubd redlnd hodnota takovych derivitl se vSemi
partnery, kterd je rovna souctu kladnych redlnych
hodnot derivétﬁ se viemi partnery.

(12) Uvérovy ekvivalent podrozvahovych aktiv
u derivitt s]ednanych s danym partnerem obchodnik
rozdéli na ¢ast ndlezejici do investiéniho portfoha a &st
naleZejici do obchodnfho portfolia ve stejném poméru
jako je pomér uvérovych ekvivalentli u derivdtu inves-
tiéniho portfolia, na néz se vztahuji dohody o zdvérec-
ném vyrovndn{ s danym partnerem bez uvazeni bilate-
rilnich dohod o zdvéreéném vyrovnini a uvérovych
ekvivalentd u derivdtd obchodniho portfolia, na néz
se vztahuji dohody o zdvére¢ném vyrovndni s danym
partnerem bez uvdZeni dvoustrannych dohod o zdvé-
re¢ném vyrovndni.

(13) Rozvahovému aktivu, jeZz je pohleddvkou
nebo budouci pohledivkou, a které je zajisténo dile
uvedenymi zpusoby zajisténi, mize byt po dobu trvidn{
zajisténi a pil dodrzeni podminek podle odstavce 16
pfifazena rizikovd viha

a) poskytovatele zajiSténi nebo protistrany pevné
terminové operace s Gvérovymi ndstroji v pfipadé
zajisténi poskytnutého nebo pevné terminové
operace s Uvérovymi ndstroji sjednané

centrdlnimi vlidami stdtd zény A,
centrdlnimi bankami stdtd zény A,
Evropskymi spolecenstvimi,

vlddami dzemnich celku stitd zdny A,
orgdny uzemni samospravy statll zony A,
mezinirodnimi finanénimi institucemi,

N A=

centrilnimi vlidami a centrilnimi bankami
stith zény B za predpokladu, Ze pohleddvka
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je denominovéna a financovdna v ndrodni méné
spole¢né jak pro dluznika, tak pro poskytova-
tele zajiSténi,

8. bankami se sidlem ve stdtech zény A,

9. bankami se sidlem ve stdtech zdny B, pokud
pohleddvka md pavodni splatnost do 1 roku
vietné,

10. obchodniky a zahrani¢nimi obchodniky se sid-
lem ve stitech zény A,

11. uznanymi clearingovymi centry a uznanymi
burzami se sidlem ve stitech zény A,
b) nula v pfipadé zdstavniho priva k
1. pohleddvkdm na vyplaceni vkladu z tctu vede-
ného u banky se sidlem ve stité zény A, kterd
je osobou ovlddajici obchodnika, déle k pohle-
ddvkim na vyplaceni vkladu potvrzeného
vkladnim listem nebo obdobnym ndstrojem
potvrzujicim uloZeni vkladu vedeného u banky
se sidlem ve stdté zény A, kterd je osobou ovla-
dajici obchodnika, nebo k vkladnim listim vy-
danym touto bankou pfed 1. lednem 2001,

2. dluhopisu s ptvodni{ splatnosti do 1 roku vy-
danému obchodnikem a tento dluhopis je u ob-
chodnika uloZen,

c¢) banky se sidlem ve stité zony A v pfipadé zdstav-
ntho priava k pohleddvce na vyplatu penéZnich
prostfedkd, nebo banky se sidlem ve stité zdny

A v ptipadé zdstavniho prdva k vkladnim listim

vydanym touto bankou pfed 1. lednem 2001 nebo

pohleddvkim na vyplaceni vkladu potvrzeného
vkladnim listem nebo obdobnym nistrojem po-
tvrzujicim uloZeni vkladu sloZeného a vedeného

u této banky,

d) emitenta dluhopisu v pfipadé zdstavniho priva
k dluhopisu vydanému

1. centrdlnimi vlddami stdtd z6ny A,
centrdlnimi bankami stiti zény A,
Evropskymi spolefenstvimi,

vlddami dzemnich celkt stitt zény A,
organy uzemni samospravy stati zony A,

S A

mezindrodnimi finanénimi institucemi,
7. bankou se sidlem ve stdté zény A, pokud mé
dluhopis ptvodnf splatnost do 1 roku véetné.

(14) Podrozvahovému aktivu, jez je pohleddvkou
nebo budouci pohleddvkou, a které je zajisténo ddle

uvedenymi zpUsoby zajisténi, miZe byt po dobu trvdni

zajisténi a pii dodrzeni podminek podle odstavce 16
pfifazena rizikovd vdha
a) poskytovatele zajiStén{ nebo smluvni protistrany
pevné terminové operace s tvérovymi ndstroji, a to
v piipadé zajiStént poskytnutého nebo pevné ter-
minové operace s Uvérovymi ndstroji sjednané s

1. centrdlnimi vlddami stdtd z6ny A,

centrdlnimi bankami stdtd zény A,
Evropskymi spolecenstvimi,

vlddami dzemnich celku stita zdny A,
orgdny uzemni samospravy stitd zény A,
mezinirodnimi finanénimi institucemi,

Ny

centrdlnimi vlddami a centrdlnimi bankami
stith zény B za predpokladu, Ze pohleddvka
je denominovéna a financovdna v nirodni méné
spole¢né jak pro dluznika, tak pro poskytova-
tele zajisténd,

8. bankami se sidlem ve stdtech zény A,

9. bankami se sidlem ve stitech zény B, pokud
pohleddvka md ptvodni{ splatnost do jednoho
roku véetné,

10. obchodniky a zahrani¢nimi obchodniky se sid-
lem ve stitech zény A,

11. uznanymi clearingovymi centry a uznanymi
burzami se sidlem ve stitech zdny A,

b) nula v pfipadé zdstavniho priva k

1. pohledivkdm na vyplaceni vkladu z dctu vede-
ného u banky se sidlem ve stdté zény A, kterd
je osobou ovlddajici obchodnika, déle k pohle-
ddvkim na vyplaceni vkladu potvrzeného
vkladnim listem nebo obdobnym néstrojem
potvrzujicim uloZeni vkladu vedeného u banky
se sidlem ve stdté z6ny A, kterd je osobou ovla-
dajici obchodnika, nebo k vkladnim listim vy-
danym touto bankou pfed 1. lednem 2001,

2. cennym papirim emitovanym centralmml vld-
dami stdtd zony A a institucemi, jejichz zd-
vazky jsou zaji§tény centrdlnimi Vladaml Statd
z6ny A, centrdlnimi bankami stitG zdny
A nebo Evropskymi spolecenstvimi,

c) 0,20 v pfipad¢ zdstavniho prdva k cennym papi-
rim emitovanym mezindrodnimi finanénimi insti-
tucemi.

(15) ]me zajisténi neZ podle odstavce 14 nelze pro
ucely snizeni rizikové vihy podrozvahoveho aktiva,
jez je budouci pohleddvkou, pouzit.

(16) Zajisténi uvérového rizika rozvahového nebo
podrozvahového aktiva, jez je pohleddvkou nebo bu-
douci pohleddvkou, a které lze zohlednit pro tucely
sniZeni rizikové vihy tohoto aktiva, musi byt sjedndno
tak, aby bylo dosazeno uspoko]em zajistované pohle-
davky v pripadé, Ze dluznik svym zdvazkim nedostoji.
Zajisténi nelze zohlednit, jesthize

a) zdvazky poskytovatele zajisténi nejsou jasné spe-
cifikované a jsou odvolatelné,

b) zdvazky jsou formuloviny jako podminéné nebo
pravo vétitele naptiklad ze zajisténi nebude uplat-
néno, pokud dluznik nesplni svoje zdvazky fddné
a vcas,

c) zavazky jsou formuloviny tak, Ze umoZziiuji po-
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skytovateli zajisténi krdceni pravnich ndroka vé-
fitele ze zajisténi, a

d) v ptipadé zajisténi zdstavnim privem podle od-
stavce 13 pism. b) a d) a odstavce 14 pism. b) a ¢)
neni obchodnik jedinym zdstavnim véfitelem.

(17) Pokud aktivum podle odstavce 16 nen{ zajis—
téno v plné vysi podle odstavei 13 a 14 pism. a) aZ c),
obchodnik ocefiuje ]eho nezajisténou Cdst rizikovou
vahou podle tabulky &. 1 v ptiloze k této vyhldsce.

§ 10
Vypocet kapitdlového pozadavku
k uvérovému riziku investi¢niho portfolia

Kapitdlovy pozadavek k dvérovému riziku inves-
ticniho portfolia je roven souéinu rizikové vizenych
aktiv investi¢niho portfolia podle § 9 odst. 1 a koefi-
cientu 0,08.

CAST CTVRTA
KAPITALOVY POZADAVEK

K UVEROVEMU RIZIKU
OBCHODNIHO PORTFOLIA

§ 11

Kapitdlovy pozadavek k dvérovému riziku ob-
chodniho portfolia obchodnik stanovi pouze z ndstrojti
obchodntho portfolia.

§ 12

(1) Kapitdlovy pozadavek k udvérovému riziku
obchodniho portfolia se rovnd souétu
a) kapitdlového pozadavku ke specifickému troko-
vému riziku (§ 21),

b) kapitdlového pozadavku ke specifickému akcio-
vému riziku (§ 30),

¢) kapitdlového pozadavku k vypofddacimu riziku
podle odstavce 2, poptipadé podle odstavce 3,

d) kapitdlového pozadavku k reverznim repim a re-
pum, pujékdm cennych papirti a komodit podle
odstavce 4,

e) kapitdlového pozadavku k derivitaim podle od-
stavce 5 a

f) kapitdlového poZzadavku ke zbyvajicim ndstrojim
obchodniho portfolia podle odstavce 6.

(2) Kapitdlovy poZzadavek k vypotddacimu riziku
obchodnik stanovi v pfipadé, kdy obchody s uroko-
vymi, akciovymi a komoditnimi ndstroji, s vyjimkou
reverznich rep a rep , pujéek cennych papirt a komodit,
nebyly vypordddny (nevypofddané operace) do Ctyf
pracovnich dna v¢etné po stanoveném dni vypoidddni.
Obchodnik ho stanovi jako soulet kladnych cenovych
rozdild v pfipadé ndkupt, nebo jako soucet absolut-

nich hodnot zdpornych cenovych rozdila v piipadé
prodeju ndsobeny konverznimi faktory vypotadaciho
rizika uvedenymu ve sloupci A tabulky €. 4 v piiloze
k této vyhlasce. Cenovy rozdil obchodnik stanovi jako
rozdil mezi redlnou hodnotou urokovych, akciovych
a komoditnich ndstroji a dohodnutou vypofidact ce-
nou. Kapitdlovy pozadavek k vypotddacimu riziku ob-
chodnik stanovi uvedenou metodou vzdy, pokud ob-
chody s drokovymi, akciovymi a komoditnimi ndstroji
nebyly vypotfdddny poéinaje Ctyficdtym Sestym dnem
po stanoveném dni vypoiriddni. V ostatnich pfipadech
obchodnik muzZe postupovat podle odstavce 3.

(3) Kapitdlovy pozadavek k vypotfddacimu riziku,
pokud obchody s drokovymi, akciovymi a komodit-
nimi ndstroji nebyly vypofdddny v dobé od 5 do 45
pracovnich dnt po stanoveném dni vypotddini, ob-
chodnik stanovi jako soucet soucintt dohodnutych vy-
pofadacich cen drokovych, akciovych a komoditnich
ndstrojli, a konverznich faktort vypotddaciho rizika
uvedenych ve sloupci B tabulky ¢. 4 v ptiloze k této
vyhldsce.

(4) Kapitdlovy poZadavek k reverznim repiim
a replim, pujckdm cennych papirt a komodit je roven
souctu kapltalovych pozadavku k jednotlivym uvede-
nym operacim. Kapitdlovy pozadavek k reverznimu
repu, repu, pujéce cenného papiru nebo komodity ob-
chodnik stanov{ jako soudin odpovidajiciho dvérového
ekvivalentu a pfislusné rizikové vihy protistrany podle
tabulky ¢. 1 v pfiloze k této vyhldsce a koeficientu 0,08.
Uvérovy ekvivalent obchodnik stanovi jako soucet
redlné hodnoty a soulinu redlné hodnoty poskytnuté
hotovosti (nebo poskytnutého cenného papiru nebo
poskytnuté komodity) a konverzniho faktoru podle
tabulky ¢. 3 v piiloze k této vyhldsce. V ptipadé, Ze
redlnd hodnota je zdpornd (obchodnik je dluznikem),
klade ji obchodnik pro déel vypoltu dvérového ekvi-
valentu rovnu 0. Konverzni faktor obchodnik volf po-
dle toho, zda obchodnik poskytl hotovost, cenny papir
nebo komoditu. Redlnou hodnotu obchodnik stanovi

a) v piipadé rep jako rozdil mezi redlnou hodnotou
poskytnutych cennych papird nebo komodit
a redlnou hodnotou hotovostniho zivazku,

b) v pfipadé reverznich rep jako rozdil mezi redlnou
hodnotou hotovostni pohleddvky a redlnou hod-
notou pfijatych cennych papirti nebo komodit,

c) v piipadé pujovini cennych papiri nebo komo-
dit, kde obchodnik ptijéuje tyto ndstroje, jako roz-
dil mezi redlnou hodnotou poskytnutych cennych
papirt nebo komodit a redlnou hodnotou pfija-
tého kolaterilu,

d) v pfipadé ptjcovédni cennych papird nebo komo-
dit, kde si obchodnik pijéuje tyto ndstroje, jako
rozdil mezi redlnou hodnotou poskytnutého ko-
laterdlu a redlnou hodnotou piijatych cennych pa-
pirt nebo komodit.

(5) Kapitdlovy pozadavek k derivdtim obchodnik
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stanovi jako soulin souctu podrozvahovych rizikové
vézenych aktiv a koeficientu 0,08. Podrozvahovi rizi-
kové vdzend aktiva obchodnik stanovi jako soulet sou-
¢ind uvérovych ekvivalentd podle § 9 odst. 6 az 12
a piislusnych rizikovych vah podle tabulky ¢&. 1 v p¥i-
loze k této vyhldsce.

(6) Obchodnik stanovi pro zbyvajici ndstroje ob-
chodniho portfolia, které ptedstavuji pohleddvku ob-
chodnika, kapitdlovy poZadavek k témto ndstrojim.
Kapitilovy pozadavek ke zbyvajicim ndstrojum ob-
chodniho portfolia se rovnd souctu soucint reilnych
hodnot pohledévek a ph’slu§n}?ch rizikovych vah podle
tabulky ¢. 1 v pfiloze k této vyhldsce a koeficientu 0,08.
Zbyva fcimi ndstroji jsou napiiklad pohledavky Vyply—
vajici z uhrazenych nakoupenych cennych papirti nebo
komodit do jejich pfevodu ke stanovenému terminu,
nebo pohleddvky vyplyvajici z pfevedenych proda—
nych cennych papirt nebo komodit, do jejich dhrady
ke stanovenému terminu a podobné (volné doddvky).

CAST PATA
KAPITALOVY POZADAVEK
K RIZIKU ANGAZOVANOSTI

OBCHODNIHO PORTFOLIA A LIMITY
ANGAZOVANOSTI INVESTICNIHO PORTFOLIA

§ 13
Hruba a Cista angazovanost investi¢niho portfolia

(1) Hrubou angaZovanost investi¢niho portfolia
vici osobé se rozumi veskeré ndstroje obchodnika
vCetné akcif a podilovych listd, které jsou pro obchod-
nika aktivy (rozvahovymi a podrozvahovym1) zahrnu-
tymi do investi¢niho portfolia, véetné tvérovych pti-
slibi, pohleddvek na dluhopisy a akcie z pevnych ter-
mfnovych operaci a delta ekvivalenty pohleddvek na
dluhopisy, sménky a akcie z opci. Pro tucely hrubé
angazovanosti investi¢niho portfolia obchodnik zapo-
¢itava veskeré ndstroje bez zohlednéni opravnych po-
lozek a rezerv, které byly vytvofeny ke konkrétnimu
rozvahovému nebo podrozvahovému néstroji.

(2) Derivaty obchodnik zapocitivd do hrubé an-
gazovanosti investiéniho portfolia vaéi protistrané
v hodnoté dvérového ekvivalentu podle § 9 odst. 6.
Pokud je uzavfena bilaterdlni dohoda o zivéredném
Vyrovnanl podle § 9 odst. 9, do hrubé angaZovanosti
obchodnik zapocitivd uvérovy ekvivalent ndlezejici do
investi¢niho portfolia podle § 9 odst. 11 a 12.

(3) Do hrubé angazovanosti investiéniho portfolia
obchodnik nezahrnuje pohleddvky z ménovych ope-
raci s terminem vypofdddni do dvou pracovnich dnti
ode dne sjedndni derivdtu a pohleddvky z operaci nd-

kupu a prodeje cennych papirti s terminem vyporddani

maximalné pét pracovnich dnt ode dne sjedndni ob-
chodu, u nichz termin vypofdddni je$té nenastal. Do
hrubé angazovanosti investi¢niho portfolia obchodnik

ddle nezahrnuje odecditatelné polozky podle § 7 odst. 1
ab.

(4) Do hrubé angazovanosti investiéniho portfolia
obchodnik v pfipadé reverzniho repa a repa, pujcovan{
zahrnuje pivodni pozice prevadenych urokovych ak-
ciovych nebo komoditnich ndstroji v ndvaznosti na
postup podle § 9 odst. 3, napiiklad v pfipadé reverz-
niho repa obchodnik do hrubé angazovanosti zahrnuje
poskytnuty uvér, v ptipadé repa cenny papir nebo ko-
moditu.

(5) Od hrubé angazovanosti investi¢niho portfo-
lia obchodnika viiéi osobé lze po dobu trvdni zajisténi
odedist pti dodrZeni podminek podle § 9 odst. 14 a 15
ty jeji Casti, které jsou plné zajiStény zdstavnim pravem

a) pohleddvkim na vyplaceni vkladu z dltu vede-
ného u banky se sidlem ve stdté zény A, kterd je
osobou ovlddajici obchodnika a které pfislusi po-
dle tabulky ¢. 1 v pfiloze této vyhldsky rizikovd
vaha do 0,20 véetné,

b) pohleddvkim na vyplaceni vkladu potvrzeného
vkladnim listem nebo obdobnym nastrojem po-
tvrzujicim uloZeni vkladu vedeného u banky se
sidlem ve stdté zdny A, kterd je osobou ovlddajici
obchodnika a které pfislusi podle tabulky ¢&. 1
v pfiloze této vyhlisky rizikovd viha do 0,20
véetné, nebo k vkladnim listim vydanym touto
bankou pifed 1. lednem 2001.

(6) Od hrubé angazovanosti investi¢niho portfo—
lia obchodnika vici osobé 1ze po dobu trvéni zajistén{
odedist a prevést do angaZovanosti viidi jinym osobdm
(tabulka €. 1v prﬂoze k této Vyhlasce) napiiklad po-
skytovateh zajisténi, bance, na jejimz tictu jsou sloZeny
penize dané do zdstavy a emitentovi dluhopisu, ty jeji
ddsti, které jsou plné zajiStény

a) zajisténim poskytnutym nebo pevnou terminovou

operaci s Uvérovymi ndstroji sjednanou s

1. centrdlnimi vlddami stdth zény A,
centrdlnimi bankami stdtd zény A,
Evropskymi spolecenstvimi,
vlddami dzemnich celkt stitd zdny A,
orginy dzemni samospravy stitd zény A,
mezinirodnimi finanénimi institucemi,

N o Uk

centrdlnimi vlidami a centrdlnimi bankami
stdtd z6ny B; v pfipadé centrdlnich vldd stdta
zény B a centralnich bank stitd zény B viak
jenom za ptedpokladu, Ze pohledavka je deno-
minovina a financovdna v nirodni méné spo-
le¢né jak pro osobu, tak pro poskytovatele za-
jisténi,

8. bankami se sidlem ve stdtech zdny A, ptislusi-li
témto bankdm podle tabulky & 1 v pfiloze
k této vyhldsce rizikovd viha do 0,20 vCetné,

9. obchodniky a zahrani¢nimi obchodniky se sid-
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lem ve stdtech zény A, pFislusi-li témto osobdm
podle tabulky & 1 v pfiloze k této vyhldsce
rizikovd vdha do 0,20 vletné,

a jsou splnény podminky podle § 9 odst. 16 a 17,
b) zdstavnim privem k dluhopisim vydanym

1. centrdlnimi vlddami stdtd z6ny A,
centrdlnimi bankami stdti z6ny A,

Evropskymi spolecenstvimi,

Al A

vlddami dzemnich celku stdta zdny A,

5. orginy dzemni samosprdvy stitd zény A
a jsou splnény podminky podle § 9 odst. 14 a 15,
¢) zdstavnim prévem k dluhopisim vydanym

1. mezinirodnimi finanénimi institucemi,

2. bankami se sidlem ve stitech zény A, pfislusi-li
témto bankdm podle tabulky & 1 v pfiloze
k této vyhldsce rizikovd vdha do 0,20 vCetné,

3. obchodniky a zahraniénimi obchodniky se sid-
lem ve stitech z6ny A, piislusi-li témto osobdm
podle tabulky & 1 v ptiloze k této vyhldsce
rizikovd vdha do 0,20 véetné, a jsou splnény
podminky podle § 9 odst. 14 a 15. Ziroven
takové dluhopisy nesmi byt vyddny osobou,
kterd je osobou ovlidajici’) obchodnika, nebo
osobou, kterou osoba ovlddajici obchodmka
rovnéz ovladi a osobou, kterou ovlada obchod-
nik (ddle téz ,osoby propojené s obchodni-
kem*“), nebo osobou ekonomlcky spjatou podle
§ 14 s osobami propojenymi s obchodnikem.

Dluhopisy jsou ocefiovdny redlnou hodnotou.

Celkovd hodnota takovychto dluhopist musi

presahovat hodnotu pohleddvky o 50 %.

(7) Od hrubé angazovanosti investi¢niho portfo-
lia lze ddle odelist nepouzité &dsti tvérovych prislibl
za pfedpokladu, Ze pravo kdykoliv zrusit uvérovy pti-
slib je bezpodminecné, neménitelné a neodvolatelné.

(8) Zajisténi pro uéely podle odstavce 6 musi byt

sjedndno tak, aby obchodnik mohl dosdhnout uspoko—

jeni jeho pohledavky v pfipadé, Ze dluznik svym zi-
vazkim nedostoji.

(9) Cistou angaZovanosti investi¢niho portfolia
viéi osobé se rozumi hrubd angazovanost investiéniho
portfolia podle odstavce 1 azZ 4 po odelteni polozek
podle odstavce 5 aZ 7 a opravnych polozek a rezery,
které byly vytvofeny ke konkrétnimu rozvahovému
nebo podrozvahovému néstroji.

§ 14
Ekonomicky spjata skupina osob

(1) Ekonomicky spjatou skupinou osob se ro-
zumi alespori dvé osoby, vic¢i nimz md obchodnik an-
gazovanost a které jsou navzdjem propojeny tim, Ze

a) jedna z osob ovlid4”) ostatni, nebo

b) jejich vzdjemné vztahy jsou takové povahy, Ze fi-
nanén{ tezkostl jedné z osob mohou zpisobit, Ze
alespori jedna z ostatmch nebude #ddné plnit svoje
platebni zdvazky. Pfi vyhodnocovin{ vzdjemnych
vztahli obchodnik vezme v tvahu zejména zda

1. jedna osoba md kvalifikovanou tcast®) na
druhé osobé,

2. stejnd osoba md kvalifikovanou dlast na dvou
nebo vice organiza¢né nezdvislych osobdch,

3. osoby maji spoleéného vedouctho zamést-
nance, stejného ¢lena statutdrniho orgdnu nebo
dozordf rady anebo vedouci zaméstnanci, ¢le-
nové statutirniho organu nebo dozord{ rady
jsou osobami bhzkyml %)

4. osoby jsou propojeny zajisténim, pljckami
nebo tvéry,

5. osoby jsou spjaty vzdjemnymi obchodnimi
vztahy, napfiklad doddvkami zbozi,

6. osoby jsou osobami blizkymi.

(2) Za ekonomlcky spjatou skupinu osob se po-
vazuje investi¢ni spolecnost a vsechny podllove fondy
a investi¢ni fondy, jejichZ majetek je svéfen do obho-
spodafovéni této 1nvestlcm spolecnost1

(3) Cistou angaZovanosti investiéniho portfolia
vuéi ekonomicky spjaté skupiné osob se rozumi soucet
Cistych angaZovanosti jednotlivych osob — &lent eko-
nomicky spjaté skupmy podle § 13 odst. 9.

(4) Pokud by méla byt dand osoba zafazena
s ohledem na jeji vztahy ve vice ekonomicky spjatych
skupindch osob, hrubou angazovanost viiéi této osobé
obchodnik zafadi do takové ekonomicky spjaté sku-
piny, ve které je zafazena osoba ovladajici danou
osobu.

(5) V pfipadé, Ze podily v dané osobé maji dvé
osoby zatazené do ruznych ekonomicky spjatych sku-
pin a podily téchto osob jsou stejné, 1ze hrubou anga-
zovanost ve vztahu k této osobé rozdélit na poloviny
a tyto zahrnout do angaZovanosti ve vztahu k obéma
ekonomicky spjatym skupindm. V ostatnich pt¥ipadech,
kdy osoba podléhd rovnocennému vlivu vice osob, lze
rozhodnout, do jaké ekonomicky spjaté skupiny bude

7) § 66a zdkona & 513/1991 Sb., obchodni zdkonik, ve znéni zdkona & 142/1996 Sb., zdkona &. 15/1998 Sb., zdkona & 370/

/2000 Sb. a zdkona ¢&. 88/2003 Sb.
8) § 2 pism. d) zdkona o podnikdn{ na kapitdlovém trhu.
%) § 116 zdkona &. 40/1964 Sb., obéansky zdkonik.
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celkovy objem angaZovanosti vici dané osobé trvale
zafazen.

§ 15
Limity ¢isté angaZovanosti investi¢niho portfolia

(1) Cistd angaZovanost investi¢niho portfolia viiéi
jedné osobé nebo jedné ekonomicky spjaté skupiné

osob s vyjimkou osob uvedenych v odstavci 2 nesmi

presdhnout 25 % kapitdlu obchodnika podle § 7 odst. 5
snizeného o vyuzity tier 3.

(2) Cistd angaZzovanost investi¢niho portfolia ne-
smi pfesdhnout 20 % kapitdlu obchodnika podle § 7
odst. 5 snizeného o vyuzity tier 3 vici
a) osobé, kterd je osobou propojenou s obchodni-
kem,

b) ekonomicky spjaté skupiné osob, v niZ alespon
jedna osoba je osobou propojenou s obchodnikem,

c¢) ekonomicky spjaté skupiné osob, pfi¢emz alespori
na jedné osobé md kvalifikovanou tcast osoba
propojend s obchodnikem,

d) prévnickym osobdm, ve kterych md obchodnik
kvalifikovanou tgast, nebo

e) ekonomicky spjaté skupiné osob, v niz alesponi
jedna osoba je pravnickou osobou, ve které md
obchodnik kvalifikovanou uéast.

(3) Uhrn &stych angaZovanosti investi¢niho
portfolia vici osobim nebo ckonomicky spjatym
skupindm osob podle odstavce 1 a 2, vii¢i nimz ¢istd
angazovanost dosahuje 10 a vice procent kapitilu
obchodnika sm’ieného o vyuzity tier 3, nesmi pfesdh-
nout 800 % kapitdlu obchodnika podle § 7 odst. 5
snizeného o vyuzity tier 3. Pokud je osoba zafazena
ve vice ekonomicky spjatych skupindch osob (kromé
pfipadu, kdy je angaZzovanost rozdélena na poloviny
podle § 14 odst. 5), pro tcely tohoto limitu obchodnik
Cistou angazovanost investicniho portfolia viici této
osobé zahrne pouze do jedné ekonomicky spjaté
skupiny. Pro ucely sledovani limitu 800 % obchodnik
potom zahrnuje i Cistou angaZovanost investicniho
portfolia vaci skuping, jejiz objem klesl pod 10 % ka-
pitdlu obchodnika podle § 7 odst. 5 snizeného o vy-
uzity tier 3.

(4) Limitdm Cisté angaZovanosti investiéniho
portfolia nepodléhd angazovanost vuci

a) centrdlnim vldddm stdtd z6ny A,

b) centrdlnim bankdm stitd zdny A,

¢) centrdlnim vliddm stitd z6ny B, pokud pfislusné
pohleddvky jsou denominovany a spliceny v ni-
rodni méné osoby anebo v nirodni méné spole¢né
jak pro osobu, tak pro poskytovatele zajisténi,

a nedoslo k restrukturalizaci stitniho dluhu da-

ného stdtu,

d) centrdlnim bankdm stdtt z6ény B, pokud piislusné
pohleddvky jsou denominovany a spliceny v nd-

rodni méné osoby anebo v nirodn{ méné spolec¢né
jak pro osobu, tak pro poskytovatele zajisténi,
a nedoslo k restrukturalizaci stitniho dluhu da-
ného statu,

e) Evropskym spolecenstvim a

f) bankdm se sidlem ve stitech zény A, obchodni-
kdm a zahrani¢nim obchodnikiim, uznanym clea-
ringovym centrim, uznanym burzdm se sidlem ve
stitech zény A a Garanénimu fondu burzy se
zbytkovou splatnosti mensi nez 60 dni.

§ 16
Angazovanost obchodniho portfolia

(1) AngaZovanosti obchodntho portfolia vadi
osobé nebo ekonomicky spjaté skupiné osob se rozumi
soudet dlouhych pozic podle odstavce 2.

(2) Obchodnik stanovi viici osobé nebo ekono-
micky spjaté skupiné osob tyto dlouhé pozice, které
se oznacuji kladnym znaménkem, a kritké pozice,
které se oznacuji zdpornym znaménkem:

a) pozice v drokovych ndstrojich podle § 20,
b) pozice v akciovych ndstrojich podle § 29,

¢) cenové rozdily mezi redlnou hodnotou a sjedna-
nou vypotidaci cenou urokovych, akciovych a ko-
moditnich ndstroji u obchodl nevyporidanych
do stanoveného dne vypotdddni, pokud obchod-
nik tyto ndstroje nakupuje,

d) cenové rozdily mezi sjednanou vypotadaci cenou
a redlnou hodnotou urokovych, akciovych a ko-
moditnich ndstroji u obchodl nevypotidanych
do stanoveného dne vyporddini, pokud obchod-
nik tyto ndstroje prodavi,

e) uvérové ekvivalenty, stanovené podle § 12 odst. 4,
reverznich rep, rep, pujéek cennych papirt a ko-
modit provedenych s osobou nebo s osobami,
které tvofi ekonomicky spjatou skupinu,

f) dvérové ekvivalenty stanovené podle § 9 odst. 6
derivitt sjednanych s osobou nebo osobami, které
tvoii ekonomicky spjatou skupinu nebo uvérovy
ekvivalent nélezejici do obchodniho portfolia po-
dle § 9 odst. 11 a 12, pokud je uzavfena dvou-
strannd dohoda o zdvére¢ném vyrovnini podle
§ 9 odst. 9 a 10,

g) rozdily dlouhych a kritkych pozic u ostatnich po-
lozek obchodniho portfolia vyplyvajicich z dalsich
obchodti s osobou nebo osobami, které tvoii eko-
nomicky spjatou skupinu.

(3) Obchodnik zatfadi kazdou pozici pouze do
jedné z pozic podle odstavce 2 pism. a) aZ g).

(4) Do angazovanosti obchodniho portfolia vaci
osobé nebo ekonomicky spjaté skupiné osob obchod-
nik nezahrnuje odecitatelné polozky podle § 7 odst. 1
a 5 a ddle angaZovanosti podle § 15 odst. 4 pism. f).
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(5) Z angazovanosti obchodniho portfolia vici
osobé¢ nebo ekonmicky spjaté skupiné osob obchodnik
muze vylouéit pozice vyplyvajici ze zprostredkovam
dpisu akcii nebo dluhopisti v piipadé, Ze tyto akcie
nebo dluhopisy jsou bezpodmineéné upsiny tfeti oso-
bou.

(6) Z angazovanosti obchodniho portfolia vici
osobé nebo ekonomicky spjaté skupiné osob obchod-
nik mtze vyloudit éisti pozic podle tabulky &. 10 v pfi-

loze k této vyhldsce vyplyvajicich ze zprostfedkovani

dpisu akcii nebo dluhopist v piipadé, Ze nedoslo
k upsdni pfedmétnych akcii nebo dluhopisti téeti oso-
bou do stanoveného pracovniho dne dle tabulky ¢. 10
v piiloze k této vyhldsce ode dne, ke kterému se ob-
chodnik zavizal sim pfedmétné akcie nebo dluhopisy
upsat.

§17
Vypocet kapitilového pozadavku k riziku
angazovanosti obchodniho portfolia

(1) Obchodnik stanovi pro kazdou osobu rozdil
mezi ¢istou angazovanosti investi¢niho portfolia odpo-
vidajici limitu podle § 15 odst. 1 nebo 2 a ¢istou anga-
Zovanosti investi¢niho portfolia podle § 13 odst. 9.
Tento rozdil se nazyvd zbytkovd angazovanost vidi
osobé nebo ekonomicky spjaté skupiné osob.

(2) Obchodnik secte dlouhé a kritké pozice ob-
chodniho portfolia viiti osobé definované v § 16
odst. 2 pism. a) az g). Je-li tento soucet mensi nez
zbytkova angazovanost, kapitdlovy pozadavek k riziku
angaZovanosti je roven nule. V opaéném ptipadé ob-
chodnik poéitd kapitdlovy pozadavek k riziku angazo-
vanosti podle postupu uvedeného v odstavcich 3 az 7.

(3) Obchodnik pro dlely propoltu kapitdlového
pozadavku k riziku angazovanosti obchodniho portfo-
lia pfifadi dlouhym pozicim podle

a) §16 odst. 2 pism. a) koeficienty podle tabulky &. 5

v ptiloze k této vyhldsce,

b) § 16 odst. 2 pism. b) koeficienty podle § 30,

c) § 16 odst. 2 pism. c) az g) koeficienty rovné sou-
¢inu 0,08 a rizikové vihy podle tabulky ¢. 1 v pfi-
loze k této vyhlasce.

(4) Obchodnik secte v§echny kratké pozice defi-
nované v § 16 odst. 2 pism. a) aZ g). Dlouhé pozice
obchodnik pak uspofddd vzestupné do jedné posloup-
nosti podle koeficientia. Dile postupne kompenzuje
soulet kratkych pozic s dlouhymi pozicemi posloup—
nosti, pfi¢emz postupuje od poloZek s nejvyssim koe-
ficientem. Vysledkem je posloupnost zbyvajicich dlou-
hych pozic.

(5) Obchodnik postupné kompenzuje zbytkovou
angazovanost se zbyvajicimi dlouhymi pozicemi, pfi-
Cemz postupuje od pozic s nejniz§im koeficientem.

T{m obdrz{ vyslednou posloupnost dlouhych pozic.

(6) Kapitdlovy pozadavek k riziku angaZovanosti
vuéi osobé nebo ekonomicky spjaté skupiné osob ob-
chodnik stanovi se¢tenim soucinti dlouhych pozic vy-
sledné posloupnosti a pifslusného koeticientu podle
odstavce 3 a korekéniho faktoru podle tabulky &. 6
v ptiloze k této vyhldsce.

(7) Vyse korekéniho faktoru je zdvisld na etnosti
prevyseni souctu dlouhych a kritkych pozic obchod-
niho portfolia vi¢i osobé ve smyslu odstavce 2 nad
zbytkovou angaZovanosti béhem 9 pracovnich dnd
predchdzejicich dni vykazovdn{ a na velikosti prevy-
Seni v den vykazovani. Korekéni faktor ve sloupci A ta-
bulky ¢. 6 v pfiloze k této vyhldsce obchodnik pouzije,
pokud doslo k tomuto pfevyseni ve vSech 10 pracov-
nich dnech. V opaéném ptipadé (pfevyseni trvalo méné
nez 10 pracovnich dnti) obchodnik pouzije koreként
taktor ve sloupci B.

(8) Obchodnik uplatiiuje postup podle odstavca 1
az 7 ve vztahu k osobé pro kazdé ptevySeni limitu
podle § 15 odst. 1 nebo 2 v obchodnim portfoliu. V pti-
padé ekonomicky spjaté skupiny osob obchodnik
uplatni postup podle § 16 odst. 2 a ndvazné uplatni
postup podle odstavcd 1 az 7 pro kazdé prevySeni li-
mitu podle § 15 odst. 1 nebo 2. Jednotlivé kapitdlové
pozadavky secte, ¢imZ obdrzi kapitilovy pozadavek
k riziku angaZzovanosti.

(9) Rozdil sou¢tu dlouhych a kritkych pozic ob-
chodniho portfolia vii¢i osobé podle odstavce 2 a zbyt-
kové angazovanosti podle odstavce 1 viiéi osobé nesmf
pfesdhnout v den vykazovdni 500 % kapitilu obchod-
nika sniZeného o vyuzity tier 3. Tento limit plati pouze
v pfipadé, Ze limit Cisté angaZovanosti investiéniho
portfolia je pfekradovin nejvyse 10 po sobé ]douc1ch
pracovmch dnii. V pfipadé, Ze limit je pfekracovan vice
nez 10 po sobé jdoucich pracovnich dnii, nesmi soucet
vSech pfekroceni v téchto jednotlivych dnech prevysit
600 % kapitdlu obchodnika snizeného o vyuzity tier 3.

CAST SESTA
KAPITALOVY POZADAVEK
K UROKOVEMU RIZIKU

HLAVA I

UROKOVE NASTRO]E
JEJICH KOMPENZACE A UROKOVE POZICE

§ 18

(1) Kapitdlovy pozadavek k trokovému riziku
obchodnik stanovi pouze z ndstroji obchodniho po-
rtfolia, které maji alespon jednu drokovou pozici. Tyto
nastro]e predstavuji zejména dluhoplsy, sménky, rever-
zni repa a repa a pevné terminové operace. Urokovymi
ndstroji se rozumi ndstroje, které maji pouze tirokové
a ménové pozice.
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(2) Pro tuclely kompenzaci ndstroji podle § 19
a stanoven{ kapitdlového pozadavku k obecnému tro-
kovému riziku podle §22 lze pouzivat drokové pozice,
které vyplyvaji z dvért, piijéek a vkladd umisténych
nebo ptijatych od banky se sidlem ve stité zény A s ri-
zikovou vahou 0,2 podle tabulky ¢&. 1 v pfiloze k této
vyhldsce, nebo od obchodnika nebo zahrani¢ntho ob-
chodnika se sidlem ve stité zény A s rizikovou vahou
0,2 podle tabulky ¢. 1 v ptiloze k této vyhldsce, a které
jsou zafazeny v souladu s touto vyhldskou v investic-
nim portfoliu. Potom obchodnik pouZije vSechny ta-

kové trokové pozice, které zaujal za ticelem dosazen{

zisku v kritkodobém horizontu. Tyto pozice musi byt
denné precenény redlnymi hodnotami.

§19
Kompenzace nastroju

(1) Obchodnik muze pfed stanovenim kapitilo-
vého pozadavku k drokovému riziku kompenzovat
opalné urokové nistroje, jestlize je emitoval tyZ emi-
tent, jsou si v pfipadé likvidace nebo konkurzu emi-
tenta rovnocenné, jsou ve stejné méné, maji stejnou
urokovou miru, zbytkovou splatnost a ¢asovou struk-
turu vyplaty kupont.

(2) Obchodnik mtZe provést u pevnych termino-
vych operaci kompenzace nad rozsah kompenzaci po-
dle odstavce 1. Musi se vsak jednat o stejny druh ni-
str0]u a tentyZ druh podkladoveho nastr0]e Tyto
opacné ndstroje je mozné kompenzovat pfi splnén{ nd-
sledujicich podminek:

a) v pripadé drokovych futures se zbytkové splat-
nosti futures mohou lisit o 7 dni,

b) v ptipadé irokovych swapti a dohod o forwardové
urokové mife musi mit tyto ndstroje identickou
referenéni urokovou miru, pevné urokové miry
se mohou liit maximdlné o 15 bazickych bodu

a datum nejblizstho stanoveni hodnoty referenéni

urokové miry se muze lisit nejvyse o

1. 0 dnf pfi zbytkové splatnosti ndstroje nizsi nez
1 mésic,

2. 7 dnf pfi zbytkové splatnosti ndstroje od 1 mé-
sice véetné do 1 roku véetné,

3. 30 dnf pfi zbytkové splatnosti ndstroje vySsi

nez 1 rok.

§ 20
Urokové pozice

(1) Dlouhé drokové pozice ndstroji vletné pod-
kladovych ndstroju derivitt obchodnik oznacuje klad-
nym znaménkem a kritké trokové pozice ndstroji
vcetné podkladovych ndstroji derivdtl oznacuje zd-
pornym znaménkem. Dlouhymi a krdtkymi pozicemi
pevnych terminovych operaci se rozumi dlouhé
a krdtké pozice podkladovych ndstroji téchto derivita.

(2) Pozice dluhopisu a sménky s pevnou droko-

vou mirou obchodnik zafazuje do schématu splatnost{
nebo schématu duraci podle zbytkové splatnosti a po-
zice dluhopisu a sménky s proménlivou drokovou mi-
rou podle nejblizsiho data stanoveni proménlivé tro-
kové miry. U dluhopisu s pevnou trokovou mirou lze
povazovat jednotlivé kupony a jmenovitou hodnotu za
jednotlivé tdrokové pozice.

(3) Pfevody urokovych ndstroji v rdmci reverz-
nich rep a rep, pujéek cennych papirti a komodit ne-
méni ptuvodni drokové pozice prevadénych turokovych
ndstroju protistran. Hotovost, kterou obchodnik po-
skytne v budoucnosti, pfedstavuje kritkou trokovou
pozici a hotovost, kterou obchodnik pfijme v budouc-
nosti, predstavuje dlouhou drokovou pozici.

(4) S drokovymi forwardy a drokovymi futures
obchodnik zachdzi jako s kombinaci dlouhych a krit-
kych pozic podkladovych ndstroji. Pokud lze splnit
zdvazek doddnim vice druht podkladovych ndstroja,
obchodnik pouzije pro tcely vypoctu kapltaloveho po-
zadavku k drokovému riziku podkladovy ndstroj,
ktery je pro obchodnika majiciho ve svém portfoliu
kritky ndstroj nejvyhodnéjEf dodat. Jednu drokovou
pozici obchodnik zatadi do Easového pasma odpovida-
jictho terminu splatnosti forwardu nebo futures a dru-
hou urokovou pozici zafadi do ¢asového pasma odpo-
vidajicitho souctu terminu splatnosti forwardu nebo fu-
tures a splatnosti pfislusného podkladového néstroje.

(5) V ptipadé ménovych forwardu, ménovych fu-
tures a ménovych swapt obchodnik dlouhé trokové
pozice zafadi do schématu splatnosti nebo schématu
duraci nakupovanych mén a krdtké drokové pozice za-
fadi do schématu splatnosti nebo schématu duraci pro-
ddvanych mén. Ménové pozice obchodnik pouZije pro
vypocet kapitdlového pozadavku k ménovému riziku.

(6) V piipadé akciovych forwardu, akciovych fu-
tures a akciovych swapi obchodnik trokové pozice
pouzije pro vypocet kapitilového pozadavku ke speci-
fickému a obecnému drokovému riziku a akciové po-
zice pouzije pro vypocet kapitilového pozadavku ke
specifickému a obecnému akciovému riziku. Ménové
pozice obchodnik pouZije pro vypolet kapitdlového
pozadavku k ménovému riziku.

(7) V ptipadé komoditnich forwardt, komodit-
nich futures a komoditnich swapa obchodnik troko-
vou pozici zafadi do schématu splatnosti nebo sché-
matu duraci a komoditni pozici pouZije pro vypocet
kapitilového pozadavku ke komoditnimu riziku podle
asti devdté. Ménové pozice obchodnik pouzije pro
vypocet kapitdlového pozadavku k ménovému riziku.

(8) Obchodnik mtZe vyloudit pro stanoveni ka-
pitdlového pozadavku ke specifickému trokovému ri-
ziku drokové pozice vyplyvajici ze zprostfedkovin{
dpisu dluhopisu v pfipadé, ze tyto dluhopisy jsou bez-
podminelné upsdny tieti osobou.

(9) Obchodnik mtze vyloudit pro stanoveni ka-
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pitdlového pozadavku ke specifickému trokovému ri-
ziku &sti urokovych pozic podle tabulky &. 10 v pfi-
loze k této vyhldsce vyplyvajicich ze zprostfedkovani
upisu dluhopist v ptipadé, Ze nedoslo k upsini pred-
métnych dluhopisti tfeti osobou do stanoveného pra-
covniho dne podle tabulky ¢. 10 v pfiloze k této vy-
hldsce ode dne, ke kterému se obchodnik zavizal sim
predmétné dluhopisy upsat za predem pevné stanove-
nou cenu.

HLAVA II

KAPITALOVY POZADAVEK
KE SPECIFICKEMU UROKOVEMU RIZIKU

§ 21

(1) Kapitdlovy pozadavek ke specifickému dro-
kovému riziku obchodnik stanovi jako soudet soucint
absolutnich hodnot trokovych pozic a odpovidajicich
koeficientt uvedenych v tabulce ¢. 5 v ptiloze k této
vyhldsce. Kategorie vlddnich ndstroji v tabulce &. 5
v priloze k této vyhldice zahrnuje ndstroje ocenéné
v tabulce ¢. 1 v pfiloze k této vyhldsce rizikovou va-
hou 0, kategorie kvalifikovanych ndstroja zahrnuje
ndstroje ocenéné v tabulce &. 1 v pfiloze k této vyhldsce
rizikovou vahou 0,20 a kategorie ostatnich ndstroju
zahrnuje ndstroje nezatazené do kategorie vlidnich
ani kvalifikovanych ndstroju.

(2) Urokovym pozicim vyplyvajicim z derivita
zaloZenych na nakupu nebo prodeji dluhopisid nebo
smének, a odpovidajicim témto dluhopisim nebo
sménkdm obchodnik prifadi koeficient podle odstav-
ce 1. Ostatnim drokovym pozicim vzniklym z derivdth
obchodnik pfifadi koeficient O.

HLAVA III

KAPITALOVY POZADAVEK
K OBECNEMU UROKOVEMU RIZIKU

§ 22

(1) Obchodnik zvoli pro kazdou ménu metodu
splatnosti podle § 23 nebo metodu duraci podle § 24.

(2) Dlouhé a krdtké trokové pozice obchodnik
zahrne do schématu splatnosti podle zbytkové splat-
nosti nebo je zahrne do schématu duraci podle modi-
fikované durace.

(3) Pro trokové futures obchodované na uzna-
nych burzdch lze pouZit metodu marZi podle § 25, pfi-
Cemz urokové pozice téchto ndstroji obchodnik neza-
fazuje do schématu splatnosti nebo duraci.

§ 23
Metoda splatnosti

(1) Obchodnik zafadi drokové pozice do sché-

matu splatnosti dané mény, které obsahuje 13 ¢asovych
péasem nebo 15 ¢asovych pdsem v pfipadé ndstroju s ku-
ponovou mirou nizsi nez 3 % podle tabulky ¢. 7 v pti-
loze k této vyhldsce. Pokud ndstroj neobsahuje ku-
pony, jeho pozice obchodnik zatadi do ¢asového
pasma, které odpovidd kuponové mife niz$i nez 3 %.

(2) VdZend drokovd pozice v kaZdém Casovém
pdsmu se rovnd soucinu souctu trokovych pozic a pfi-
slusného koeficientu podle tabulky &. 7 v ptiloze k této
vyhldsce.

(3) Obchodnik kompenzuje vdZené drokové po-
zice v jednotlivych Casovych pdsmech. Vysledkem je
jedna kompenzovand drokovd pozice a jedna zbytkovd
urokovd pozice v kazdém Casovém pdsmu.

(4) Zbytkové tirokové pozice v jednotlivych &aso-
vych pdsmech obchodnik dile kompenzuje v ¢asovych
z6ndch 1, 2 a 3. Vysledkem je jedna kompenzovand
drokovd pozice v kazdé éasové zéné a jedna zbytkovd
drokovd pozice v kazdé Casové z6né.

(5) Zbytkové tirokové pozice v jednotlivych &aso-
vych zéndch obchodntk kompenzuje mezi z6nami 1 a2
a mezi zénami 2 a 3. Vysledkem je ]edna kompenzo-
vand urokovd pozice mezi Casovymi zénami 1 a 2,
jedna kompenzovand drokovd pozice mezi ¢asovymi
z6nami 2 a 3 a jedna zbytkovd urokovi pozice v kazdé
casové zoné.

(6) Zbytkové trokové pozice v ¢asovych zéndch
1 a 3 obchodnik dile kompenzuje. Vysledkem je jedna
kompenzovand drokovd pozice mezi ¢asovymi zéna-
mi 1 a 3 a jedna zbytkovd urokovd pozice v kazdé
casové zoné.

(7) Kapitdlovy pozadavek k obecnému troko-
vému riziku dané mény se rovnd souctu

a) 10 % souctu kompenzovanych trokovych pozic
v kazdém Casovém pdsmu (odstavec 3),

b) 40 % kompenzované urokové pozice v casové
z6né 1 (odstavec 4),

c) 30 % kompenzované drokové pozice v Casové
z6né 2 (odstavec 4),

d) 30 % kompenzované urokové pozice v Casové
z6né 3 (odstavec 4),

e) 40 % kompenzované tdrokové pozice mezi aso-
vymi zénami 1 a 2 (odstavec 5),

f) 40 % kompenzované tirokové pozice mezi aso-
vymi zénami 2 a 3 (odstavec 5),

g) 150 % kompenzované urokové pozice mezi Caso-
vymi zénami 1 a 3 (odstavec 6) a

h) 100 % soultu absolutnich hodnot trokovych po-
zic v jednotlivych &asovych zéndch zbyvajicich po
vSech kompenzacich, tedy zbytkovd urokovd po-
zice v Casové z6né 2 po provedeni kompenzaci
podle odstavce 5 a zbytkové drokové pozice v ¢a-
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sovych zondch 1 a 3 po provedeni kompenzaci

podle odstavce 6.

§ 24
Metoda duraci

(1) Obchodnik zafadi drokové pozice do sché-
matu duraci dané mény, které obsahuje 15 pdsem mo-
difikovanych duraci podle tabulky ¢. 8 v ptiloze k této
vyhldsce.

(2) Vdzend urokovd pozice v kazdém duranim
pdsmu se rovnd souctu soudintl urokovych pozic, pti-
slusnych modifikovanych duraci téchto urokovych po-
zic a pfedpoklddanych zmén drokovych mér. Zmény
urokovych mér pro kazdé dura¢ni pdsmo jsou uvedeny
v tabulce &. 8 v piiloze k této vyhldsce.

(3) Obchodnik kompenzuje viZené drokové po-
zice v jednotlivych duraénich pdsmech. Vysledkem je
jedna kompenzovand tirokové pozice a jedna zbytkovd
urokovd pozice v kazdém duraénim pdsmu.

(4) Zbytkové drokové pozice v jednotlivych du-
ranich pdsmech obchodnik ddle kompenzuje v z6ndch
1, 2 a 3. Vysledkem je jedna kompenzovand trokovd
pozice v kazdé zoné a jedna zbytkovd drokovd pozice
v kazdé zéné.

(5) Zbytkové drokové pozice v jednotlivych z6-
nich obchodnik kompenzuje mezi zénami 1 a 2 a mezi
z6nami 2 a 3. Vysledkem je jedna kompenzovana dro-
kovd pozice mezi zénami 1 a 2, jedna kompenzovand
drokovd pozice mezi zénami 2 a 3 a jedna zbytkovd
urokovd pozice v kazdé zéné.

(6) Zbytkové vrokové pozice v zénidch 1 a 3 ob-
chodnik dale kompenzuje. Vysledkem je jedna kom-
penzovand drokovd pozice mezi zénami 1 a 3 a jedna
zbytkovd drokové pozice v kazdé zdoné.

(7). Kapitdlovy poZadavek k obecnému troko-
vému riziku dané mény se rovnd souétu

a) 5 % soultu kompenzovanych trokovych pozic
v kazdém duraénim pdsmu (odstavec 3),

b) 40 % kompenzované trokové pozice v zdéné 1
(odstavec 4),

c) 30 % kompenzované drokové pozice v zdéné 2
(odstavec 4),

d) 30 % kompenzované trokové pozice v z6né 3
(odstavec 4),

e) 40 % kompenzované trokové
nami 1 a 2 (odstavec 5),

pozice mezi z6-

f) 40 % kompenzované drokové
nami 2 a 3 (odstavec 5),

pozice mezi z6-

g) 150 % kompenzované drokové pozice mezi z6-
nami 1 a 3 (odstavec 6) a

h) 100 % souctu absolutnich hodnot trokovych po-
zic v jednotlivych zéndch zbyvajicich po vsech
kompenzacich, tedy zbytkovd urokovd pozice

v z6né 2 po provedeni kompenzaci podle odstav-
ce 5 a zbytkové trokové pozice v zondch 1 a 3 po
provedeni kompenzaci podle odstavce 6.

§ 25
Metoda marizi

(1) Kapitdlovy pozadavek k drokovym futures
obchodovanym na uznanych burzdch je roven souétu
marZi odpovidajicich témto urokovym futures. Metoda
marz{ musi poskytovat odpovidajici méfeni rizika spo-
jeného s trokovymi futures. Timto zplisobem stano-
veny kapitilovy poZzadavek je vétsi nebo roven kapiti-
lovému pozadavku podle § 23 nebo § 24.

(2) Pro ucely stanoveni kapitdlového pozadavku
k ménovému riziku obchodnik drokové pozice v cizich
méndch drokovych futures do pozic podle § 34 neza-
fazuje.

§ 26
Vypocet kapitalového pozadavku
k obecnému urokovému riziku

Kapitdlovy pozadavek k obecnému urokovému
riziku je roven soultu kapitilovych pozadavka pro
kazdou jednotlivou ménu vletné zbytkovych mén
spoctenych podle metody splatnosti podle § 23 nebo
metody duraci podle § 24 a kapitilového pozadavku
k drokovym futures spoéteného podle metody marZi
podle § 25.

CAST SEDMA

KAPITALOVY POZADAVEK
K AKCIOVEMU RIZIKU

§ 27

(1) Kapitdlovy poZadavek k akciovému riziku ob-
chodnik stanovi pouze u akciovych ndstroji obchod-
ntho portfolia. Akciové ndstroje jsou nastro;e, které
maji alespori jednu akciovou pozici. Tyto ndstroje
pfedstavuji zejména akcie, depozitni poukdzky, napfi-
klad globdlni depozitni certifikity (GDR), a derivaty.

(2) V pfipadé, Ze depozitni poukazky sou pro
Ucely vyporddani zaménitelné, je mozné je konvertovat
do podkladovych akeii, keeré obchodnfk zafazuje do
akciovych pozic daného nirodntho trhu podle § 31.

§ 28

Kompenzace nastroju

(1) Obchodnik muZe pfed stanovenim kapitdlo-
vého pozadavku k akciovému riziku kompenzovat
opaéné akciové ndstroje kromé derivdtd, jestlize je emi-
toval tyZ emitent, jsou si v pfipadé likvidace nebo kon-
kurzu emitenta rovnocenné a jsou ve stejné méné.
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(2) V ptipadé akciovych derivitd lze kompenzo-
vat derivdty stejného druhu, které byly sjedndny mezi
dvéma ste]nyml osobaml maji stejnou splatnost a stejné
podkladové ndstroje.

§ 29

Akciové pozice

(1) Dlouhé akciové pozice ndstroji véetné pod-
kladovych ndstroji pevnych derivitt obchodnik ozna-
¢uje kladnym znaménkem a krdtké akciové pozice nd-
stroju véetné podkladovych ndstroju derivita oznacuje
zdpornym znaménkem. Dlouhymi a kritkymi pozi-
cemi pevnych terminovych operaci se rozumi dlouhé
a kratké pozice podkladovych ndstroju téchto operaci.

(2) Akciové pozice, jejichZ emitenti jsou zapséni
v obchodnim rejstiiku nebo v jiném ekvivalentnim se-
znamu v jedné zemi, predstavuji akciové pozice ndrod-
niho trhu.

(3) Hrubd akciovd pozice je rovna souctu absolut-
nich hodnot vsech akciovych pozic. Cistd akciovd po-
zice daného ndrodniho trhu je rovna souétu dlouhych
a krdtkych akciovych pozic tohoto trhu.

(4) Pfevody akciovych ndstrojii v rdmci reverz-
nich rep a rep, pljcek cennych papirii a komodit ne-
mén{ puvodm akciové pozice prevadénych akciovych
ndstroju protistran. Hotovost, kterou obchodnik po-
skytne v budoucnosti, pf’edstavuje kritkou drokovou
pozici a hotovost, kterou obchodnik pfijme v budouc-
nosti, predstavuje dlouhou drokovou pozici.

(5) U akciovych forwardd, futures a swapa ob-
chodnik akciové pozice pouzije pro vypocet kapitdlo-
vého pozadavku ke specnclckemu a obecnému akcio-
vému riziku, drokové pozice pouzije pro vypoclet ka-
pitilového pozadavku ke specifickému a obecnému
drokovému riziku, ménové pozice obchodnik pouZije
prﬁ) propodet kapitilového pozadavku k ménovému ri-
ziku.

(6) Obchodnik muZze vyloudit pro stanoveni ka-
pitdlového pozadavku k akciovému riziku dlouhé ak-

ciové pozice vyplyvajici ze zprostfedkovdni dpisu akcii

v pfipadé, Ze tyto akcie jsou bezpodmineéné upsdny
tieti osobou.

(7) Obchodnik muZze vylouéit pro stanoven{ ka-
pitdlového pozadavku k akciovému riziku &dsti dlou-
hych akciovych pozic podle tabulky & 10 v pfiloze
k této vyhldsce vyplyvajicich ze zprostfedkovani dpisu

akeii v pfipadé, Ze nedoslo k upsdni pfedmétnych akeif

tfeti osobou do stanoveného pracovniho dne dle ta-
bulky ¢&. 10 v pfiloze k této vyhldsce ode dne, ke kte-
rému se obchodnik zavdzal sém pfedmétné akcie upsat
za pfedem pevné stanovenou cenu.

§ 30
Kapitalovy pozadavek
ke specifickému akciovému riziku

(1) Kapitdlovy pozadavek ke specifickému akcio-
vému riziku se rovnd soucinu koeficientu 0,04 a hrubé
akciové pozice podle § 29 odst. 3 sniZené o hrubou
akciovou pozici vybraného portfolia podle odstavce 2.

(2) Vybrané portfolio musi splfiovat tyto pod-
minky:

a) nezahrnuje akcie emitenta, v jehoZ pfipadé by byl
pouzit koeficient 0,08 podle tabulky &. 5 v ptiloze
k této vyhldsce pro ucely stanoveni kapitilového
pozadavku ke specifickému drokovému riziku,

b) je sestaveno z akcii obsaZzenych v akciovych inde-
xech podle seznamu v tabulce &. 9 v pfiloze k této
vyhldsce,

c) podil kterékoliv absolutni hodnoty akciové pozice
v tomto portfoliu nesmi pfevySovat 5 % hrubé
akciové pozice, nebo podil kterékoliv absolutni
hodnoty akciové pozice nesmi prevySovat 10 %
hrubé akciové pozice a

d) soucet absolutnich hodnot akciovych pozic s po-
dilem od 5 % do 10 % hrubé akciové pozice
nepfevysSuje 50 % hrubé akciové pozice tohoto
portfolia.

(3) Kapitdlovy pozadavek ke specifickému akeio-
vému riziku vybraného portfolia je roven soudinu koe-
ficientu 0,02 a hrubé akciové pozice tohoto portfolia.

(4) Kapitdlovy poZadavek ke specifickému akcio-
vému riziku je roven souétu kapitdlovych pozadavka
podle odstavce 1 a 2.

§ 31
Kapitalovy pozadavek
k obecnému akciovému riziku

(1) Kapitdlovy pozadavek k obecnému akcio-
vému riziku se rovna souctu soudint koeficientu 0,08
a absolutnich hodnot &istych akciovych pozic ndrod-
nich trht podle § 29 odst. 3.

(2) Obchodnik muze pro ulely stanoveni kapita-
lového pozadavku k obecnému akciovému riziku ak-
ciové futures obchodované na uznanych burzich vy-
jmout z akciovych pozic (metoda marzi). Kapitdlovy
pozadavek k obecnému akciovému riziku je potom
roven soultu kapitdlového pozadavku podle odstav-
ce 1 a kapitilového pozadavku k akciovym futures
obchodovanym na uznanych burzich, ktery je roven
souctu marzi odpovidajicich akciovym futures. Metoda
marz{ musi poskytovat odpovidajici méfeni rizika spo-
jeného s akciovymi futures. Timto zpisobem stano-
veny kapitilovy poZadavek je vétsi nebo roven kapiti-
lovému pozadavku podle odstavce 1. Pro ucely stano-
ven{ kapitdlového pozadavku k ménovému riziku ob-
chodnik akciové pozice v cizich méndch akciovych



Strana 5576 Sbirka zakont

& 262 / 2004

Cistka 85

futures nezatazuje do pozic podle § 36, které jsou zi-
kladem pro stanoveni ménovych pozic obchodnika.

§ 32
Akciové indexy

Obchodnik mitize rozlozit akciové indexy podle
seznamu v tabulce ¢ 9 v pfiloze k této vyhldsce na
jednotlivé podkladové akciové ndstroje, nebo je muze
povazovat za samostatné akciové ndstroje. Akciovou
pozici v akciovém indexu obchodnik stanovi bud jako
vazeny soulet redlnych hodnot podkladovych akcio-
vych ndstroju nebo jako redlnou hodnotu akciového
indexu. Akciové indexy uvedené v tabulce ¢. 9 v piiloze
k této vyhlasce obchodnik pro wéely stanoveni kapitd-
lového pozadavku ke specifickému akciovému riziku
do pfislusnych akciovych pozic nezatazuje.

CAST OSMA

KAPITALOVY POZADAVEK
K MENOVEMU RIZIKU

§ 33

(1) Kapitdlovy pozadavek k ménovému riziku
obchodnik stanovi u vybranych ndstroji obchodniho
a investi¢niho portfolia obsahujicich drokové, akciové
nebo komoditnf pozice v cizich méndch, vEetné pozic
majicich charakter ciz{ mény. Tyto pozice jsou méno-
vymi pozicemi v cizich méndch. Ostatni pozice jsou
ménovymi pozicemi v korunich. Ménové pozice jsou
ménové pozice v cizich méndch a ménové pozice v ko-
rundch. Vybranymi ndstroji jsou rozvahové nistroje,
spotové operace a pevné terminové operace. Ménové
ndstroje jsou ndstroje, které majf alespofi jednu méno-
vou pozici v cizi méné. Z menovych pozic v cizich
ménach obchodnik vyjimd pozice

a) ndstroju v cizich ménéch, jejichZ kurzové rozdily
nejsou zachycovdny na dltech ndkladti nebo vy-
nosu, a

b) podkladovych néstroji derivati sjednanych za
Uéelem zajistovdni (§ 4 odst. 5) se proti méno-
vému riziku plynouctho z ndstroju v cizich mé-
ndch, jejichz kurzové rozdily nejsou zachycoviny

na uctech ndkladd nebo vynosa.

(2) Za cizi ménu se rovnéZ povazuje ménové
zlato.

(3) Zuctovaci jednotka, naptiklad SDR, se pova-
zuje pro ucely této vyhldsky za zvldstni ménu, kterou
je mozné rozdélit na jednotlivé mény podle platného
poméru slozeni.

§ 34
Ménové pozice

(1) Dlouhé ménové pozice ndstrojii véetné pod-

kladovych ndstroja deriviti obchodnik oznacuje klad-
nym znaménkem a kritké ménové pozice ndstroju
véetné podkladovych ndstroju derivdtd oznaluje zd-
pornym znaménkem. Dlouhymi a kritkymi ménovymi
pozicemi pevnych terminovych operaci se rozumi
dlouhé a kritké ménové pozice podkladovych ndstroju
téchto derivdtl.

(2) Cistd ménovd pozice v cizi méné je soucet
dlouhych a kritkych ménovych pozic v této méné.
Tato pozice je dlouhd, je-li uvedeny souclet kladny,
nebo kritkd, je-li uvedeny soucet zdporny.

(3) Cistd ménovd p021ce v korunich je soudin
koeficientu minus )edna a Cisté ménové p021ce v cizich
méndch, kterd je souétem jednotlivych &istych méno-
vych pozic v cizich ménzich. Tato pozice je dlouhd,
pokud je tento soudet zdporny, nebo kritkd, je-li tento
soulet kladny.

(4) Celkovd ménovd pozice je soudet

a) vétsi z hodnot vyjadiujicich soucet vSech dlou-
hych ¢istych ménovych pozic v cizich méndch,
nebo soucet viech absolutnich hodnot kratkych
distych ménovych pozic v cizich méndch (Cistd
ménovid pozice ve zlaté se do téchto souctl neza-
hrnuje) a

b) absolutni hodnoty ¢isté ménové pozice ve zlaté.

§ 35

Silné korelované mény

(1) Obchodnik miZe povaZovat dvé mény za sil-
né korelované v pfipadg, Ze ke ztrité, vypoctené na zd-
kladé dennich kurzt Ceské nirodni banky cizich mén
v kazdém pracovnim dnu ptedchozich 3 nebo 5 let,
u kompenzovanych ménovych pozic béhem nédsleduji-
cich 10 pracovnich dnt ve vysi 4 % nebo méné hod-
noty kompenzovanych ménovych pozic v danych mé-
ndch vyjddiené ve vykazujici méné, mize dojit s prav-
dépodobnosti alespori 99 % v ptipadé kalkulace pro-
vedené na zdkladé tfiletého sledovdni nebo alespoil
95 % v pripadé kalkulace provedené na zikladé péti-
letého sledovdni. Dvé mény nelze povazovat za silné
korelované ode dne, kdy tato podminka pozbyvi plat-
nosti. Korelace mén musi obchodnik dolozit.

(2) Kompenzovanou ménovou pozici dvou mén
se rozumi mensi z absolutnich hodnot dlouhé ménové
pozice v jedné méné a kratké ménové pozice v druhé
méné. Soucet dlouhé a kratké ménové pozice se nazyvd
nekompenzovanou ménovou pozici. Nekompenzo-
vand ménovd pozice se povazuje za Cistou ménovou
pozici v té méné, jejiz absolutni hodnota ménové po-
zice pred provedemm kompenzace j je VEtst. Obchodnik
zahrnuje tuto nekompenzovanou ménovou pozici do
dlouh)?ch cistych ménovych pozic nebo kritkych
mstych ménovych pozic pro tcely vypoctu celkové
ménové pozice podle § 34 odst. 4.
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§ 36

Vypocet kapitdlového pozadavku
k ménovému riziku

(1) Kapitdlovy pozadavek k ménovému riziku se
rovnd souétu souéinu koeficientu 0,04 a kompenzova-
nych pozic silné korelovanych mén a souéinu koefi-
cientu 0,08 a celkové ménové pozice.

(2) Obchodnik muaze pro ucely stanoveni kapita—
lového pozadavku k ménovému riziku vyjmout mé-
nové pozice v cizich méndch ménovych futures obcho-
dovanych na uznanych burzich z ménovych pozic
(metoda marzi). Metoda marzi mus{ poskytovat odpo-
vidajici méfeni rizika spojeného s ménovymi futures.
Timto zptusobem stanoveny kapitilovy pozadavek je
vEtS nebo roven kapitilovému pozadavku podle od-
stavce 1. Kapitdlovy pozadavek k ménovému riziku
je potom roven souctu kapitdlového pozadavku podle
odstavce 1 a kapitilového pozadavku k ménovym fu-
tures obchodovanym na uznanych burzich, ktery je
souctem marZi odpovidajicich témto futures.

CAST DEVATA
KAPITALOVY POZADAVEK
KE KOMODITNIMU RIZIKU
HLAVA I
KOMODITNI NASTROJE A JEJICH POZICE

§ 37

Kapitdlovy pozadavek ke komoditnimu riziku ob-
chodnik stanovi z komoditnich néstrojii obchodniho
a investiéniho portfolia. Komoditnimi ndstroji se ro-
zumi ndstroje, které maji alespoti jednu komoditni po-

zicl, zejména ndstroje, které predstavuji fyzické drzeni

komodit, a derivaty.

§ 38
Kompenzace nastroju

(1) Obchodnik mtize pfed stanovenim kapitdlo-
vého pozadavku ke komoditnimu riziku kompenzovat
opacné komoditn{ ndstroje, pokud jde o stejnou komo-
ditu, jsou ve stejné méné a maji stejnou splatnost
a ste]ne protistrany v piipadé derivitu.

(2) Obchodnik muze déle kompenzovat opaéné
komoditni ndstroje v silné korelovanych komoditich
podle § 41.

(3) Obchodnik mtze dédle kompenzovat opaéné
komoditni nistroje, se kterymi se obchoduje na trhu
s dennimi doddvkami a pokud se jejich zbytkové
splatnosti lis{ nejvyse o 10 dnt.

§ 39
Komoditni pozice

(1) Dlouhé komoditni pozice ndstroji véetné
podkladovych ndstroji derivati obchodnik oznacuje
kladn}?m znaménkem a krdtké komoditni pozice nd-
strojii véetné podkladovych nistroji derivitu oznacuje
zépornym znaménkem. Dlouhyml a kratkyml pozi-
cemi pevnych terminovych operaci se rozumi dlouhé
a krdtké pozice podkladovych ndstroju téchto operaci.

(2) Pfevody komoditnich ndstroji v rdmci reverz-
nich rep a rep, pij¢ek komodit neméni ptivodni komo-
ditn{ pozice pfevadénych komoditnich ndstroji proti-
stran. Hotovost, kterou obchodnik poskytne v budouc-
nosti, predstavuje kritkou trokovou pozici a hotovost,
kterou obchodnik pfijme v budoucnosti, pfedstavuje
dlouhou drokovou pozici.

(3) U komoditnich forwardu, futures a swapu ob-
chodnik komoditni pozice pouzije pro vypocet kapi-
tdlového poZadavku ke komoditnimu riziku a drokové
pozice pouZije pro vypocet kapitdlového poZadavku ke
specifickému a obecnému trokovému riziku, ménové
pozice obchodnik pouZije pro vypolet kapltaloveho
pozadavku k ménovému riziku.

(4) Pokud kritkd komoditni pozice je splatnd
pted dlouhou komoditni pozici, je tfeba, aby obchod-
nik pfijal kroky k zabezpeceni se proti riziku nedo-
stateéné likvidity, kterd muZe nastat na nékterych
trzich.

HLAVA II

KAPITALOVY POZADAVEK
KE KOMODITNIMU RIZIKU

§ 40
(1) Obchodnik zvoli pro kazdou komoditu zjed-

nodusenou metodu podle § 42 nebo metodu splatnosti
podle § 43. Obchodnik muZe pouzit u silné korelova-
nych komodit podle § 41 spole¢né schéma splatnosti.

(2) Obchodnik mtze pro komoditn{ futures ob-
chodované na uznanych burzich pouZzit metodu marz{
podle § 44, pfi¢emZ komoditni pozice téchto ndstroja
obchodnik nezafazuje do komoditnich pozic pro tcely
kapitdlového poZzadavku ke komoditnimu riziku podle

zjednodusené metody i metody splatnosti, ménové po-
21ce obchodnik nezatfazuje do ménovych pozic pro
propocet kapitdlového pozadavku k ménovému riziku.

§ 41
Silné korelované komodity

(1) Silné korelovanymi komoditami se rozumi

a) komodity, které jsou podle dohody protistran za-
ménitelné, nebo

b) podobné komodity, které jsou blizkymi substituty
a korelace zmén cen téchto komodit v pribéhu
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poslednich 12 mésica pied sjedndnim kontraktu je

vyssi nez 0,9.

(2) Silné korelované komodity se povazuji pro
ucely stanoveni kapitdlového poZadavku ke komodit-

nimu riziku s vyuzitim zjednodusené metody podle
§ 42 a metody splatnosti podle § 43 za jednu komoditu.

§ 42
Zjednodusena metoda

Kapitilovy pozadavek ke komoditnimu riziku
dané komodlty e roven souctu 15 % absolutni hod-
noty soudtu dlouhych a kritkych komoditnich pozic
ptislusné komodity a 3 % soultu absolutnich hodnot
kratkych a dlouhych komoditnich pozic ptislusné ko-
modity.

§ 43
Metoda splatnosti

(1) Obchodnik sestavi pro kazdou komoditu
schéma splatnosti s Casovymi pdsmy O aZ 1 mésic
véetné, 1 az 3 mésice véetné, 3 az 6 mésict vietné, 6
az 12 mésict vietné, 1 aZ 2 roky vCetné, 2 az 3 roky
vCetné a nad 3 roky, ve které md alesporti jednu komo-
ditni pozici. Kazdou komoditni pozici zatfadi do pfi-
slusného casového pdsma. Fyzické zasoby komodity
obchodnik zafadi do prvntho ¢asového pasma.

(2) Obchodnik postupné kompenzuje dlouhé
a kritké komoditni pozice v jednotlivych Casovych
pasmech od nejnizstho ¢asového pdsma s tim, Ze zbyt-
kovou pozici z niz$tho ¢asového pasma postupné pre-
ndsi do nejblizstho vyssiho ¢asového pdsma. V kazdém
vy$§im Casovém pdsmu obchodnik opét providi kom-
penzace dlouhych a krdtkych komoditnich pozic
véetné prenesené zbytkové pozice. Vysledkem postup-
nych kompenzaci je vyslednd dlouha nebo kratkd ko-
moditni pozice.

(3) Kapitdlovy poZadavek ke komoditnimu riziku
dané komodity je ddn soutem

a) 1,5 % souctu dvojndsobku kompenzovanych po-
zic v kazdém Casovém pdsmu,

b) 0,6 % soultu absolutnich hodnot zbytkovych po-
zic prendSenych mezi sousednimi ¢asovymi pasmy
a

c) 15 % absolutni hodnoty vysledné komoditni po-
zice.

§ 44
Metoda marzi

(1) Kapitdlovy pozadavek ke komoditnim futures
obchodovanym na uznanych burzdch je roven souctu
marzi odpovidajicich témto komoditnim futures. Me-
toda marz{ musi poskytovat odpovidajici mé¥enf rizika
spojeného s témito futures a zdroven timto zpUsobem

stanoveny kapitdlovy pozadavek je vétsi nebo roven
kapitdlovému pozadavku podle § 42 nebo § 43.

(2) Pro ucely stanoveni kapitdlového pozadavku
k ménovému riziku obchodnik komoditni pozice v ci-
zich ménich komoditnich futures nezafazuje do mé-
novych pozic podle § 34, které jsou zdkladem pro sta-
noveni ménovych pozic obchodnika.

§ 45
Vypocet kapitdlového pozadavku
ke komoditnimu riziku

Kapitdlovy pozadavek ke komoditnimu riziku je
roven soultu kapitdlovych pozadavku pro kazdou jed-
notlivou komoditu spoltenych podle zjednodusené
metody podle § 42, metody splatnosti podle § 43 nebo
metody marZ{ podle § 44.

CAST DESATA
KAPITALOVY POZADAVEK K OPCIM

HLAVA I
KOMPENZACE A POZICE OPCI

§ 46

Kapitilovy pozadavek k opcim obchodnik stanovi
z opci véetné warrantli zafazenych do obchodniho
portfolia a ménovych a komoditnich opci vCetné
warrantu zafazenych do investiéniho portfolia.

§ 47
Kompenzace opci

Obchodnik mtize pfed stanovenim kapitdlového
pozadavku k opcim kompenzovat opaéné opce, jestlize
jsou stejného druhu, byly sjedndny mezi dvémi stej-
nymi osobami, maji stejnou realizaéni cenu a zbytko-
vou splatnost a maji stejné podkladové ndstroje.

§ 48
Pozice opci

Urokové, akciové, ménové a komoditni pozice
opci obchodnik vyjadfuje v delta ekvivalentech opci.
Delta ekvivalenty opci se rovnaji delta ekvivalentim
redlnych hodnot podkladovych ndstroja. Delta ekviva-
lent redlné hodnoty podkladové pohledivky obchod-
nik oznacuje kladnym znaménkem a delta ekvivalent
redlné hodnoty podkladového zdvazku zdpornym zna-
ménkem.

HLAVA 11
KAPITALOVY POZADAVEK K OPCIM

§ 49

Obchodnik zvoli pro kazdou opci zjednodusenou
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metodu podle § 50, metodu delta plus podle § 51 nebo
metodu marz{ podle § 52.

§ 50
Zjednodusena metoda

(1) Obchodnik pouzije zjednoduSenou metodu
pouze v ptipadé, Ze v jeho portfoliu jsou jen nakou-
pené opce nebo pokud vSechny prodané opce jsou do-
konale kompenzoviny stejnymi nakoupenymi opcemi.

(2) Obchodnik nezahrnuje pti pouZiti zjednodu-
$ené metody pozice néstrojd zajisténych opci a pozice
podkladovych ndstrojii opef do pozic podle § 20, § 29,
§ 34 a § 39 pro ucely stanoven{ kapltalovych poza-
davkt k drokovému, akciovému, ménovému a komo-
ditnfmu riziku.

(3) Kapitdlovy pozadavek k opci je roven rozdilu
soudinu redlné hodnoty podkladového néstroje a koefi-
cientu podle odstavce 4 a vnitini hodnoty opce (pokud
je kladny), pokud obchodnik md v portfoliu zajiStény
ndstroj a zajistovaci opci. Pokud obchodnik nemd ve
svém portfoiu zaji§tény ndstroj, avak md v portfoliu
nakoupenou opci, kapitdlovy poZadavek k opci je ro-
ven mens{ z hodnot, kterymi jsou

a) redlnd hodnota podkladového nakupovaného
nebo proddvaného néstroje ndsobend koeficientem
podle odstavce 4,

b) redlnd hodnota opce.

(4) Obchodnik zvoli koeficient v zivislosti na
druhu opce. V ptipadé

a) trokovych opci je koeficient roven souétu koefi-
cientu, ktery odpovidd koeficientu specifického
urokového rizika podle tabulky & 5 v pfiloze
k této vyhldsce, a koeficientu 0,08,

b) akciovych opci je koeficient roven soudtu koefi-
cientu specitického akciového rizika podle § 30
a koeficientu 0,08,

¢) ménovych opci je koeficient roven 0,08,
d) komoditnich opci je koeficient roven 0,15.

(5) Kapitdlovy pozadavek k opcim je roven sou-
¢tu kapitdlovych pozadavkl stanovenych podle od-
stavce 3.

(6) Kapitdlovy pozadavek k opcim podle odstav-
ce 5 obchodnik pticitd podle druhu opef (drokové, ak-
ciové, ménové a komoditni) k odpovidajicim kapitdlo-
vym poZadavkim k drokovému, akciovému, méno-
vému a komoditnimu riziku. Kapitdlovy poZzadavek
k trokovym opcim obchodnik rozdéli na dvé cdsti
v poméru, ktery odpovidd poméru koeficientu speci-
fického drokového rizika podle tabulky ¢. 5 v priloze
k této vyhldsce a koeficientu 0,08. Cist kapitilového
pozadavku k drokovym opcim odpovidajici koefi-
cientu specifického rizika obchodnik pfite ke kapitd-
lovému pozadavku ke specifickému drokovému riziku
podle § 21. Druhou &ist kapitdlového pozadavku k uro-

kovym opcim odpovidajici koeficientu 0,08 obchodnik
pricitd ke kapitdlovému pozadavku k obecnému tro-
kovému riziku podle § 26. V ptipadé kapitdlového po-
7adavku k akciovym opcim obchodnik postupuje stej-
nym zpUsobem, coZ znamena Ze kapitilovy poZzadavek
k akciovym opcim rozdéli na dvé ¢dsti v poméru, ktery
odpovidd poméru koeficientu specifického akciového
rizika podle § 30 a koeficientu 0,08. Prvni 4st kapitd-
lového pozadavku k akciovym opcim obchodnik pricte
ke kapitilovému pozadavku ke specifickému akcio-
vému riziku podle § 30 a druhou &ist k obecnému
akciovému riziku podle § 31. Kapitdlovy pozadavek
k ménovym opcim obchodnik pficte ke kapitdlovému
pozadavku k ménovému riziku podle § 36. Kapitdlovy
pozadavek ke komoditnim opcim obchodnik pricte ka-
pitdlovému pozadavku ke komoditnimu riziku podle
§ 45.

§ 51
Metoda delta plus

(1) Obchodnik stanovi delta ekvivalenty opci.
Tyto delta ekvivalenty pak zatadi do pozic podle § 20,
§ 29 a § 39, které jsou zdkladem pro vypocet kapitdlo-
vého pozadavku ke specifickému trokovému riziku
podle § 21 a obecnému trokovému riziku podle § 26,
kapitdlového pozadavku ke specifickému akciovému
riziku podle § 30 a obecnému akciovému riziku podle
§ 31 a kapitdlového pozadavku ke komoditnimu riziku
podle § 45.

(2) Obchodnik zafadi delta ekvivalenty v cizich
méndch opef do pozic podle § 34, kter¢ | jsou zékladem
pro vypocet kapitdlového pozadavku k ménovému ri-
ziku podle § 36.

(3) Pfi pouziti metody delta plus obchodnik dile
stanovi kapitdlovy pozadavek k riziku gama a vega.

(4) Kladné a zdporné hodnoty gama obchodnik
seCte pro jednotlivé opce, jejichi podkladov? ndstroj
je stejny. Pokud je tento soudet zdporny, politd ob-
chodnik kapltalovy pozadavek k riziku gama, ktery
je roven soulinu jedné polovmy absolutni hodnot
gama a druhé mocmny zmény redlné hodnoty podkla-
dového ndstroje. Pro déely tohoto ustanoveni se ro-
zumi

a) stejnymi podkladovymi ndstroji v p¥ipadé
1. drokovych mér ndstroje, které jsou zafazeny
do jednoho &asového pdsma podle tabulky &. 7
v priloze k této vyhldsce nebo tabulky ¢&. 8 v pti-
loze k této vyhldsce v zdvislosti na tom, jakd
metoda stanoveni kapitdlového pozadavku
k obecnému drokovému riziku byla zvolena,

2. akcif a akciovych indexd ndstroje akciové po-
zice, které jsou zatfazeny do jednoho nirodniho
trhu podle § 27,

3. cizich mén a zlata jednotlivé mény a zlato,
4. komodit jednotlivé komodity,
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b) zménou redlné hodnoty podkladového néstroje
v ptipadé
1. drokovych opci, pokud je podkladovym nd-
strojem dluhopis, soudin redlné hodnoty to-
hoto dluhopisu a koeficientu podle tabulky
¢ 7 v priloze k této vyhldsce. Pokud je pod-
kladovym néstrojem drokovd mira, hodnota
podkladového aktiva obchodnik ndsobi pted-
poklddanou zménou trokové miry podle ta-
bulky ¢&. 7 v piiloze k této vyhldsce,
2. akciovych a ménovych opci soudin redlné hod-
noty podkladového néstroje a koeficientu 0,08,

3. komoditnich opci soudin redlné hodnoty pod-
kladového néstroje a koeficientu 0,15.

(5) Kapitdlovy pozadavek k riziku gama obchod-
nik stanovi jako soucet kapitdlovych pozadavku k ri-
ziku gama spoctenych pro opce se stejnymi podklado-
vymi nédstroji.

(6) Kapitdlovy poZadavek k riziku vega obchod-
nik pocitd pro kazdou opci a je roven soucinu hodnoty
vega, volatility redlné hodnoty podkladového ndstroje
(druh volatility, napfiklad denni, mési¢ni nebo impli-
kovanou, obchodnik zvoli v zdvislosti na charakteru
opce) a koeficientu 0,25. Kapitdlovy pozadavek k riziku
vega se rovna soultu kapitalovych poZadavka k riziku
vega spoctenych pro kazdou opci.

(7) Kapitdlové pozadavky k riziku gama a vega
obchodnik pfi&itd podle druhu opci (drokové, akciové,
ménové a komoditni) ke kapitdlovému pozadavku
k obecnému drokovému riziku podle § 26, kapitdlo-
vému pozadavku k obecnému akciovému riziku podle
§ 31, kapitdlovému pozadavku k ménovému riziku po-
dle § 36 nebo kapitdlovému pozadavku ke komodit-
nimu riziku podle § 45.

§ 52
Metoda marizi

(1) Obchodnik maze pouzit metodu marzi pouze
pro stanoveni kapitdlového pozadavku k opcim obcho-
dovanym na uznanych burzdch. Kapltalovy pozadavek
takové opce je roven marzi. Metoda marZz{ musi posky-
tovat odpovidajici méfeni rizika spojeného s opcemi.
Timto stanoveny kapitdlovy poZadavek je vétsi nebo
roven kapitdlovému poZadavku podle § 50 nebo § 51.

(2) Kapitdlovy pozadavek ke specifickému riziku
opci obchodnik pocitd, pokud podkladovymi ndstroji
jsou drokové nebo akciové ndstroje. Kapltalovy poza-
davek ke specifickému riziku takovych opci je roven
souctu soucinti delta ekvivalentt drokovych nebo ak-
ciovych opci a koeficientd specifického rizika podle
tabulky &. 5 v pfiloze k této vyhldsce, nebo koeficientd
podle § 30. Kapitdlovy pozadavek ke specifickému ri-
ziku opci obchodnik pficte ke kapitilovému poza-
davku ke specifickému drokovému riziku podle § 21
nebo ke kapitdlovému poZzadavku ke specifickému ak-

ciovému riziku podle § 30 v zdvislosti na podkladovém
néstroji.

(3) Marze obchodnik pfi¢itd podle druhu opci
(drokové, akciové, ménové a komoditni) ke kapitdlo-
vému pozadavku k obecnému drokovému riziku podle
§ 26, kapitdlovému pozadavku k obecnému akciovému
riziku podle § 31, kapitdlovému pozadavku k méno-
vému riziku podle § 36 nebo kapitdlovému pozadavku
ke komoditnimu riziku podle § 45.

(4) Pro ucely stanoveni kapitdlového pozadavku
k ménovému riziku obchodnik delta ekvivalenty v ci-
zich méndch opci do pozic podle § 34 nezatazuje.

CAST JEDENACTA
KAPITALOVA PRIMERENOST

§ 53
Limit kapitilové pfiméfenosti

(1) Kapitdlovd pfiméfenost obchodnika se rovnd
souéinu 8 % a podilu, v jehoZ Citateli je kapitdl ob-
chodnika podle § 7 odst. 5 a ve jmenovateli je soulet
kapitdlového pozadavku A podle § 3 odst. 2 a kapitd-
lového pozadavku B podle § 3 odst. 3 .

(2) Kapitdlovd pfiméfenost nevyuzitého tier 3 po-
dle § 7 odst. 13 se rovnd soucinu 8 % a podilu, v jehoz
Citateli je nevyuZity tier 3 a ve jmenovateli je soulet
kapitdlového pozadavku A a kapitilového poZadav-
ku B.

(3) Kapitdlovd pfiméfenost obchodnika podle od-
stavce 1 musi dosahovat nejméné 8 %.

CAST DVANACTA

SPOLECNA PRECHODNA
A ZAVERECNA USTANOVENI

§ 54
Spoleénd ustanoveni

(1) Obchodnik je povinen Komisi ozndmit bez
zbyte¢ného odkladu pokles kapitdlové pfiméfenosti
podle § 53 pod 8 % a piekrocent limitd Cisté angazo—
vanosti investi¢niho portfolia obchodnika podle § 15.

(2) Ozndmeni podle odstavce 1 obchodnik Ko-
misi za$le spolu se standardizovanym datovym formu-
ldfem uréenym k hldSen{ kapitaﬂové pfiméfenosti a an-
gazovanosti obchodnika sestavenym ke dni poklesu
kapltalove pfiméfenosti, ptipadné prekrocem limitd
Cisté angazovanosti investicniho portfoha, a s ucetnimi
doklady a daty potiebnymi pro vypocet kapitdlové pti-
méfenosti a Cisté angazovanosti investiéntho portfolia
k danému dni.
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§ 55

(1) Obchodnik dodrZuje limity stanovené touto
vyhlaskou soustavné. DodrZzovdni limitt musi obchod-
nik vérohodné dolozit.

(2) Obchodnik uchovavd dcetni doklady a data
potrebna pro vypocet kapitdlové pfiméfenosti a sledo-
vani vSech limiti stanovenych touto vyhldskou nej-
méné po dobu 5 let.

(3) Obchodnik pouzivd pro ucely vypoéti podle
této vyhldsky pozice, které zohlednuji veskeré operace
sjednané do 24. hodiny daného dne.

(4) S ndstroji, které nejsou uvedeny v § 18, § 27
a§37ase sloien}?mi ndstroji obchodnik naklddd podle
vlastnich postupil, které vychdzeji z postupt pro déto-
vini. Komise mtiZe pozadat o predlozeni téchto vlast-
nich postupii a j ejich dpravu, pokud to bude vyZadovat
zejména charakter podstupovanych rizik.

§ 56

(1) Obchodnik zabezpeéf aby byla zajiSténa
dplnost a spravnost vypoétu pozadovanych touto vy-
hléskou a udaju predavanych Komisi.

(2) Obchodnik vytvoti systém fizenf rizik, ktery
odpovidd rozsahu a sloZitosti ¢innosti tak, aby poskytl
nezkresleny obraz o mife podstupovanych rizik ob-

chodnika. Systém musi mimo jiné soustavné (na denni

bizi) poskytovat informace o pozicich zaujimanych
obchodnikem, o jeho angazovanosti vuéi jednotlivym
osobdm ¢&i ekonomicky spjatym skupindm.

(3) Obchodnik vydd wvnitfni predpis, kterym
v souladu s touto vyhldskou upravi zasady fizenf rizik.
Tento pfedpis musi obsahovat alespoii

a) typy ¢innosti, které budou obchodnikem provi-
dény,

b) postupy pro identifikaci, méfeni, sledovani a ome-
zovani rizik,

¢) postupy stanoveni redlnych hodnot ndstroju podle

b

d) soustavu limiti pouzivanou pfi fizenf rizik, v¢etné
postupt pii piekrodeni limitd,

e) zpusob organizovdni toku informaci zejména o vy-
slednych pozicich z realizovanych operaci a o vy-
hodnocen{ vnitfnich limitd,

f) vymezeni pravomoci a povinnosti odpovédnych
zaméstnancu pii fizenf rizik a

g) povinnosti dtvaru internitho auditu pfi provéfo-
vani systému fizeni rizik.

(4) Vnitfni pfedpis podle odstavce 3 musi byt
schvilen statutdrnim organem obchodnika. Obchodnik
zabezpeli, aby na jeho dodrzovéni dohliZela dozoréi

rada obchodnika.

(5) Obchodnik zajisti pravidelné a spolehlivé in-
formovén{ statutdrniho orginu o dodrZovdni postupt
a zdsad definovanych ve vnitfnim predpisu podle od-
stavce 3, vCetné dodrZovéni limitd kapitdlové priméfe-
nosti a dal$ich vnitfnich limitd stanovenych obchodni-
kem.

§ 57
Utinnost
Tato Vyhlaska nabyvd déinnosti dnem, kdy nabyva

ucinnosti zdkon & 256/2004 Sb., o podmkam na kapi-
tilovém trhu.

Clen prezidia vykondvajici funkci ptedsedy:

Ing. Simaéek v. r.
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Priloha k vyhlasce & 262/2004 Sb.

Tabulka ¢. 1 az 10

Tabulka ¢. 1 Rizikové vahy aktiv
rizikova véha druh rozvahového aktiva
0 1. pokladni hodnoty,
2. pohledavky za centralnimi vladami statl zony A, popfipad€ pfimo za t€mito staty, véetné
pohledavek, které jsou témito vladami, popfipad€ staty zaruCeny, napriklad pohledavky

a) pojisténé Exportni garanéni a pojist'ovaci spolecnosti, a.s., podle § 8 odst. 1 pism. a) zdkona
¢&. 58/1995 Sb., o pojit'ovani a financovani vyvozu se statni podporou, nebo pojisténé jinou
osobou, pokud rizikovou vahu 0 pfiznava pojisténi poskytovanému touto osobou pfislusny
zahrani¢ni organ bankovniho dohledu,

b) za Ceskou exportni bankou, a.s., které jsou zaruteny zarukou statu podle § 8 odst. 1
pism. b) zakona €. 58/1995 Sb., o pojistovani a financovani vyvozu se statni podporou,

c) za Fondem narodniho majetku, které jsou zaruCeny zarukou statu podle § 24 odst. 2
zékona &. 171/1991 Sb., o piisobnosti organti Ceské republiky ve vécech pievodii majetku
statu na jiné osoby a o Fondu nirodniho majetku Ceské republiky, ve znéni zakona
¢. 120/1995 Sb.,

d) za Ceskou konsolidaéni agenturou,

3. pohledavky za Evropskymi spolecenstvimi,
4. pohledavky za centralnimi bankami statl zény A,
5. pohledavky za centralnimi vladami statd zény B denominované a splacené v narodni

m¢éné osoby, pokud nedoslo k restrukturalizaci statniho dluhu daného statu — ptiloha €. 2,

6. pohledavky za centralnimi bankami stath zény B denominované a splacené v narodni

meéné osoby, pokud nedoslo k restrukturalizaci statniho dluhu daného statu — pfiloha ¢. 2,

7. redlné hodnoty derivati,

8. aktiva, kterd jsou odecitatelnou polozkou podle § 7,

9. pohledavky zajisténé zastavnim pravem k dluhopisiim, vkladnim listim podle § 9 odst. 13,

10. pohledavky za vladami Uzemnich celkl stath zény A a za orgény Uzemni samospravy statl
zény A, pokud témto vladdm a orgdnlim ptfiznava rizikovou vahu O pfislusny zahraniéni
organ bankovniho dohledu a tuto skute¢nost oznamil Evropské komisi,

0,20 1. pohledavky za bankami se sidlem ve stitech zony A kromé pohledavek, které jsou
soucasti kapitalovych investic ode¢itanych podle § 7 a kromé& pohledévek, kterym pfislusi
rizikova vaha 1,00,

2. pohledavky za bankami se sidlem ve statech zony B s plvodni splatnosti nejvySe 1 rok
kromé pohledavek, kterym prislusi rizikova vaha 1,00,

3. pohledavky za mezinarodnimi finanénimi institucemi,

4. pohledavky za vladami uzemnich celkd statt zony A,

5. pohledavky za organy uzemni samospravy stati zony A,

6. pohledavky za obchodniky scennymi papiry se sidlem ve statech zony A (§ 2) kromé

pohledavek, které jsou soucdsti kapitdlovych investic odecitanych podle § 7, a kromé

pohledavek, kterym ptislusi rizikova véaha 1,00,

7. pohledavky za uznanymi clearingovymi centry a uznanymi burzami se sidlem ve statech
zony A,
8. finanéni nastroje v procesu inkasa,
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rizikova véha druh rozvahového aktiva
1,00 Vsechna ostatni aktiva, kterd nejsou uvedena vyse, zejména
1. kapitalové investice do bank a finan¢nich instituci, které nejsou odecitatelnou polozkou
podle § 7,

2. kapitalové investice do pravnickych osob kromé bank a financnich instituci,
3. pohledavky za bankami se sidlem ve statech zény A a obchodniky s cennymi papiry se sidlem
ve statech zény A (§ 2), u kterych byl prohlaSen konkurz nebo byla odebrana licence a
nezacdalo vyrovnani nebo bylo povoleno vyrovnani nebo jsou v likvidaci nebo u kterych byla
zavedena nucend sprava. Zahrnuji se pohledavky, které nejsou odeéitatelnou polozkou podle
§7;
4. pohledavky za pravnickymi osobami kromé bank a obchodnikli s cennymi papiry, kromé
pohledavek odegitanych podle § 7, a pohledavky za fyzickymi osobami,
S. pohledavky za centralnimi vlddami statl zény B, kterym neptislusi rizikova vaha 0, a za
institucemi podporovanymi centralnimi vladami stati zény B,

6. pohledavky za centralnimi bankami statd zony B, kterym nepfislusi rizikova vaha 0,

7. pohledavky za vladami uzemnich celki statd zony B a za organy {izemni samospravy stat
z6ny B,

8. pohledavky za bankami se sidlem ve statech zény B s plvodni splatnosti nejvyse 1 rok, u
kterych byla zavedena nucena sprava, prohlasen konkurz nebo povoleno vyrovnani nebo jsou
v likvidaci,

9. pohledavky za bankami se sidlem ve statech zony B s plivodni splatnosti delsi neZ 1 rok, které
nejsou odeéitatelnou polozkou podle § 7,

10. pohledavky za pravnickymi osobami — finanénimi institucemi, kterym nepiislusi rizikova

vaha 0,2,

11. hmotny majetek, ktery je poskytnutou nemovitou zastavou,

12. pohledavky za vliddou podporovanymi institucemi (§ 2).

Tabulka & 2 Konverzni faktory podrozvahovych aktiv

konverzni faktor Vybrané podrozvahové aktivum

0 poskytnuté¢ odvolatelné Uvé€rové piisliby veetné prislibl k uloZeni vkladu, s ptvodni
splatnosti do 1 roku v¢etng, odvolatelné bezpodminecné, kdykoliv a bez vypovédni Ihity,

poskytnuté Gvérové pfisliby véetné prislibl k uloZeni vkladu, kterym nepfislusi konverzni

0,50 faktor 0

1,00 . , <
1. poskytnuté zaruky z prodanych smének,

2. poskytnutd sméneéna rukojemstvi,
3. poskytnuté pfijeti smének,
4. pohledavky zvklad a uvérd zpevnych terminovych operaci a delta ekvivalenty

pohledavek z vkladd a Gvéri opcei, pohledavky na dluhopisy, sménky a akcie z pevnych
terminovych operaci a delta ekvivalenty pohledavek na dluhopisy, sménky a akcie z opci.
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Tabulka ¢. 3 Konverzni faktory derivati

derivaty
trokové’ ménové véetné akciové na drahé kovy na ostatni
derivatli na ménové a kromé derivatl komodity®
zlato uvérové | na ménové zlato
zbytkova splatnost':
1. do 1 roku véetné 0 0,01 0,06 0,07 0,10
2.0d 1 rokudo 5 let 0,005 0,05 0,08 0,07 0,12
3.nad 5 let 0,015 0,075 0,10 0,08 0,15

~

U derivatd, u kterych dochazi k vypotadani v uréitych piesné stanovenych datech a kde podminky vypofadani jsou
takové, e realna hodnota derivatd k témto datim je nulova, se za zbytkovou splatnost povazuje doba do
nasledujiciho takového data. U t&chto derivati v pfipadé urokovych néstroji se zbytkovou splatnosti nad jeden rok
konverzni faktor nemfiZe byt niz$i nez 0,005. Divodem pro toto spodni omezeni je, Ze i kdyZ vySe uvedené
charakteristiky derivat(i omezuji potencialni cenové pohyby dlouhodobych derivatl do nejblizSiho data vyporadani,
takovy derivat presto pfedstavuje dlouhodoby zavazek a tudiz veétsi riziko nez derivat s kratkou zbyvajici splatnosti.
Spodni hranice zajistuje, Ze kapitalovy pozadavek k takovému derivéatu neni nikdy nulovy.

U urokovych swapl typu proménliva urokova mira/proménliva tirokova mira v jedné méné je propocet uvérového
ekvivalentu zaloZen pouze na stanoveni realné hodnoty nastroje a konverzni faktory se povazuji za nulové.

Do této kategorie derivati se zafazuji derivaty na komodity kromé ménového zlata a drahych kovil.

Tabulka & 4 Uvérové riziko obchodniho portfolia - konverzni faktory vypotadaciho rizika

pocet pracovnich dni po stanoveném dnu vyporadani sloupec A sloupec B
5-15 0,08 0,005
16-30 0,50 0,040
31-45 0,75 0,090
46 a vice 1,00 -

Tabulka & 5 Specifické urokoveé riziko — koeficienty

nastroj koeficient
Vladni nastroje 0
Kvalifikované nastroje se zbytkovou splatnosti niz8i neZ 6 mésicl véetné 0,0025
Kvalifikované néstroje se zbytkovou splatnosti od 6 do 24 mésich vetné 0,01
Kvalifikované nastroje se zbytkovou splatnosti vy$3i nez 24 mésict 0,016
Ostatni nastroje 0,08
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Tabulka ¢ 6 Kapitalovy pozadavek k riziku angazovanosti obchodniho portfolia — korekéni
faktor

pFevyseni podle § 17 odst. 7 v den vykazovani korekéni faktor

A B
do 40 % kapitalu obchodnika 2 2
od 40 do 60 % kapitalu obchodnika 3 2
od 60 do 80 % kapitalu obchodnika 4 2
od 80 do 100 % kapitalu obchodnika 5 2
od 100 do 250 % kapitalu obchodnika 6 2
nad 250 % kapitalu obchodnika 9 2

Tabulka ¢. 7 Obecné urokové riziko, metoda splatnosti — koeficienty

¢asové pasmo koeficient predpokladana zména
trokovych mér v %
kuponova mira 3 % a vy33i kuponova mira niz8i nez 3 %
do | mésice vletné do 1 mésice véetné 0 1,00
zona | [ az 3 mésice vietné [ az 3 mésice véetné 0,002 1,00
3 a7 6 mésica véetné 3 az 6 mésicu véetng 0,004 1,00
6 az 12 mésici véetné 6 az 12 mésict véetnd 0,007 1,00
I az 2 roky véetné 1,0 az 1,9 roky vcetng 0,0125 0,90
zona 2 2 a7 3 roky véetné 1,9 az 2,8 roky v&etné 0,0175 0,80
3 az 4 roky véetné 2,8 az 3,6 roky véetné 0,0225 0,75
4 az 5 let véetné 3,6 a7 4.3 let véetné 0,0275 0,75
zona 3 5 az 7 let véetné 4,3 az 5,7 let v€etné 0,0325 0,70
7 az 10 let v¢etné 5,7az 7,3 let véetné 0,0375 0,65
10 az 15 let v&etné 7,3 a7 9,3 let véetnd 0,045 0,60
15 az 20 let v&etné 9,3 az 10,6 let véetné 0,0525 0,60
nad 20 let 10,6 az 12 let véetné 0,06 0,60
12 az 20 let v¢etné 0,08 0,60
nad 20 let 0,125 0,60

Tabulka ¢. 8 Obecné urokové riziko, metoda duraci — predpokladané zmény tirokovych mér

modifikované durace predpokladand zména modifikované durace predpokladana zména
trokovych mér v % trokovych mér v %
zona 1 zona 3
do 1 mésice véetné 1,00 3,3 az 4,0 roky vcetné 0,75
1 az 3 mésice véetné 1,00 4,0 a7 5,2 roky vCetné 0,70
3 az 6 mésicl véetné 1,00 5,2 az 6,8 roky véetné 0,65
6 az 12 mésici véetné 1,00 6,8 az 8,6 roky véetné 0,60
8,6 az 9,9 roky veetné 0,60
zona 2 99 az 11,3 roky
1,0 az 1,8 let vEetné 0,90 véetné 0,60
1,8 a2 2,6 let v¢etné 0,80 11,3 az 16,6 roky
2,6 az 3,3 let véetné 0,75 véetné 0,60
nad 16,6 let 0,60
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Tabulka €. 9 Akciové riziko - indexy

Australie All Ords
Belgie BEL 20
Ceska republika | PX-50
Francie CAC40
Hong Kong Hang Seng
Irsko ISEQ Index
Italie MIB-30
Japonsko Nikkei 225
Kanada TSE 35
Lucembursko Share Price Index
Némecko DAX
Nizozemi EOE 25
Mad’arsko BUX

Mexiko

Polsko

Portugalsko

Rakousko

Recko

Singapore

Spanglsko

Svédsko

Svycarsko

Velka Britanie

Spojené staty americké
neuvedené staty OECD

Price and Quotat. Index
WIG

BVL General Index

ATX

General Price Index

SES All Share Price Index
IBEX 35

OMX

SMI

FTSE 100

S&P 500

oficialni akciové indexy organizovanych trhi

Tabulka ¢.10 Upisovani akcii a dluhopist

Pocet pracovnich dnti po dni, ke kterému Dluhopisy Akcie
se obchodni zavazal sam pfedmétné
nastroje upsat

0 dnu 0% 10%

1 den 10% 10%

2 dny 25% 25%

3 dny 25% 25%

4 dny 50% 50%

5 dny 75% 75%

6 a vice dnii 100% 100%

Céstka 85
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