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Alternativni investice v kurzu, prémiové
destilaty zvlast!

Rozhovor se Zdenkem KortiSem, investicnim specialistou serveru Alkohol.cz, prednim ¢eskym
znalcem whisky a investi¢nich destilatd a majitelem baru Black Stuff.

Zdenék Kortis
Kterou komoditu vybrat? Jednoznac¢né whisky!

Pro¢ se nejvice mluvi o whisky coby investi¢ni komodité. Pro¢ takovou silu nemaji napriklad rumy
nebo dalsi destilaty? Je to dano tim, ze whisky ma dlouhou historii a postupné se kategorie vyvijela.
Coz u dalSich destilatu plati také, zde ovSem je treba vzit v potaz i legislativu. U zadného dalsiho
destilatu nemate tolik produkci z jedné zemé a legislativné oSetrenych. Takze pod jasné definovanou
legislativou mate znaCny pocet paliren z jedné zemé a date dohromady spoustu edic napriklad z 90.
let. U rumu a dalSich destilatl tohle - jednoznac¢nou definici a opravdu stara plnéni - nenajdete.
Whisky tvori v dnesni dobé vice jak 90 % svétového potencidlu investovani do starenych investi¢nich
destilatu.

Jak zacit se shiranim lahvi, eventualné s investicemi?

Pokud chcete do svéta investic proniknout, dovolte mi nabidnout vam par rad. Predevsim si dobre
prostudujte trh. Sledujte jeho vyvoj a to, jak si ktera palirna stoji. U nové vznikajicich paliren si
vyhledejte, kdo za nimi stoji a kdo v nich pracuje. Pokud si na vyrobu whisky najmou uznavaného
odbornika, 1ze oCekavat, ze budouci vysledek muze stat za to. Také sledujte, jak palirny a do ceho
investuji. Tim si mohou zvySovat svou kredibilitu a stat se zajimavymi pro investory. A jakmile bude
po téchto lahvich poptavka, cena pujde nahoru. Také se smirte, ze produkce investory sledovanych
paliren a znacek jako Glenlivet, Royal Salute, Ardbeg nebo Macallan bude pocatecni investice
vysoka.

Jak dlouho je whisky investicnim nastrojem? Jak se vyvijel trh?

Palirny whisky na prelomu letopoctu prisly na to, ze vyrabét limitované edice je pro né velmi
vyhodné. Zejména skotské palirny zacaly postupné zjistovat vzrustajici poptavku po whisky a s tim i
spojenou vyhlidku prijml z prodeje exkluzivnich produkti, nejen z tzv. core range (zakladni
produktové rada). Pro zlepSeni cash flow, predstavila rada paliren svij cask program, kdy bylo
mozno zakoupit sud a nechat jej déle zrat v danovych skladech ve Skotsku. Nejvétsi boom pak nastal
okolo roku 2008. Nékteré znacky vydavaji v béznych cenovych relacich limitované edice pravidelné,



napriklad Jameson ke svatému Patrikovi, kdy se liSi design etikety. Ten, kdo méa dnes celou radu, ma
urcité moznost ji prodat za vyssi nez ndkupni cenu. Stejné tak svou cenu dnes mohou mit i
,obycejna“ staCeni z doby pred ctyriceti lety. Whisky byly tenkrat trochu jiné, napriklad se liSily
proporce sudu, mély vétsi podil tént sherry a podobné. Treba takova Laphroaig 10 z té doby se da
dnes dobre zhodnotit. Cena lahve, ktera tenkrat stala 40 liber, je dnes priblizné 1000 liber. To uz je
slusné. Kolem roku 2010 hodné paliren uvedlo své limitované edice, které vydavaji k prileZitosti
vyroci, festivala aj. Nejvétsi boom spojeny s investicemi do whisky nastal v poslednich péti letech. S
tim je samozrejmé spojen narust cen téchto investic¢ich lahvi. Kdo nakoupil tyto produkty v drivé;jsi
dobé, cekalo ho ‘prijemné’ zhodnoceni cen (i 30% p.a.).

Kolik penéz by si mél clovék investujici do whisky pripravit? S jakym kapitalem je dobré
zacit?

Pokud se budeme bavit o investi¢nich a ne sbératelskych lahvich, tak lahve pres 50.000 CZK dnes
dosahuji slusného zhodnoceni. Takze bych zacal spiSe riznymi edicemi - Chivas Brothers Deoch an
Doras, Feis Ile staCeni, Fauna & Flora, Rare Malts, nebo Glenmorangie Private Edition. Musite brat
v potaz likviditu svych investic. Ta muze byt pomérné dlouha. Pokud lahve budete prodavat v aukci,
pripravte se na naklady za postovné a aukéni poplatek 10 - 20% z ceny prodané lahve. Nicméné
lahve Ize prodavat a nabizet na alternativnich serverech pro sbératele. Takze je to také o
zkuSenostech s timto typem investic. Vyvoj globalnich cen u investi¢ni whisky sleduje napriklad
index Whisky Invest Direct Grain Index, Malt Index, World Whisky Index nebo Rare Whisky 101
Index.

Do ¢eho by mél zacinajici investor idealné investovat a na co by mél dat na trhu pozor?

Poradné si nastudovat trh. Nakupovat u profesionalli, ovérené eshopy jako www.alkohol.cz a urcité
si dat pozor na fake lahve. Nakupy pres ebay, zejména Itdlie mohou byt riskantni. Je zde par indicii,
jak poznat falesné lahve.

SCREW CAP (kovovy uzavér) barva je vzdy na jedné svrchni strané, spodni ¢ést blizko lahve by u
starSich lahvi neméla byt nova. CORK (korek) adekvatni stari. CAPSULE (zéklopka, termokapsle)
ovérte, zda-li se neprotaci. Zkontrolujte u ohybu hrda lahve, musi byt prilnuta k lahvi. ETIKETA - u
starsich raritnich lahvi dbat na detailu v logu, zkontrolovat texty, fonty a barvy (ofset tisk). HLADINA
v lahvi, adekvatni danému stacCeni a stari.

Jakého prumérného zhodnoceni whisky dosahuje? Muzete klidné uvést i na néjakych
zajimavych prikladech prosim? Na jaky segment se orientovat?

Ty nejdrazsi lahve z 50. a 60. let zakoupené v roce 2010 dosahuji k dnesnimu dni zhodoceni kolem
400% své ceny, v poslednich letech to bylo kolem 20% p.a. V dnesnich cenach uvedu priklad
Glenlivet 50 y.o. Winchester Collection, ro¢nik 1966 za 600.000 CZK, Black Bowmore 1964, 42 y.o.
580.000 CZK. Nicméné jsou lahve v radech desetitisict, které maji zajimavy investicni potencial. V
dnesni dobé, bych vsadil na velké a znamé hrace na trhu. V Irsku by to urcité byl prvni luxusni blend
Midleton Very Rare, kazdy ro¢nik se vydava nova edice. Komletni sérii od roku 1984 koupite na
dulbinském letisti za 100.000 EURO. V souvislosti s novou fadou se v CR dd je$té zakoupit Jameson
Limited Reserve 18 y.o., novéa lahev zvedne hodnotu starsiho stac¢eni. Také v souvislosti s
rebrandingem a novou filosofii palirny pijdou cenové nahoru staCeni od palirny Longmorn. Ur¢ité
nestoupnete vedle s lahvemi od paliren The Glenlivet a Aberlour, ktera nabizi také limitované edice,
single cask stac¢eni nebo batch sudové sily.

Je tézisteé investic do whisky pouze u skotskych single malt?



Urcité bych neprehlizel ani segment skotskych blendu (Chivas Regal The Icon, cena 80.000 CZK),
irské a japonské whisky (Karuizawa, Hanyu - Ichiro’s Malt Cards). Stésti mél v tomto majitel The
Whisky Exchange pan Sukhinder Singh, ktery skoupil whisky ze zaniklé palirny Karuizawa, ktera
vznikla v 50. letech 20. stoleti z byvalého vinarstvi. Se zénikem palirny se o zbylé lahve zacali zajimat
sbhératelé a investori, kteri cenu vysroubovali nesmyslné vysoko - kolem 4000 euro za lahev. Takze
opét, kdo tuto lahev nekoupil pred lety, dnes uz se k ni téZko dostane.

Co hlavné ovliviiuje zhodnoceni whisky? Exkluzivita, limitky, staré zaviené palirny atd.?

Je zde nékolik dulezitych proménnych. Tim jednim muze byt, zdali palirna jesté vabec existuje, nebo
pred jakou dobou ukoncila svoji ¢innost. Palirny s ukoncenim ¢innosti v 70. a 80. letech, ted zazivaji
velké zhodnoceni (Port Ellen, Brora, Glen Albyn, Glen Mhor). Nékteré uzaviené v 90. a 00. letech
jesté par roku na sviij vrchol pockaji, nicméné narust cen je také enormni (Rosebank, Caiperdonich).
Nékdy se mize stat, ze palirna znovuobnovi sviij provoz a pak investi¢ni nartst neni tak vyrazny
(Bladnoch). Dalsi velkou roli samoziejmé hraje prestiz palirny. Ctyficetiletd skotské single malt
whisky se da v dnesni dobé koupit od 15.000 do 90.000 CZK. V pripadé ultra prémiovych lahvi je
pribéh jednou ze soucasti celkového obrazu produktu. Tim dalSim je exklusivita baleni, dievéné boxy
vyrabéji renomované firmy, které produkuji interiéry, napr do vozu Rolls Royce. Dekantery,
kristalové lahve jsou rucné foukané. Pribéh prodava, to je jasna véc. Muze se jednat o posledni
staceni distillery managera, mohou se pouzit whisky s jiz zaniklych paliren, mize se jednat o
charitavni bottling, priklada jsou spousty.

Vyrabi se néjaka i u nas v Cesku? Kde, s jakymi vysledky?

V omezeném méritku urcité. Destilace, sladovani, vyroba sudu, to vSe u nas umime. Nikdy nebudeme
mit 120 paliren single malt whisky jako ve Skotsku, ale ty 4, co mame maji pomérné slusné jméno ve
svété. Uvedu priklad, muj privatni single cask whisky Gold Cock pro Black Stuff Whisky Bar
(destilovana za Olomouci, dnes majitel Rudolf Jelinek) ziskala ve Whisky Bible 2017 hodnoceni 95,5
bod{, pricemz vitéz ziskal 97 bodu. Ze sudu jsem mél 246 lahvi a samotny prodej lahvi jsem musel
asi po dvou tydnech pro enormni zdjem zastavit. Dnes si strezim kazdou lahev a je zakoupeni pouze u
ndas v baru. A zhodnoceni.....prodaval jsem za 1.350 CZK a dnes se da bez problému prodat za 20.000
CZK. Dalsi sud z roku 2008 a finishem v Pinot Noir je také vyprodan, nicméné www.alkohol.cz m&
poslednich par lahvi. V kvétnu 2019 prijdeme s dal$im sudem, ktery je opreden tajemstvim.

Néjaké zajimavé tipy, rady? Kupte si sud! Pozor na néktera uskali.

Jednou z moznosti, jak se dostat k whisky, kterd muze mit v budoucnu zajimavy investi¢ni potencidl,
je koupé privatniho sudu. K jednomu takovému - Highland Viking Soul Cask - jsem se, spolec¢né s
dalSimi kolegy-shérateli, dostal i ja. I tentokrat ale prodej probéhl na zakladé losovani, tedy Stastnou
nahodou. I za tuto moznost si jiz palirny nechévaji zaplatit. Navic v dnesni dobé, kdy poptévka
prevysuje nabidku a palirny celou svou produkci lehce rozprodaji, nemaji duvod poskytovat své
zéasoby jednotliveum. A rozhodné nehrozi, ze by vam sud prodala palirny jako Glenlivet, Macallan a
dal$i renomované. Muze se ale jednat o novou palirnu (napriklad na Islay devata destilerie
Ardnahoe), ktera potiebuje navysit cash flow, a tak prodava nékteré sudy. V nich ani nemusi byt
hotova whisky, ale new make. Kromé sudu (v Ardnahoe stoji 200litrovy sud 7000 liber a je vCetné
pojisténi a uskladnéni na 10 let), ale bézné investor plati také poplatek za uskladnéni a vzorkovani, v
podstaté pronajem. Je to tedy celkem znacCna investice a riskantni krok, ktery si ¢lovék musi sakra
rozmyslet, protoze dopredu nevite, jaka whisky bude, jak palirna bude fungovat, zda si dokaze
vybudovat jméno a na trhu se udrzet.
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Dalsi clanky:

e LLM program na Business Institutu: Kli¢ k posunu pravni praxe a manazerskym kompetencim
¢ Statistiky Rozhodc¢iho soudu za 1. pololeti roku 2025

e Tricet let na cesté k uspéchu ve vedeni pojiStovny pravni ochrany

» Konference ke stavebnimu préavu 2025: Rok s novym zdkonem, nové vyzvy a praktické
odpovéedi

¢ Pravni aspekty prondjmu zahradniho vybaveni

e LILM Pravo & Verejny sektor: Kdyz odbornost rozhoduje o fungovani spolecnosti

* Investicni diverzifikace podle CYRRUS: promyslené, napric trhy i néstroji

« S dafiovou a pravni agendou obchodnich korporaci pomohou aplikace DAUC a ASPI. Efektivni
nastroje pro spravu danové a pravni agendy obchodnich korporaci

* Nové sudiSté Rozhod¢iho soudu v Mosté

o Narist poétu dobijeni pres 50 %. Elektromobilisté za prvni pololeti zastavili v siti CEZ 270
000Kkrat

» Pravni jistota pro osoby na volné noze i na cestach
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