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Hlavnim prinosem preventivni
restrukturalizace je pravni jistota, rika k
nove pravni uprave autor jejiho komentare
Adam Sigmund

K ucinnosti nového zakona o preventivni restrukturalizaci byl do nabidky ASPI zarazen a v knizni
podobé vySel jeho viibec prvni komentar. Jak budou preventivni restrukturalizace probihat, co budou
obnéaset nebo jak budou finan¢né naro¢né v rozhovoru popsal vedouci autorského kolektivu
komentéare, advokat a partner advokatni kancelare ZIZLAVSKY Adam Sigmund.

Jedna se o zcela novy pravni nastroj. V cem podle Vas spociva jeho nejvétsi prinos?

Preventivni restrukturalizace dédva jasna pravidla pro postup pri odvraceni ipadku. A odvraceni
upadku je nejen velmi doporucenou podnikatelskou strategii, ale rovnéz povinnosti managementu.
postupovat nemuze. Az do leto$niho zari, kdy vstoupil v i¢innost zékon o preventivni
restrukturalizaci, se restrukturalizace dély nadivoko. Bez pravniho ramce. A tudiz chybéla jistota, ze
takové transakce nebudou v budoucnu napadnutelné, zejména v pripadé insolvence. Takze hlavnim
prinosem preventivni restrukturalizace je pravni jistota.

Koho se tedy bude nova uprava hlavné tykat?

Bude se tykat podnikatela ve finan¢nich potizich. Tedy téch, kteri nejsou v idealni finan¢ni kondici a
nechtéji se dostat do ipadku a nasledné do insolvence. Ta by mohla znamenat konec jejich
ekonomické i pravni existence. Je tfeba zduraznit, Ze nas zakon o preventivni restrukturalizaci za
podnikatele povaZzuje toliko obchodni korporaci, tedy nikoliv fyzické osoby (OSVC). Evropska
smeérnice, kterou nas zakon zrcadli primarné cili na malé a stredni podniky (SME), coz ovSem

v nasem kontextu znamena i pomérné velké firmy. Potencialné je tedy preventivni restrukturalizace
otevrena vétsiné ¢eskych firem, pokud se dostanou do financ¢nich potizi.

Muzete blize priblizit, co bude preventivni restrukturalizace obnaset a jak bude probihat?

Podnikatel ve finan¢nich obtizich, avSak doposud nikoliv v upadku, obesle dotcené strany (ty véritele,
u kterych chce néjak zasahnout do jejich naroku a prav) oficidlni vyzvou k zahajeni jednéni o
restrukturalizacnim pléanu. K vyzvé prilozi sanacni projekt, ktery je jakymsi predstupném
restrukturalizacniho planu. Sanacni projekt popisuje vysledky podnikani, rozebira priciny financnich
potizi a predklada néavrh jejich reSeni. Nasledné podnikatel nejpozdéji do pul roku predlozi dot¢enym
strandam k hlasovani restrukturalizaCni plén. To je klicovy dokument preventivni restrukturalizace,
ktery obsahuje konkrétni reseni situace podnikatele. Dotéené strany o planu hlasuji. Neni vSak
zapotrebi souhlas vSech. Za zdkonem stanovenych podminek mize byt restrukturaliza¢ni plan i
vnucen nesouhlasici mensiné (cram-down). Déje se tak cestou soudniho rozhodnuti, coz zajistuje
zakonnost takového procesu. Podminkou je, ze restrukturalizaCni reSeni je pro véritele vyhodné;jsi
nez pripadna insolvence.



Da se shrnout, co vSechno by mél idealné obsahovat restrukturalizacni plan?

Restrukturalizac¢ni plan vymezuje pravni postaveni dotCenych stran, coz jsou ti véritelé, jejichz
néaroky budou restrukturalizaci dotCeny. Typicky priklad je restrukturalizace zédvazku, spocivajici

v tom, Ze podnikatel zaplati véritele pozdéji a/nebo méné, nez na kolik ma véritel narok.
Restrukturaliza¢ni plan obsahuje souhrn restrukturalizaénich opatreni k predejiti upadku a
zachovani provozuschopnosti zavodu podnikatele. Popisuje aktiva a pasiva podnikatele, odhaduje
trzni hodnotu jeho majetku, popisuje jeho ekonomickou situaci a pri¢iny finan¢nich potizi. Rozdéluje
dotcené strany (véritele) do logickych skupin a odhaduje, kolik by dotCené strany zrejmé obdrzely
(restrukturalizace majetku, zavazki, vlastniho kapitalu nebo provozni zmény). Obvykle bude
obsahovat i reSeni nového financovani (Cerstvé penize).

Jak dlouho miuze cely proces preventivni restrukturalizace trvat a jak je financné nakladny?

Preventivni restrukturalizace je vyrazné méné formalizovany a velmi odleh¢eny proces ve srovnani

s insolven¢nim rizenim. Bude tudiz i rychlejsi, optimalné by mélo dojit k potvrzeni
restrukturaliza¢niho planu v radu mésicu. Pokud se restrukturalizace povede. A to nebude
samozrejmosti. Finan¢ni ndklady budou vzhledem k rychlej$imu prubéhu nizsi, nez napr. u soudni
reorganizace (sanacni reseni jiz nastalého upadku). Jsem presvédcen, Ze pro narocnost problematiky
se podnikatelé neobejdou bez zkuSenych pravnich a ekonomickych poradct. Naklady na tyto sluzby
se vSak v pripadé zachrany dlouho budovaného businessu urcité vyplati.

Ktera ustanoveni zakona budou podle Vas v praxi budit nejvice otazek?

Na pocatku urcité vzbudi otazky nemoznost vyuziti restrukturalizacniho rejstriku. Ten bude obdobou
insolvencniho rejstiiku, zajistujiciho doruc¢ovani a publicitu v insolvencnim rizeni. Restrukturalizacni
rejstrik vSak zatim nefunguje, tendruje se jeho dodavatel. V mezicase jej bude nahrazovat shirka
listin v obchodnim rejstiiku a Obchodni véstnik. Jde sice o provizorni, avsak zivotaschopné reseni.
TakZe preventivni restrukturalizace mohou sméle zacit!

Dékujeme za rozhovor.
Komentar je zarazen v nabidce ASPI v pravnim oboru Korporatni pravo véetné insolvence. Vice o
komentari >>> zde.
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