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Jak si stoji ceska ekonomika? Vyhledy na rok
2022

V posledni dobé se setkavame s ¢im dal CastéjSimi dramatickymi komentari tykajicimi se aktualniho
hospodarského vyvoje - itlum hospodarstvi v navaznosti na pandemii covid-19, rust spotrebitelskych
cen, souvisejici zvy$ena inflacni oCekavani, rist irokovych sazeb, rizika nadhodnoceni cen
reziden¢nich nemovitosti ¢i rizika spojena s vyvojem valky na Ukrajiné. Jak si Ceska republika stoji v
celkovém kontextu? Jaké jsou vyhledy ceské ekonomiky pro rok 20227

Pandemie a nasledné aktualni ruska vojenska agrese vuci Ukrajiné vyrazné ovlivnily svétovy
hospodarsky vyvoj. I ceskd ekonomika tak Celi radé vyzev, souvisejici makroekonomické predikce
jsou tak zatizeny radou rizik. Faktory jako uvolilovani protiepidemickych restrikci, souvisejici
proo¢kovanost obyvatelstva a hospodarské stimuly piinesly Ceské republice opétovné ekonomické
oziveni, které je ale stale velmi pomalé a krehké, a to i v navaznosti na nejistoty tykajici se valky na
Ukrajiné.

Jak jiz bylo uvedeno, Ceska republika zaznamenala oproti roku 2020 opétovné oZiveni ekonomického
vykonu. Dle dosavadnich dat doslo v pripadé hrubého domaciho produktu ve stalych cenach za rok
2021 k rtstu o 3,3 %. Ruska vojenskéa agrese vuci Ukrajiné ale rustové vyhlidky opét zastavila. Dle
prognéz Ministerstva financi Ceské republiky lze piinejmensim v kratkém obdobi o¢ekavat
zpomaleni tempa ristu, a to na 1,2 % pro rok 2022. Pivodni predikce pritom oc¢ekavaly rust reédlného
HDP o 3,1 % v roce 2022. Agrese ale zménila i obraz svétové ekonomiky. I kdyz se Rusko a Ukrajina
podileji na globalnim HDP pouze jednotkami procent, mnohem vyznamneé;jsi roli hraji napriklad v
souvisejicich dodavatelskych retézcich. Aktudlni situace proto zpusobuje obecné nejistoty a
tendence ke snizovani energetické zavislosti na Rusku. Fiskélni politiky fady evropskych stata
se nadto museji vyporadavat se zvySenymi vydaji, at jiz na pomoc postizenym oblastem, nebo na
zabezpeceni ukrajinskych uprchliku. Ostatné Gspésna integrace uprchliki z Ukrajiny, zejména v
oblasti bydleni, zdravotni péce a vzdélavani, je dle aktualni makroekonomické predikce Ministerstva
financi Ceské republiky jednou z hlavnich sou¢asnych vyzev.

Nase zemé se pritom jiz tak potyka s vysokym rustem cen, ktery ohrozuje radu domacnosti. V
unoru 2022 meziro¢ni rust cen ¢inil 11,1 %, pritom predchozi odhady predpokladaly rust pouze na
trovni 9,7 %. Dominantni vliv na toto zrychleni mél zejména rychly rast trznich slozek inflace,
zejména potravin a nealkoholickych néapoju, dale bydleni, a to predevsim vlivem ristu cen nakladu
na bydleni, ¢i dopravy, kde vyznamné rostly ceny pohonnych hmot. Dle Ceského statistického ufadu
nadto rist cen pokracoval i v dal$im obdobi roku 2022. V kvétnu 2022 mira inflace vyjadiena
prirustkem indexu spotrebitelskych cen ke stejnému mésici predchoziho roku dosahla
arovné 16,0 %. Inflace tak dosahuje nejvyssich hodnot od roku 1993. Nadto by se inflace méla dale
priblizit 17% hranici, coz mimo jiného odpovida priblizné i mire inflace v Rusku. I s ohledem na
soucasné odchylky skutecné a predikované inflace s dalSim zvySovanim kalkuluji i aktualni predikce.
Napriklad za rok 2022 se o¢ekava zrychleni praimérné miry inflace na 12,3 % proti pavodnim 8,5 %.
Makroekonomické predikce déle uvadéji, ze budouci vyvoj je zatizen zna¢nymi riziky, vyplyvajicimi
zejména z otdzek spojenych s vysledky valecného konfliktu na Ukrajiné, jako jsou problémy
dodavatelskych retézcu a s tim souvisejici vyvoj cen energii. Pro prehlednost je nize uveden graf
vychézejici z dat jiz zmifiované predikce Ministerstva financi Ceské republiky, ktery zobrazuje



popsany ocekavany vyvoj HDP ve stalych cenach a miru inflace.

Tabulka ¢. 1: Vyvoj HDP v béZznych cenéch a vyvoj miry inflace
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Zdroj: Makroekonomické predikce Ministerstva financi Ceské republiky (duben 2022), vlastni iprava

Dal$i smérovani nejen ceské ekonomiky, ale i vyznamnych ekonomik svéta tak bude do budoucna
vyrazné ovlivnéno délkou a vysledkem ruské invaze na Ukrajinu. Ceskou republiku tato invaze
doposud ovliviiovala prevazné z hlediska omezeni obchodu s Ruskem a Ukrajinou a zhorSeného
vyvoje ekonomiky v zahrani¢i. Zavislost na dodavatelskych retézcich a skute¢nost, Ze Ceska
republika se v soucasné dobé nachazi za vrcholem hospodarského cyklu, rizika naplnéni predikci
nezmirnuji. I pres silny otres pro unijni a celosvétovou ekonomiku s velmi zavaznymi ekonomickymi i
socialnimi nasledky nadale plati, Ze ¢eska ekonomika si svou suverenitu zachovava i v obdobich
zpomaleni globalniho rustu. Predpoklada se, ze dojde k ustéleni situace a dusledky ruské agrese vuci
Ukrajiné tak budou mit takto silny vliv pouze kratce. Napriklad jiz pro rok 2023 se ocekava
zpomaleni rustu cen, ke konci roku 2023 by se jiz meziro¢ni inflace méla priblizit dlouhodobému
inflacnimu cili Ceské nérodni banky, ktery je stanoven na trovni 2 %. Nadto i kdyZ se fiskalni politika
musi vyporadavat se zvy$enymi vydaji, na trhu prace je stale nedostatek zaméstnanct. Uspésna
integrace uprchliki z izemi postizenych vélkou by mohla prinést dals$i pracovni silu a pomoci
priblizit poptavku a nabidku.

Klicovym faktorem pro dalsi vyvoj je tak ustaleni situace na Ukrajiné a s tim spojena
ocekavani. S ohledem na hospodarské postaveni Ceské republiky a provadéna
administrativni a jina opatieni lze i dle aktualnich predikci o¢ekavat, ze Ceska republika si
zachova své ekonomické postaveni a dojde ke stabilizaci celkové hospodaiské situace. Cim
déle vsak bude trvat valka na Ukrajiné a s ni spojena negativni ocekavani, tim vice lze
predpokladat, Ze dalsi hospodarsky utlum a s nim spojena inflace dosahujici dvojcifernych
hodnot, tj. padiva inflace, nebudou pro Evropu ni¢im abnormalnim. Jelikoz narovnavani
hospodarstvi je obvykle pomalym a dlouhodobym procesem a neexistuje jednoduché reseni,
1ze ocekavat, ze kazdé dalsi prodlouzeni boju na Ukrajiné i v jednotkach mésicu nadale
povede k vysoké inflaci a dalSi ekonomické stagnaci, pripadné az recesi, a to az v radu let.
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