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Recenze na knihu , Teoreticke a legislativni
zaklady cennych papira”

Nakladatelstvi Wolters Kluwer prichazi na knizni trh s publikaci, ktera se zabyva problematikou
cennych papiru. Jde o téma, které po vytce postrada soustavnéjsi zpracovani v odborné pravni nebo
ekonomické literature. Pritom souCasné obdobi, tolik nepriznivé pro tradi¢ni formy zhodnocovani
uspornych penéznich vkladl, primo vybizi k investovani do cennych papiru, a tudiz i do rozsirovani
poznani o téchto nastrojich finanéniho trhu. Zaroven i vyvoj pravni upravy po roce 1989 zavrseny v
poslednich letech rekodifikaci prava soukromého predstavuje dostate¢né zivnou pudu pro radu
fundamentélnich otdzek souvisejicich s tématem.

O spravnou formulaci téchto otdzek a jejich zodpovézeni se v recenzované publikaci pokousi osoba
nadmiru povolana doc. Jan Pauly, CSc., ktery muze navazovat na rozsahlou publikacni ¢innost v
oblasti cennych papirtl (napt. Dédic, ]. - Pauly, J., Cenné papiry, Praha: Prospektrum, 1994 nebo
Pauly, J., Komentar k zakonu o cennych papirech, Praha: Orac, 1998). Mozna ne kazdy vi, ze
soucasny dékan Fakulty pravnické Zapadoceské univerzity v Plzni ptisobil v 90. letech minulého
stoleti v Centru kupdnové privatizace a podilel se na radé legislativnich tprav regulujicich cenné
papiry. V autorovi publikace se tak snoubi jak rozsahlé poznatky akademické a védni, tak i praktické
zkuSenosti s aplikaci prava cennych papira.

Samotny nazev monografie ma za cil upozornit odbornou verejnost na ponékud odliSné pojeti dila.
Publikace predstavuje velmi umné skloubeny svazek teoretického zékladu nezbytného k pochopeni
pojmu cenny papir v€etné jeho moderniho vyvoje, a aplikace pozitivni pravni tpravy ve svétle
teoretickych konstrukci. V Sesti meritornich kapitolach autor ¢tenare provadi problematikou pojmu,
pramenu, tfidéni, podoby a druhti cennych papird, jakoz i pravnich jednani s nimi spojenych. Jde o
pojeti, které si zachovava kriticky odstup od zkoumané problematiky, nevaha se vydat cestami malo
proslapanymi a predlozit nazory odliSné od prijatych reseni.

V kapitole o pojmu cenny papir je pozoruhodny autoruv rozbor domécich i zahrani¢nich
ekonomickych teorii k tomuto pojmu, ktery nasvédcuje urcité laxnosti v definovani cennych papira v
ekonomické literature a priklonu k pragmatickému pojeti nastroje jako zbozi. Pravné teoretické
koncepce vymezeni pojmu podrobuje autor nelitostné kritice. Pauly poukazuje na defini¢ni problémy
jednotlivych znaki zejména na pozadi ruznych druhl cennych papira. Stavi se kriticky k definici
cenného papiru obsazené v § 514 ob¢.zédk., ¢imz dokonale navazuje na svij komentar obsazeny v
komentari k ob¢anskému zékoniku (Pauly, J. in: Svestka, J.; Dvorék, J.; Fiala, ]. a kol., Ob¢ansky
zakonik. Komentar, Svazek I. Praha: Wolters Kluwer, a. s., 2014, str. 1210 a nasl.). V zavéru Casti
predklada pravnické verejnosti vlastni navrh pojmového pojeti: ,Cenny papir je v souladu s tim treba
chapat jako pisemny projev vile, ktery (bez ohledu na svou materializovanou ¢i nematerializovanou
podobu) predstavuje zcela jedineCnou majetkovou hodnotu, resp. véc v pravnim smyslu o dvou
strankach projevujicich se v tom, Ze s nim je spojeno vzdy alespon jedno ¢i vice prav tak, ze subjekt
tohoto prava ¢i prav je soucasné téz vlastnikem tohoto pisemného projevu vile.”

V kapitole pojednavajici o pramenech prava cennych papiru jsou zdokumentovany vyvoj a slozitost
Upravy cennych papirt. Orientace v pramenech pravni upravy této problematiky je komplikovana a
predstavuje nelehky ukol pro pravnika, natoz pro laického investora. Autor provadi v této ¢asti
systematické utridéni, ¢imz je ndpomocen ¢tenari k pochopeni problematiky.



Tidéni cennych papirl bude vzdy chapano zejména z doktrinalnich pozic. Autor vSak provadi
zkoumani a vyklad zejména téch kritérii, které povazuje za klicové z hlediska pochopeni materie a z
hlediska praktického pojeti prava cennych papirt. Zvlastni pozornost je vénovana kategorii forma
cenného papiru jak z hlediska teoretickych vychodisek, tak i praktickych aplika¢nich dusledku.
Stranou pozornosti nezistava ani zastupitelnost a obchodovatelnost cennych papira, jako hlediska
majici vliv zejména na cenny papir jako finan¢ni nastroj.

Pri zkoumani podoby cennych papira v dalsi kapitole monografie slouzi za pov§imnuti autorovo pojeti
listinného cenného papiru jako véci nehmotné, uprednostnujici vyznam pisemného projevu vile pred
hmotnym substratem, ktery tento projev vile obsahuje. Jde o autorovu nézorovou konzistentnost
predevsim z hlediska chapani pojmu cenny papir, ktera je vyzvou k diskusi odborné pravni
verejnosti. Velkou pozornost zasluhuje i kritika sou¢asného legislativniho vyjadreni zaknihovaného
cenného papiru jako nahrazky cenného papiru. Pauly prinasi fadu argumentl proti novému pojeti
zaknihovanych cennych papiru a poukazuje na neduslednosti v ramci stavajici pravni tpravy. Velmi
precizné véetné nazorné grafiky pojednava publikace o zpusobech evidence zaknihovanych cennych
papirt. Jde o nadmiru komplikovanou materii, kterou autor trpélivé a disledné rozkryva.

Velmi rozsahle se autor vénuje jednotlivym druhiim cennych papirt. Monografie v téchto pasazich
provadi precizni charakteristiku jednotlivych druh@ cennych papira véetné regulujici pravni upravy.
Zejména tento vyklad 1ze doporudit i Sirsi pravni verejnosti véetné studentl pravnickych a
ekonomickych vysokych $kol, nebot zdsadnim zpusobem rozsiruje znalosti o jednotlivych druzich
cennych papiru, a to i z hlediska pravni praxe.

Obdobné lze upozornit i na praktické stranky vykladu Casti pojednévajici o pravnich jednanich
souvisejicich s cennymi papiry. Smysl cennych papirt z hlediska ekonomického by se nemohl naplnit
bez pravnich jednani. Autor v kapitole poukazuje na rozmanitost pravnich jednéni tykajicich se
cennych papiru, prevodech cennych papirt a jinych pravnich jednanich. Pravné teoretické
konstrukce jsou doplnény srozumitelnym vykladem pravni Gpravy jednotlivych institutd.

V z&véru prace uvadi, autor, Ze jeho cilem bylo vyvolat diskusi k nékterym otazkam préva cennych
papirl. Domnivam se, Ze tento cil se mu podarilo vytecné naplnit a ze vzniklo dilo myslenkové svézi,
kriticky a argumentacné vyvazené, kladouci radu otdzek soucasné pravni uprave a zakladajici
vychodiska pro dalsi legislativni upravy. Publikace si najde Ctenare jak z rad odborné pravni a
ekonomické verejnosti, tak i mezi studenty vysokych skol a milovniky cennych papira z rad
advokatu, soudct, podnikovych pravniku a finan¢nich investora.
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