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Zahranicni investori to v CR nemaji snadné
od zacatku

Nejen pro odbornou vefejnost neni Zddnym tajemstvim, Ze zaloZeni spole¢nosti v CR je pro
zahrani¢ni investory za soucasnych okolnosti pomérné komplikované a zdlouhavé, at uz ceskou firmu
zakladaji korporace ¢i ob¢ané z EU, natozpak mimo EU.

Pri¢inou je mj. i souc¢asna legislativa zejm. v podobé nedavno novelizovaného AML zékona[1] a dale
také tzv. 5. AML smérnice[2], ndsledkem které je otevreni firemniho bankovniho uctu v ¢eskych
v orgdnech spole¢nosti nefiguruje ¢esky ob&an, popt. osoba s pobytem v CR, coZ by osvédéilo
hospodaiské zajmy a propojeni s CR. Pfitom zfizeni bankovniho u¢tu, je pro zaloZeni korporace
esencialni. Je vSak treba objektivné priznat, ze s podobnymi problémy se muze potykat i cesky
podnikatel expandujici do zahranici.

Pomineme-li moznost zalozeni s.r.o. bez bankovniho uctu (tedy se zdkladnim kapitdlem do 20 000
K¢), coz obvykle neumoznuji pravidla corporate governance holdingu investora, nékteré elektronické
hodnotici systémy mohou v budoucnu spolecnost s nizkym zakladnim kapitalem klasifikovat jako
rizikovéjsi. Komplikace muze také nizky zékladni kapitél - resp. vysledny pasivni kapitél zplsobit i
pozdéji, napr. pri preméné,[3] jinak zpusobilych spole¢nosti, nebot takova situace ovlivni nejen volbu
data rozhodného dne, ale vyzada i znalecké posouzeni pripustnosti pfemény, tedy zda flize nezpusobi
upadek nastupnické spolecnosti.[4]

Rada renomovanych i za¢inajicich zahranié¢nich investord proto pristupuje ke ztizen{ firmy rovnou
formou ,ready-made”, nebot v souc¢asné dobé pro zahranic¢ni investory a joint venture projekty
predstavuje de facto jediné rychlé reseni. Pochopitelné, i poradci poskytujici ready-made firmy,
obdobné jako bankovni instituce, disledné vyzaduji identifikaci osob a struktury i skute¢nych
majitelt zuc¢astnénych korporaci a ovéruji splnéni podminek dle zdkona 69/2006 Sb., o provadéni
mezinarodnich sankci, pripadné dalsi nalezitosti. Zahrani¢ni investor ovSem v pripadé ready-made
porizuje firmu jiz existujici, zapsanou v obchodnim rejstriku, tedy se splacenym zakladnim
kapitalem, bezdluznou, bez ekonomické historie, upravenou na miru, s komfortem v podobé
zastoupeni pred spravcem dané, zivnostenskym uradem a rejstrikovym soudem. Navic i v¢. zapisu do
evidence skutecnych majitelu a s bankovnim uCtem. Po zépisu zmén ve spoleCnosti ve vSech
rejstricich a evidencich, byva absolvovan identifikacni proces pro zprovoznéni uctu znovu i v bance,
ale Cini tak jiz rddné existujici firma, se zapsanymi spolecniky ¢i akcionari i skutecnymi majiteli a
uzavienymi smlouvami na administraci. Zahranic¢ni investor je tak ve vyrazné lepsi pozici a ma i
dostatek c¢asu k absolvovani kontrolniho procesu pred svou bankou.

Pred 20 ti lety byla ready-made spolecnost reakci trhu na zkostnatélou legislativu a
byrokracii, ktera zalozeni a zprovoznéni spolecnosti protahovala na tydny a nezridka i mésice. Dnes
je vystupem této sluzby rychlé zajisténi entity s transparentni a ovéritelnou historii
vyporadéani zékladniho kapitdlu, kterd obstoji jak pred spravcem dané i bankou a usnadni tak
rozbéhnuti podnikatelské ¢innosti.

Je obecné znamo, Ze 1. Cervna 2021 nabude Gc¢innosti zakon 37/2021 Sh., o evidenci skute¢nych
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majiteld. VSechny obchodni spolecnosti tak budou muset splnit zdkonnou povinnost a zapsat do
prislusné evidence svého skutecného majitele. Skutecnym majitelem bude pritom kazda fyzicka
osoba, kterd je koneénym prijemcem prospéchu nebo uplatiuje rozhodujici vliv v dané spolecnosti.
Otézky spojené s evidenci skuteénych majitelti tak budou muset bez zbyte¢ného odkladu resit napr. i
ti, kdo nemaji v dané spolecnosti pravo na podil na zisk a nemaji ani hlasovaci pravo, ale maji pravo
na jiné vlastni zdroje spole¢nosti (napr. vraceni poskytnutého priplatku mimo zakladni kapital), nebo
majici napt. tzv. tracking shares s pravem na plnéni pouze z urcité divize, nebo majici i ,jen” pravo
veta. Na pozoru by se méli mit také tisi spolecnici a ti, kdo vyuzivaji pro drzbu podila a akcii ruznych
komisionarskych smluv ¢i jinych néstroji, nebot vymahatelnost jejich prav a naroki muze byt
ohroZzena.

Za nesplnéni povinnosti zapsat skute¢né majitele budou hrozit pokuty az do vyse 500.000 K¢,[5] ale
hlavné, pokud danéa spoleCnost nebude mit zapsané skute¢né majitele, prava a povinnosti z pravniho
jednani zastirajiciho osobu skutecného majitele, které vznikly v dobé, kdy neni skute¢ny majitel
zapsan v evidenci skute¢nych majitelt, nelze vymahat[6] a takova obchodni korporace nesmi
nezapsanému skutecnému majiteli vyplatit podil na prospéchu, ani pravnické osobé nebo pravnimu
usporadani, jejichz je rovnéz skutecnym majitelem.[7] Nezapsany skute¢ny majitel napr. nebude
moci vykondavat hlasovaci préava na valné hromadé jako jediny spolecnik, a to ani neprimo.[8] Na
dosavadni nesplnéni povinnosti reaguji také nékteré banky, které své klienty vyzyvaji k dolozeni
udaju.

Jelikoz podstatna cast evidovanych informaci bude verejné dostupna prostiednictvim internetu,
reakci trhu v celé EU je pochopitelné rozvoj sofistikovanych reseni smérujicich k transparentnosti
pred povinnymi osobami (ve smyslu AML legislativy), ale i ochrané soukromi napft. formou rozli¢nych
typu fondd vC. svérenskych, nebo struktur se zahrani¢nim korporatnim ¢i trustovym prvkem i
op¢nich vztahl. Nejen zahrani¢nimi investory je také posledni dobou hojné vyuzivan model akciové
spolec¢nosti s jedno ¢i vice ¢lennou spravni radou, ktery predstavuje zjednoduseni organizace, ale i
rychlejsi rizeni a uspory nakladu, které by jinak souvisely s odménovanim ¢lent orgént a zéroven
v pripadé vicero akcionart, nadale poskytuje urcitou miru ochrany soukromi.

AC legitimni, Gsili o transparentnost ma bohuzel za nasledek i citelné zvySeni administrativy, pratahy
a potazmo i znesnadnéni vstupu zahranic¢nich investorli na Cesky trh. Naloz administrativy,
legislativnich povinnosti i odpovédnosti se zalozenim korporace je znac¢nd, a to nejen v pripadé ucasti
zahrani¢niho kapitalu. Nelze nevnimat i silici riziko rozvoje jakési Sedé zony, ve které pro ucely
ochrany soukromi, ale bohuzel i z jinych divodl, dochazi k aplikaci vlastné celkem prostych reSeni,
zalozenych napr. na podminéném vlastnictvi, nebo principu ¢asové omezené drzby.
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[1]z.253/2008 Sb., o nékterych opatrenich proti legalizaci vynosu z trestné ¢innosti a financovani
terorismu, ve znéni pozdéjsich predpisa

[2] Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2018/843 ze dne 30. kvétna 2018, kterou se méni
smérnice (EU) 2015/849 o predchazeni vyuzivani finan¢niho systému k prani penéz nebo financovani
terorismu a smérnice 2009/138/ES a 2013/36/EU)

[3] ve smyslu zdkona 125/2008 Sb., o preménach obchodnich spole¢nosti a druzstev, ve znéni zmén a
dodatku

[4] dle ust. § 5a zakona 125/2008 Sh., o preméndach obchodnich spoleCnosti a druzstev, ve znéni
zmén a dodatkl

[5]§ 55 z. 37/2021 Sb., o evidenci skute¢nych majitelt

[61§ 52 z. 37/2021 Sb., o evidenci skutecnych majitelt

[71§ 53 z. 37/2021 Sh., o evidenci skutecnych majitel

[81§ 54 z. 37/2021 Sb., o evidenci skutecnych majitelt
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Dalsi clanky:

 Pravni aspekty prondjmu zahradniho vybaveni

o LILM Pravo & Verejny sektor: Kdyz odbornost rozhoduje o fungovani spolecnosti

* Investicni diverzifikace podle CYRRUS: promyslené, napric trhy i néstroji

« S dafiovou a pravni agendou obchodnich korporaci pomohou aplikace DAUC a ASPI. Efektivni

nastroje pro spravu danové a pravni agendy obchodnich korporaci
e Nové sudisté Rozhodciho soudu v Mosté

 Nérist poctu dobijeni prres 50 %. Elektromobilisté za prvni pololeti zastavili v siti CEZ 270

000krat

e Pravni jistota pro osoby na volné noze i na cestach
o Prvm rocmk konference Legal Innovatlon Day prllakal v1c nez 200 ucastmku

i karlere
¢ Korporacni, fundacni a trustové pravo - LL.M. na Karlovce
¢ Pracovni pravo v HR: Karlovka otevird LL.M. kurz pro personalisty, ktery propojuje pravo a
raxi
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