AIFMD 2.0: Nova pravidla pro spravce
alternativnich investicnich fondu - Jaké
Zzmeény prinasi?

Dne 15. dubna 2024 vstoupila v platnost Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2024/927/EU ze
dne 13. brezna 2024 (tzv. AIFMD 2.0) [1], ktera reflektuje regulatorni vyzvy v oblasti spravy fondu a
prinasi zmény, které maji za cil zvySit transparentnost, posilit ochranu investort a regulovat nékteré
dosud méné kontrolované aspekty spravy fondll. Clenské staty EU musi tyto zmény implementovat
do své narodni legislativy do 16. dubna 2026.

Regulatorni rémec

AIFMD 2.0 méni néktera ustanoveni klicové Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze
dne 8. ¢ervna 2011 o spréavcich alternativnich investi¢nich fond (AIFMD)[2]. Smérnice AIFMD je
zakladem fungovéani investi¢nich fondu - fondu kvalifikovanych investoru a specidlnich fondu.
Obsahem AIFMD je zejména Uprava povoleni ¢innosti spravci, povéreni jiného (tzv. outsourcing),
informacni a oznamovaci povinnosti spravcu fondu ¢i fizeni rizik.

Klicové zmény zavedené AIFMD 2.0

Outsourcing: Prisnéjsi dohled a omezeni tzv. ,letter-box entities” [3]

Jednim z klicovych cilt AIFMD 2.0 je zpresnit pravidla pro delegovani funkci spravce AIF a posilit
regulatorni kontrolu nad témito procesy. Nové budou spravci povinni podrobné dokumentovat a
reportovat strukturu delegovanych funkci (a to i téch doplikovych), prehled mechanismt dohledu a
pravidelné hodnoceni rizik plynoucich z delegace. Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (ESMA)
ziskava Sirsi pravomoci pro dohled nad témito strukturami, coz bude mit dopad predevsim na pravni
compliance fondu vyuzivajicich delegované modely spravy aktiv.

Pravidla poskytovdni tvéru: Zavedeni nového ramce

AIFMD 2.0 v oblasti poskytovani uvéra prinasi mnoho zasadnich zmén, mimo jiné:

Explicitné stanovuje fondum zékaz aplikovat strategii ,,originate to distribute”, tj. poskytovéani
avéru pouze s cilem je nasledné uplatné prevést;

Zavadi pozadavek na zachovani rizika uvéru, kdy AIF musi udrzovat minimélné 5 % z
nominalni hodnoty kazdého uvéru, ktery poskytne, a to do doby splatnosti Gvéru;

Riziko koncentrace ma byt omezeno limitem expozice ve vysi 20 % kapitalu AIF;

Zavedeni zédkazu poskytovani Gvérl spriznénym stranadm, pokud nejsou splnény stanovené
podminky.

Spravci fondu budou muset udrzovat likviditni rezervy, které zajisti stabilitu fondu pri nepriznivych
trznich podminkach, a provadét pravidelné stresové testovani. Tyto zmény vyzaduji revizi smluvnich
dokumentt a vnitfnich politik fondu.

Nastroje rizeni likvidity: Nové povinnosti pro spravce otevienych AIF



AIFMD 2.0 zavadi povinnost implementace minimalné dvou z deviti néstroju rizeni likvidity rizeni
likvidity uvedenych v Priloze II. této smérnice. Spravci otevrenych AIF si mohou vybrat mezi
opatrenimi jako je zavedeni poplatku za vyplatu odkupu ¢i nepenézniho vyplaceni. V praxi bude
nutno tato opatreni reportovat a reflektovat jejich existenci v informaénich dokumentech
poskytovanych investortm.

Depozitarské sluzby: Preshranicni flexibilita

AIFMD 2.0 umoziuje spravci fondli jmenovat depozitare v jinych Clenskych statech EU, pokud
splnuji prisné pozadavky na dohled a ochranu investoru. Tato zména muze snizit provozni naklady,
zvysit dostupnost depozitarskych sluzeb a prinést vétsi konkurenci mezi poskytovateli téchto sluzeb.
Nova pravidla vSak zaroven kladou dlraz na hlubsi due diligence a spolupraci mezi narodnimi
regulatory.

Transparentnost poplatki a reportovdni

Rozsireni povinnosti v oblasti zverejnovani informaci zvysuje naroky na spravce AIF i jejich pravni
poradce. Spravci budou muset podrobné vykazovat strukturu vSech poplatki a nakladd, pravidelné
informovat investory o vykonnosti fondu, investi¢nich strategiich a alokaci aktiv. Regulatorni organy
budou mit pristup k podrobnéj$im reportim, které budou muset byt predkladany castéji.

Jak casto a do jaké hloubky se budou informace reportovat, vSak jesté neni jisté. ESMA je v tomto
ohledu povérena vypracovanim smérodatnych regulatornich technickych norem, jejichz navrh vSak
nemusi byt Komisi predlozen drive nez 36 mésicu od vstupu AIMFD 2.0 v platnost (tedy 12 mésicu
po jeji transpozici). V praxi tak mohou spravcum AIF vzniknout znacné komplikace.

Jaké kroky by méli spravci AIF a jejich pravni poradci (bez zbytecného odkladu) podniknout?

Ackoli narodni transpozice prozatim neprobéhla, pravidla na evropské dUrovni jsou jiz jasné
stanovena a je mozné se na né postupné pripravovat.

Klicovym krokem bude provedeni kontroly outsourcovanych Cinnosti a zajisténi jejich soulad s
novymi pozadavky a také prezkum strategie fondu v oblasti poskytovani uvéra. Bude také nutné
zajistit transparentnost poplatki a reportingovych mechanismi, byt v tomto sméru jsou zatim
pravidla velmi obecna.

Velkou zménou miZe byt AIFMD 2.0 pro fondy, které v CR nemohou najit depozitére. Podle AIFMD
2.0 bude mozné - po splnéni urcenych povinnosti - vyuzivat i sluzeb zahrani¢nich subjekta.

Zmény v provozu a fungovani investi¢nich spole¢nosti, fondu kvalifikovanych investora a specialnich
fondu po Ucinnosti smérnice AIFMD 2.0 mohou byt zna¢né. Na podrobnéa pravidla si vSéak budeme
muset jesté pockat.
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[1] SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2024/927 ze dne 13. bfezna 2024,
kterou se méni smérnice 2011/61/EU a 2009/65/ES, pokud jde o povéreni, rizeni rizika likvidity,
podavani zprav pro ucely dohledu, poskytovani depozitarskych sluzeb a sluzeb tschovy a
poskytovéani uvérl alternativnimi investi¢nimi fondy

[2] Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o spravcich
alternativnich investi¢nich fondd a o zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a natizeni (ES) ¢.
1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010

[3] Pojem definovén v Clanku 82 NAR{ZENT KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) ¢. 231/2013
ze dne 19. prosince 2012, kterym se doplnuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU,
pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy efekt,
transparentnost a dohled
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Dalsi clanky:

 R4dné provéreni podnétu jako podklad pro mistni Setieni (nélez Ustavniho soudu)
e Pristupnost k vybranym vyrobkum a sluzbadm po implementaci Smérnice Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/882 ze dne 17. dubna 2019 o pozadavcich na pristupnost u

vyrobku a sluzeb - na koho dopadne nové prévni Gprava?
e Qvéreni podpisu advokatem a ,nestrannost” advokéata

e K jednomu z vykladovych tskali na useku regulace slev

» Fungovéni Rady pro rozhodovéni sport podle Cervené knihy FIDIC

¢ Ohrozeni pobidek v modelu bez investi¢niho poradenstvi?

» Klicova reforma ochrany prumyslovych vzor Evropské unie: Co se zméni?
|ak na navrh na vydani elektronického platebniho rozkazu neboh ~EPR“?

C .aa.s. ic
e Musite znovu yybomvat stavebni povoleni, kdyz vydané Gzemni rozhodnutl zrusil soud?
e Prohlédseni a zaruky v korporac¢nich smlouvach jako car papiru?
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