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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Akcionarska dohoda (shareholders’
agreement)

Z&kladni fungovani akciové spoleCnosti a vztahy mezi akcionari a spolecnosti i mezi akcionari
navzajem upravuji stanovy spolecnosti. Obdobné ve spole¢nosti s rucenim omezenym jsou
spoleCenskou smlouvu stanoveny vnitini organizace spolecnosti a pravni poméry spolec¢niki. Vedle
téchto zakladatelskych dokumentt kapitalovych spolecnosti akcionari (resp. spolecnici) uzaviraji
casto tzv. vedlejsi akcionarské dohody (resp. dohody mezi spole¢niky).
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Tyto akcionarské dohody obsahuji zvlastni ujednani v§ech ¢i nékterych akcionaru, ktera
upravuji jejich vzajemné vztahy a vnitini poméry spolecnosti. V angloamerickém pravnim
systému se pro vedlejsi (extrastatutarni) akcionarské dohody pouziva termin shareholders’
agreement nebo také sideletters.

Vyhody a nevyhody akcionarské dohody

Hlavnim davodem pro uzavreni akcionarské dohody byva ¢asto jeji diskrétnost. Spole¢nost musi
ulozit do verejné pristupné sbirky listin zakladatelské dokumenty v aktudlnim znéni. Akcionarské
dohody ovsem stoji mimo stanovy Ci spolecenskou smlouvu, a proto nejsou publikovény ve sbirce
listin a zpristupnény tretim osobam. Akcionarské dohody se tedy vyuzivaji mj. k Upravé citlivych
zélezitosti tykajicich se spolecnosti a akcionaru, jako jsou napriklad vykon hlasovacich prav
akcionari, obchodni strategie nebo podminky vstupu investora. OvSem je nutné zminit, Ze existuji
urcité limity této ,diskrétnosti“ akcionarského dohody, a to u akciovych spolecnosti, jejichz akcie
jsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu, nebot tyto spole¢nosti musi zverejnovat ve svych
vyrocnich zpravach mj. idaje o smlouvach mezi akcionari, jez mohou mit za nasledek ztizeni
prevoditelnosti akci nebo omezeni hlasovacich prav. Informace o vedlejsi akcionarské dohodé se
mohou téz objevit ve zpravé o vztazich podle § 82 a nasl. zakona o obchodnich korporacich.

DalSimi vyhodami akcionarskych dohod jsou jejich neforméalnost a flexibilita. Uzavreni ¢i zmény
vedlejsich akcionarskych dohod totiz nevyzaduji svolani valné hromady a specifickou formu na rozdil
od zakladatelského pravniho jednani u kapitalovych spolecnosti a rozhodnuti valné hromady o jeho
zméné nebo rozhodnuti valné hromady, v jehoz disledku se zakladatelské pravni jednani méni, pro
ktera zékon o obchodnich korporacich stanovi obligatorni formu notérského zépisu. Vedlejsi dohody
spole¢nikli mimo spole¢enskou smlouvu zasadné nebudou povazovany ani za jednani bezprostredné
souvisejici se zalozenim, vznikem, zménou, zruSenim nebo zdnikem obchodni korporace ve smyslu §
6 zakona o obchodnich korporacich, ktera musi byt u¢inéna pisemnou formou s Gredné ovérenymi
podpisy (pokud zakon pro takova jednani vyslovné nestanovi formu notarského zapisu). I prestoze
néktera ujednani vedlejsich akcionarskych dohod mohou smérovat k takovému jednani, které ma vliv
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na existenci a vnitrni pomeéry spolecnosti (napr. ujednani o postupu ke zruseni spolecnosti s likvidaci
v pripadé splnéni urcitych podminek), tak se tato ujednani tykaji jen akcionéara, kteri dohodu
uzaviraji, a na existenci spolec¢nosti tedy maji vliv pouze zprostredkované. Vedlejsi akcionarské
dohody je tudiz mozné uzavirat v jakékoliv formé, véetné Gstni. Nicméné Ize doporucit pisemnou
formu z toho duvodu, aby nedochézelo ke sporiim mezi spole¢niky o jeji existenci a obsahu.

Ackoliv uzavreni a zména vedlejsi akcionarské dohody nevyzaduji formalni postup jako u spolecenské
smlouvy, v pripadé nutnosti zmény akcionarské dohody muze dojit k blokaci této zmény jednim z
akcionard, jelikoz se zménou akcionarské dohody musi souhlasit véechny jeji strany. Naopak o
zméné spolecenské smlouvy rozhoduje valnd hromada vét$inou hlast (nadpolovi¢ni nebo
kvalifikovanou) stanovenou zakonem o obchodnich korporacich nebo spole¢enskou smlouvou, a
proto zde neni nutny konsenzus v$ech spolecniki. Prosadit zménu vedlejsi akcionarské dohody tak
mize byt v praxi komplikovanéjsi nez zménit spolecenskou smlouvu.

Nevyhodou vedlejsi akcionarské dohody je také jeji ,neprenositelnost” na nabyvatele akcii ¢i podila,
protoze zavazuje pouze akcionare Ci spoleCniky, kteri jsou jeji smluvni stranou. Naproti tomu
spolecenska smlouva kapitalové spole¢nosti zavazuje i nové spolecniky, kteri ke spolecenské smlouve
pristupuji automaticky ze zadkona. Tento problém Ize preklenout tim, Ze vedlejsi akcionarska dohoda
stanovi jejim ucastnikim povinnost, aby zajistili, Ze novy spolecnik k akcionarské dohodé pristoupi
soucasneé s nabytim akcii (podilu ve spole¢nosti), resp. Ze prava a povinnosti z akcionarské dohody
budou na nového spolecnika postoupena. Akcionarské dohody pro tento ucel obvykle zahrnuji jako
prilohu i vzorovou smlouvu o pristoupeni nového akcionare k akcionarské dohodé (tzv. deed of
adherence).

Z vedlejsi akcionarské dohody vyplyvaji nékteré povinnosti rovnéz pro spolecnost, jejiz akcionari
dohodu uzaviraji. Tato situaci byva v praxi resena tim, ze akcionarskou dohodu podepiSe jako
smluvni strana i sama spole¢nost, aby byla touto dohodou vazéna.

Obsah akcionarské dohody

Zdakon neupravuje vedlejsi akcionarské dohody stojici mimo stanovy jako zvlastni smluvni typ. Jedna
se o tzv. inominatni (nepojmenované) smlouvy a jejich obsah mohou akcionari stanovit libovolneé.
Obsah akcionarské dohody je vSak limitovan obecnymi zékonnymi pozadavky na pravni jednani v
obcanském zakoniku, kogentnimi ustanovenimi zakona o obchodnich korporacich, zékazem
nedivodného zvyhodnéni jednoho spolecnika na tkor jiného anebo pravidly na ochranu hospodarské
soutéze. V pripadé, ze by ujednani akcionarské dohody (dohody mezi spoleéniky) byla v rozporu se
spolecenskou smlouvou, tak pravni i¢inky dohody budou zaviset na tom, zda ji podepsali vSichni
spolecnici nebo pouze nékteri. Jestlize akcionarskou dohodu v rozporu se stanovami podepsali pouze
nékteri (napriklad majoritni) akcionari, tak tato dohoda nebude zdvazna pro ostatni (minoritni)
akcionare a bude se v daném pripadé postupovat podle stanov. Pokud budou ucastniky akcionarské
dohody vSichni akcionari, tak takova dohoda muze byt platnd, i kdyZ je v rozporu se stanovami
spolecnosti. Tato dohoda prolamujici stanovy by vSak méla byt pouze jednorazova na konkrétni
pripad a predem dohodnutou dobu a nesmi byt v rozporu s dobrymi mravy a kogentnimi zakonnymi
ustanovenimi. Pro uplnost 1ze doplnit, Ze ujednani vedlejsi akcionarské dohody (dohody mezi
spolec¢niky) mohou byt promitnuta i primo do spolecenské smlouvy, pokud se na tom spolecnici
dohodnou.

Jak je uvedeno vyse, vedlejsi akcionarské dohody (dohody mezi spole¢niky) mohou mit libovolny
obsah, nicméné typicky upravuji nasledujici zalezitosti:



« vykon hlasovacich prav na valné hromadé spolecnosti;

« personalni vedeni spolecnosti (tj. struktura organu spolecnosti véetné obsazeni statutarnich a
dozorcich orgént spolec¢nosti);

« strategické zaméreni obchodniho vedeni a zdkladni principy podnikani spolecnosti;

« dohoda spolecniki o spolecném podnikani a rizeni dceriné spoleCnosti (joint-venture);

e podminky financovani spole¢nosti a podminky pro vstup investora;

e podminky ukonceni tcasti spolecnika ve spolecnosti;

* zpusob a podminky rozdéleni zisku mezi spole¢niky;

e vyhrazeni rozhodovani o vybranych otazkéch véem spolecnikim nebo kvalifikované vétSiné
anebo pripadné podminka predchoziho souhlasu zvlaStniho organu (pr. investicniho vyboru)
stojiciho mimo strukturu orgdnt spole¢nosti;

o predkupni pravo ostatnich spole¢niku k akciim (podilu);

e tzv. drag-along klauzule - ujednéni upravujici povinnost minoritnich akcionara (spole¢niki)
prodat akcie (podily) treti osobé, na kterou prevadi akcie (podil) vétSinovy akcionar, a to za
stejnych podminek;

e tzv. tag-along klauzule - ujednani upravujici povinnost vétSinového akcionare (spolec¢nika)
informovat minoritni akcionare o prodeji svych akcii (podill) tieti osobé a v pripadé zajmu
minoritniho akcionare zajistit, aby treti osoba kupujici akcie (podil) odkoupila za stejnych
podminek i akcie (podily) minoritnich spole¢niku;

e postup pri reSeni patovych situaci (tzv. deadlock) vzniklych z rozport mezi spolecniky
(napriklad nucenym prechodem akcii);

« zdkaz konkurence spolecniki;

 povinnost ml¢enlivosti, a dalsi.

Nasledky poruseni akcionarské dohody

V pripadé, ze néktery z akcionara (spole¢niku) porusi vedlejsi akcionarskou dohodu (dohodu mezi
spolecniky) napriklad tim, Ze hlasuje na valné hromadeé v rozporu s ujednénim v akcionarské dohode,
nebude to mit za nasledek neplatnost usneseni valné hromady. U kapitalovych spoleCnosti se totiz
mohou dovolavat neplatnosti usneseni valné hromady kazdy akcionar (spolecnik), ¢len
predstavenstva (jednatel), ¢len dozor¢i rady nebo likvidator pouze z duvodu rozporu s pravnimi
predpisy nebo stanovami anebo pripadné s dobrymi mravy (viz § 191 a 428 zédkona o obchodnich
korporacich ve spojeni s § 258 ob¢anského zdkoniku). Objevuji se i pravni ndzory, Ze usneseni valné
hromady by mélo byt neplatné i tehdy, kdyz bylo prijato v rozporu s vedlejsi akcionarskou dohodou,
kterou mimo stanovy uzavreli vSichni akcionari. Tyto nazory se opiraji o argument, zZe spole¢nik
jedna v rozporu s dobrymi mravy, pokud na valné hromadé hlasuje v rozporu s ujednanim dohody
mezi spolecniky, ke které se drive zavazal. Nicméné dosavadni ¢eska judikatura prozatim takovy
néazor neprijala. Prava a povinnosti z vedlej$ich dohod spole¢niku tak lze vyméahat jen v ramci
smluvniho vztahu zalozeného touto dohodou. Jestlize néktery z akcionart porusi vedlejsi
akcionarskou dohodu, tak se opravnéni akcionari mohou domahat nahrady Skody. To byva ¢asto
komplikované s ohledem na vycisleni a prokazani vzniklé Skody. Proto v praxi byvaji zavazky z
vedlejsi akcionarské dohody zpravidla zajistény, resp. utvrzeny, smluvnimi pokutami.
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