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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Akciova spolecnost s promenlivym zakladnim
kapitalem (SICAV) - pravni a danova
specifika

V Poslanecké snémovné je projednavan novy zakon o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech (,ZISIF“). Jednd se jiz o treti komplexni ipravu kolektivniho investovani v Ceské republice
od roku 1990. Jednou z novinek, které maji zatraktivnit kolektivni investovani v Ceské republice, je
zavedeni specifickych pravnich forem pro investic¢ni fondy (resp. modifikaci pravnich forem dle
nového zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich), a to:

» komanditni spoleCnost na investicni listy;
* akciova spolec¢nost s proménlivym zakladnim kapitalem (,SICAV“).

Clanek popisuje specifika SICAV oproti béZnym akciovym spole¢nostem a navrh dafiového zachazeni
od roku 2014.

Obecné k SICAV

SICAV je akciovou spolecnosti s urcitymi specifiky. Specifika vychazi se zdkona o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech. V ostatnim se SICAV ridi obecnou upravou akciové spole¢nosti
obsazenou v novém zakoné o obchodnich korporacich. Ackoliv ma byt ZISIF uc¢inny od 1. ¢ervence
2013, SICAV nebude mozné pouzit pred rekodifikaci soukromého prava. Tedy nejdrive od 1. ledna
2014.

Spolec¢nost vydava dva druhy akcii - zakladatelské a investi¢ni. Zakladatelské akcie tvori jadro pro
fungovani spoleCnosti. Jsou s nimi spojena prava a povinnosti analogicky srovnatelné s kmenovymi
akciemi v akciové spolecnosti. Vlastniky téchto akcii jsou zakladatelé, kteri obvykle mohou mit zajem
na rizeni spoleCnosti a tvorbé investi¢ni strategie. Investi¢ni akcie naproti tomu investoram obvykle
nenabidnou srovnatelna prava a povinnosti pri icasti na spole¢nosti (na investi¢ni akcii musi byt
specificky vyznacCeno, zda je s ni spojeno hlasovaci pravo). Jsou ale velmi likvidni, protoze spole¢nost
mad povinnost jejich odkupu. Vlastnici jejich prostrednictvim mohou investovat do strategii
nabizenych SICAVem. Pfitom se obvykle nemusi podilet na ¢innosti spole¢nosti. Uprava tedy spojuje
vyhody bézné obchodni spole¢nosti (zakladatelské akcie) s vyhodami flexibilniho investovani
(investicni akcie).

Investovani by méla dale usnadiovat moznost vytvaret podfondy. Podfond je uCetné a majetkove
oddélena c¢ast jméni SICAVu. V ramci jednotlivych podfondi bude mozné realizovat rizné investi¢ni
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strategie a nebude pritom nutné zakladat samostatné entity. Potencidlné se tak snizi administrativa,
naklady na vydavani investi¢nich akcii i kapitalova narocnost SICAVu (splnéni kapitalovych
pozadavki se bude scitat za celou spolec¢nost, nikoliv za jednotlivé podfondy).

Vybrana specifika SICAV oproti bézné akciové spolecnosti

SICAV musi mit monistickou vnitrni strukturu (tzn. spravni rada a reditel nikoliv dozor¢i rada a
predstavenstvo). Ve spravni radé se bude koncentrovat obchodni vedeni a kontrolni funkce.

Do obchodniho rejstriku se jako zakladni kapital zapisuje pouze Céastka vlozenda tpisem
zakladatelskych akcii, nikoliv investicnich. Upisovani investi¢nich akcii tak nema na vysi
zapisovaného zakladniho kapitalu vliv. U investi¢nich akcii se také neuplatni obecné postupy pro
zvySovani a snizovani zékladniho kapitalu, proces nebude zatizen prisnymi formalnimi pozadavky.
Upisovat investicni akcie ale lze jen na zédkladé verejné vyzvy k upisu.

Moznost vytvaret podfondy musi byt specificky stanovena ve stanovach. Obecné lze doporucit
takovou moznost pripustit. Informace o moznosti zaklddat podfondy se zapisuje do obchodniho
rejstriku, samotné podfondy vsak nikoliv. Kazdy podfond musi mit samostatny status. Pokud jsou
vydany investi¢ni akcie pro podfond, vlastnici téchto akcii mohou (pokud to pripusti stanovy)
hlasovat o zalezitostech tykajicich se tohoto podfondu samostatné, pokud takové zalezitosti nemaji
vyznamny dopad na jiné podfondy. Z investi¢nich akcii vztahujicich se k podfondu bude obycejné
vyplyvat podil na zisku nebo na likvida¢nim zustatku vztahujicim se pravé k podfondu, nikoliv k
celému SICAVu.

Navrh zdanéni SICAV

Ministerstvo financi pro ucely vnéjSiho pripominkového rizeni zverejnilo navrh novely zékona o
danich z prijmi, kterd reaguje na terminologické a souvisejici zmény vyplyvajici z nového
obcCanského zakoniku, zékona o obchodnich korporacich a zdkona o mezindrodnim pravu
soukromém.

Z hlediska kolektivniho investovani prinasi navrh novely zcela prepracovany systém zdanéni. U
subjektl kolektivniho investovani se nové rozliSuje mezi zékladnim investi¢nim fondem a zbytkovou
kategorii investi¢nich fonda. Motivem pro rozliSeni je zavést u subjektt kolektivniho investovani
otevrenych verejnosti a u subjektl, které investuji pouze do specifickych aktiv vyhodnéjsi danovy
rezim. Ostatni subjekty by pak mély mit stejny rezim zdanéni jako bézné obchodni spolecnosti. Test,
zda investi¢ni fond podléha specifickému rezimu zdanéni, se neovéruje fakticky, ale prave
posouzenim, zda je forma uvedena mezi zakladnimi investi¢nimi fondy v zdkoné o danich z prijma.

Na zisky vytvorené zakladnimi investicnimi fondy se specidlnim rezimem zdanéni bude aplikovana
sazba dané z prijma pravnickych osob ve vysi 0%. Nicméné na vyplaty podili na zisku z takovych
fondl nebude aplikovano osvobozeni. Jinak receno, ¢innost zakladniho investi¢niho fondu bude
osvobozena, pii distribuci zisku investortim dojde k jeho zdanéni. Cinnost ostatnich investi¢nich
fondu bude podléhat bézné sazbé dané z prijmu pravnickych osob. Podil na zisku pro investory by ale
mél byt osvobozen. Podfondy SICAVu jsou zdkonem specificky vyjmenovany jako druh zakladniho
investicniho fondu (0% zdanéni Cinnosti, zdanéni pri vyplaté zisku). Navrh novely zdkona ale za
zakladni investicni fond nepovazuje samotny SICAV.

VysSe popsany koncept predstavuje navrh predlozeny do vnéjsiho pripominkového rizeni. Domnivame
se, ze pred jeho implementaci muZze dojit k jeho dal$im zménam.
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