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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Aktualni judikatura k holdingovym
strukturam

Holdingové struktury predstavuji vyznamny institut slouzici k organizaci podnikatelskych seskupeni,
alokaci rizik a spravé kapitalovych ucasti. Jejich konstrukce a fungovani jsou v poslednich letech
predmeétem zvySené pozornosti jak ze strany spravct dané, tak soudni praxe. Aktuélni judikatura
pritom zasadnim zplsobem vymezuje hranice legitimniho vyuziti holdingovych struktur, zejména ve
vztahu k pozadavku ekonomické podstaty, otdzkdm zneuziti prava a podminkam pro uplatnéni
danovych vyhod. Tento ¢Clanek cili na analyzu aktudlni judikatury k tomuto tématu a vymezuje jeji
dopady na transakce spojené s holdingovymi strukturami.

Vyplaty podila na zisku (1 Afs 171/2025-49)

Rozsudek Nejvyssiho spravniho soudu ze zavéru roku 2025 predstavuje dalsi vyznamny prispévek k
judikature tykajici se aplikace zakazu zneuziti prava v oblasti danového zachazeni s vyplatami podila
na zisku v ramci holdingovych struktur. Soud se zde zabyval relativné ¢astym transakénim modelem,
ktery formalné odpovida korporatnimu i danovému pravu, avsak z hlediska svého ekonomického
ucelu muze vyvolavat pochybnosti.

Posuzované schéma mélo typickou trikrokovou podobu. Nejprve fyzickd osoba prevedla svij
obchodni podil v provozni spolecnosti na nové zalozenou holdingovou spole¢nost. Nasledné doslo k
distribuci podilt na zisku z provozni spole¢nosti do holdingu, pricemz tato distribuce spliiovala
podminky pro osvobozeni podle § 19 odst. 1 pism. ze) zékona o danich z prijma (implementace
rezimu materska - dcerina spolecnost). Ve tretim kroku byly finanéni prostredky, které holding
obdrzel jako osvobozeny podil na zisku, bezprostredné pouzity k ithradé kupni ceny za prevod podilu
puvodnimu vlastniku - fyzické osobé.

Formalné vzato byly jednotlivé kroky pravne pripustné a odpovidaly zakonnému rémci. Spravce dané
vSak dospél k zavéru, ze celek postrada samostatnou ekonomickou logiku, jedna se o ,umély
konstrukt”, konstatoval zneuziti prava a doméril srazkovou dan ve vysi 15%.

Zvlastni pozornost si zaslouzi otdzka konstrukce domérené srazkové dané. Spravce dané stanovil
povinnost odvést srazkovou dan na trovni pravnické osoby, kterd podil na zisku vyplécela, pricemz
stézovatel namital, ze pripadny danovy dopad mél byt posuzovan v rezimu srazkové dané z prijmu
fyzickych osob. Nejvyssi spravni soud vSak konstatoval, ze pri aplikaci zdkazu zneuziti pradva neni
rozhodujici formalni oznaceni poplatnika, a bylo v podstaté na volbé spravce dané, zda stézovateli
stanovi srazkovou dan z prijmu pravnickych nebo fyzickych osob.

Uvérové linky s dcerinymi spolecnostmi (2 Afs 205/2024-37)

NSS potvrdil zavéry financ¢ni spravy o zneuziti prava pri uplatnéni smluvni pokuty jako danoveé
uznatelného ndkladu v ramci transakci uvnitr podnikatelské skupiny provozujici fotovoltaické
elektrarny. Zalobce, predstavujici matef'skou spole¢nost, byl povinen uhradit smluvni pokutu ve vys$i
8 mil. K¢ v souvislosti s prodlenim s thradou zavazkl. Pokuta byla néasledné ,kompenzovéana*“
dcerinymi spolecnosti, které prostredky poskytly formou interniho financovani.



Spravce dané naklad neuznal s odivodnénim, Ze celd operace byla vystavéna tak, aby Zalobce
formalné snizil svlij danovy zaklad, aniz by pokuta predstavovala skuteény ekonomicky néklad.
Zneuziti préava bylo naplnéno v nasledujicich podminkéch:

e transakce byla formalné v souladu se zakonem, avSak postradala realny ekonomicky ucel,
e hlavnim tcelem bylo dosazeni dafiové vyhody.

Soud dale zduraznil, Ze kompenzace smluvni pokuty ze strany dcerinych spolecnosti neméni
skutecnost, ze danovym beneficientem byla materska spole¢nost, ktera uplatnila naklad proti svému
zékladu dané. Argumentace ustanovenim § 24 odst. 2 pism. zc) zékona o danich z prijmu (ve znéni do
31.12.2014) byla rovnéz odmitnuta, protoZe toto ustanoveni na danou situaci nebylo mozné pouzit.

Rozsudek potvrzuje, ze interni skupinové transakce, zejména v oblasti financovéani a prenaseni
nakladl mezi materskou a dcerinymi spoleCnostmi, podléhaji prisnému testu ekonomické podstaty.

Restrukturalizace s vlivem korunovych dluhopisu (1 Afs
68/2025-62)

V projednavané véci spolecnost emitovala v roce 2012 korunové dluhopisy v celkové nomindlni
hodnoté 100 mil. K¢ s fixnim Grokem a dlouhou dobou splatnosti. Dluhopisy byly upsany jedinym
investorem. Kratce poté prevedl tento investor 90% podil v jiné spolecnosti na spolecnost (emitenta
dluhopist), pricemz pohledévka investora z titulu kupni ceny byla zapocitana proti jeho zévazku z
emise dluhopistu. Nasledné prevedl investor tyto dluhopisy na akcionare emitenta. Vysledkem
struktury bylo, ze emitent vykazoval vysoké tirokové néklady z dluhopisu, které uplatnoval jako
danové uznatelné vydaje.

Spravce dané dovodil, ze hlavnim ucelem celé transakce nebylo standardni financovani
podnikatelské Cinnosti, ale vytvoreni danové ucinnych urokovych néklada, a tedy snizeni danové
povinnosti. Podle jeho zavéru slo o uméle vytvorenou strukturu postradajici dostatecny ekonomicky
smysl, kterd naplnuje znaky zneuziti prava. Dafové organy proto urokové naklady neuznaly jako
danové ucinné. Nejvyssi spravni soud kasacni stiznost danového subjektu zamitl a potvrdil zavéry
nizsich instanci i spravce dané.

Restrukturalizace vnitroskupinovych dluhu je z dafového hlediska citlivou oblasti, u niz je vzdy
stézejni prokazat ekonomickou racionalitu a soulad s principem trzniho odstupu. Spravce dané bude
vzdy posuzovat, zda mé transakce skutec¢ny hospodarsky duvod (napt. stabilizaci financovani, snizeni
zadluZeni, pripravu na vstup investora), nebo zda je jejim hlavnim cilem dosazeni danové vyhody,
napriklad prostrednictvim generovani dafiové uznatelnych uroku, jako tomu bylo ve vy$e uvedeném
pripadé.

Z4sadni pozornost je tfeba vénovat nastaveni podminek mezi spojenymi osobami. Urokova sazba,
splatnost, zajiSténi, pripadna kapitalizace Groku ¢i prominuti ¢ésti dluhu musi odpovidat podminkam,
které by byly sjednany mezi nezavislymi subjekty. Nedostatecné zdokumentované nebo netrzni
podminky mohou vést k upravé zdkladu dané podle pravidel transferovych cen. dcerinymi
spolec¢nostmi.

Rizikové jsou zejména situace, kdy dochdazi k prominuti dluhu nebo jeho preméné na kapital. U
dluznika maze vzniknout zdanitelny vynos, u véritele naopak danové neuznatelny néklad. Preména
dluhu na vlastni kapital vyzaduje spravné ocenéni a muze mit dopad na budouci distribuci zisku
v celé skupiné. U preshrani¢nich struktur je navic nutné zohlednit otazku srézkové dané, skutecného
vlastnika prijmu a pravidla proti zneuZziti.



Obecné 1ze konstatovat, Ze nejvétsi riziko spo¢iva v mozném prekvalifikovani transakce jako zneuziti
prava nebo v doméreni dané z prijmu z divodu neuznani nékladovych uroku, které vyplyva ze vSech
uvedenych rozsudkd.
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