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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Alternativni fondy a jejich planovana
regulace

Spolec¢nosti spravcu dle § 15 ZISIF [1] jako alternativa k standardnim investi¢nim fondum se v
poslednich letech tési velké oblibé v investi¢nim sveété. Populdrni jsou mezi podnikateli zejména
vzhledem k relativné jednoduché strukture, procesu zalozeni a skutec¢nosti, ze nepodléhaji dozoru
Ceské néarodni banky (CNB) jako regulatora. Zejména tyto divody vedly ke vzniku mnoha
alternativnich fond{, které byly vysoce rizikové nebo az podvodné.

To se vSak pravdépodobné brzy zméni diky planované regulaci ze strany ministerstva financi. 4. rijna
2023 totiz vldda CR schvélila navrh zdkona, kterym se méni zadkon 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech s u¢innosti od 1. ¢ervence 2024. Tento navrh je aktualné
v Poslanecké snémovné.

Tento ¢lanek se zabyva zménami navrhovanymi v novele ZISIF, které se primo dotknou pravni
upravy alternativniho fondu dle § 15 ZISIF. Tyto alternativni fondy mohou ve velmi omezeném
rozsahu spravovat prostredky svérené limitovanym poctem investorl za ucelem spolec¢ného
investovani na zakladé urCené strategie. V praxi se miuzeme setkat s oznaCenim ,patnackové” fondy
nebo také tzv. ,minifondy” odkazujici na ustanoveni, které tento typ fondl upravuje.

Alternativni fondy nejsou urceny k nabizeni $irsi verejnosti. Pravé kvili malému dosahu fondu (pocet
nekvalifikovanych investoru je omezen na 20) se na né nevztahuje velka ¢ast ¢eské ani evropské
regulace. Nad ramec zminénych dvaceti osob vSak mohou spravci spravovat i prostredky takzvanych
kvalifikovanych investoru, u kterych se jiz predpokladaji jisté zkuSenosti a znalosti. Hlavnim, avSak
ne jedinym kritériem, které odlisi kvalifikovaného investora od toho nekvalifikovaného, je minimalni
pozadovana investice. Pro tzv. nekvalifikované investory minimalni vysSe investice neni stanovena.

V soucasné dobé ZISIF urcuje jen nékolik povinnosti, které musi alternativni fond dodrzet. Kazdy
alternativni fond, musi pred zacatkem své ¢innosti podat zadost o zapséani na prislusny seznam
vedeny CNB. Nicméné alternativni fondy nepodléhaji dohledu CNB (coZ je informace, kterou jsou
fondy povinny uvadét). Po registraci museji fondy poskytovat kazdoro¢ni reporting CNB skrze vykazy
dokladajici uskutecnéné investice.

Alternativni fondy dale nejsou vyznamné omezeny ani z pohledu toho, do ¢eho budou investovat.
Investice tak mohou byt napr. do komodit (zlato, kdva, ropa...), private equity (podil ve spolecnosti),
venture capital, nemovitosti, shératelskych predmétt, akcii, dluhopist nebo treba i do kryptoaktiv.
Urcen je pouze maximalni objem majetku, ktery fond spravuje, a to na 500 mil. EUR (zdkladni limit)
nebo 100 mil. EUR (pokud se pri obhospodarovani majetku pouzivaji nastroje s pakovym efektem).
Nicméné i po presazeni maximalniho objemu muze fond pozadat o povoleni o navySeni.

Minimalni regulace tak umoziuje spravu majetku zpusobem, kdy spravce muze investovat do daleko
rizikovéjsich projektl a spravovat majetek za relativné uvolnénych podminek. Jak jiz bylo zminéno,
praveé tyto podminky daly vzniknout podvodnym fondam, s nimiz chce ministerstvo financi bojovat
pravé novelou ZISIF.
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Hlavni pldnované zmény, které by se mély dotknou alternativnich fonda, jsou:

* Povinnost mit v ndzvu fondu, Ze se jedna o rizikovy investi¢ni nastroj (,,0soba rizikového
kapitalu“). Nazev osoby také nesmi obsahovat slovo ,fond” ¢i slova od néj odvozena.

* Vyznamné rozsireni informacéni povinnosti, kdy pred uzavrenim smlouvy musi byt investor
informovan o cilech a rizikovosti investice, poplatcich, investi¢cnim horizontu a strategii. Stale bude
potfebné uvadét skute¢nosti, Ze alternativni fond nepodléhéd dohledu CNB. Fond bude moct
shromazdovat kapital pouze od investoru, kterym poskytl tyto informace.

+ Velmi presné vymezeni okruhu potencialnich investord (na rozdil od souCasné trochu volnéjsi
upravy). Novela stanovuje minimalni investici ve vysi 125 tis. eur a povinnost vyplnit investi¢ni
dotaznik za ucelem zjisténi informaci o finan¢nim zazemi a znalostech a zkuSenostech investora.
Podminka minimalni vysSe investice nicméné nemusi byt splnéna v pripadé, ze spravce bude
spravovat majetek nejvyse 20 investortim, coz by mélo mirit zejména na spravu rodinného majetku.
Tyto podminky vSak dle vSeho nebude mozné volné kombinovat.

* Zavedeni poplatku za registraci 10 tis. Kc.

+ CNB bude moci rozhodnout o vymazu osoby podle § 15 ZISIF, jestliZze osoba vaZné nebo
opakované porusi nékterou z vySe uvedenych povinnosti.

» Zakaz opétovného zapisu téch osob, které byly pro poruseni zdkona z registru vymazany.
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[1] Z&kon 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech
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Dalsi ¢lanky:

e Compliance z pohledu obchodni korporace a prinos compliance programu pro obchodni
korporaci

¢ Obchodni vedeni spole¢nosti

e Byznys a paragrafy, dil 12.: Pravni Due Diligence

 Narizeni odstranéni ¢erné stavby aneb Kdyz vyjimka potvrzuje pravidlo

« Investi¢ni dotaznik u pravnickych osob a test vhodnosti

o R4dné provéreni podnétu jako podklad pro mistni Setieni (nélez Ustavniho soudu

e Pristupnost k vybranym vyrobkum a sluzbdm po implementaci Smérnice Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/882 ze dne 17. dubna 2019 o pozadavcich na pristupnost u
vyrobku a sluzeb - na koho dopadne nové pravni uprava?

e Ovéreni podpisu advokatem a ,nestrannost” advokata

e K jednomu z vykladovych tskali na useku regulace slev

» Fungovéni Rady pro rozhodovéni spord podle Cervené knihy FIDIC
¢ Ohrozeni pobidek v modelu bez investi¢niho poradenstvi?
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