Alternativni investi¢ni fondy a role CNB ve
vztahu ke spravcum majetku podle § 15 ZISIF

Spravcem majetku podle § 15 zdkona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech,
240/2013 Sb. (dale téz ,ZISIF“) je pravnicka osoba (typicky a.s. nebo s.r.o.), ktera provadi spravu
majetku srovnatelnou s obhospodaiovanim. Tito spravci nepodléhaji dohledu Ceské narodni banky
(dale téz ,CNB“). Jaka rizika ¢i vyhody jsou s absenci tohoto dohledu spojend Vam pribliZzime na
nasledujicich radcich.

CNB ve vztahu ke spravclim majetku nehraje roli dozorce, ale primarné pouze tviirce a
administratora seznamu spravct podle § 15 ZISIF. Na webu CNB je seznam spravci spravovany
CNB v$em investoriim volné dostupny v Seznamu registrovanych a regulovanych subjekti.

Z hlediska byrokratické zatéze je pro spravce samozrejmé priznivé, ze neni nijak dohlizen, z pohledu
investora je vSak nutna zvySena obezretnost. Alternativni investi¢ni fond, jak se majetkim
spravovanym spravci podle § 15 ZISIF rika, je primarné urcen pro vymezeny okruh osob, které jsou
sezndmeny s vy$Sim rizikem pro jejich investované financ¢ni prostredky. Neni urCen verejnosti, ani
Sirokym skupinam drobnych investora.

Povinnosti spravcu vyplyvajici ze zakona a evropské regulace
Spravci maji vici CNB dvé zékladni povinnosti:

a. Povinnost registrovat se ve verejném seznamu vedeném CNB. Registrace m4 ryze
ohlasovaci charakter, ¢innost spravce nasledné nepodléha kontrole ani schvalovani a spravce
neziskava zadnou oficialni licenci.

b. Povinnost informacni. Spréavci jsou povinni jednou ro¢né zaslat CNB vykaz informujici o vysi
spravovaného majetku. Takova informace je potrebna pouze za Gcelem ovéreni neprekroceni
limitniho objemu majetku, ktery je zakonné stanoven na 100 miliona euro pod spravou
s vyuzitim pakového efektu, tj. financovani investic s vyuzitim Gvéru, pripadné 500 miliona
euro v pripadé spravy bez dluhového financovani. V pripadé prekroceni téchto zakonnych
hranic by spole¢nost musela disponovat standardni licenci k obhospodarovani investicnich
fondl podle ZISIF. Informacni povinnost historicky nevychazi z tuzemského pravniho radu, ale
evropské regulace.

Spolecnosti, které jsou spravci podle § 15 ZISIF, nesmi bézné nabizet investice verejnosti, nesmi
se oznacovat jako ,investicni fond” (pouze jako ,alternativni investi¢ni fond“) a maji povinnost na
vSech materidlech, vCetné internetovych stranek, uvadét informaci, ze nepodléhaji dozoru CNB.

Z vyse uvedeného vyplyva, ze kromé vedeni seznamu a ovéreni neprekroceni zakonného limitu
objemu majetku je roli CNB té% informovat verejnost o rozdilech mezi dohlizenymi a nedohliZzenymi
subjekty a shromazdovat podnéty verejnosti a Setrit pripadné prekroceni opravnéni jednotlivych
spravcu, predev$im zakonnych limitl vySe spravovaného majetku.

Muzete prostrednictvim spravcu investovat i Vy?

Spravci podle § 15 ZISIF spravuji majetek uzaviené skupin osob do 20 ucastniki, nebo
kvalifikovanych investoru. Kvalifikovany investor je Clovék disponujici kromé investi¢nich zkuSenosti
a znalosti i vy$$im finan¢nim kapitédlem, obvykle ve vy$i minimalné nékolika miliont korun. Zaroven
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s investici potvrzuje, Ze si je védom jejich rizik. Pokud se investor prohlasi za kvalifikovaného
investora, tak se svym zplsobem vzdava ochrany spotrebitele a dobrovolné prebira vyssi riziko nez
klasicky drobny investor. V tomto kontextu je vzdy potfeba byt obezfetny vici chovani spravcu - ti se
mohou pokouset presvédcit o své kredibilité napriklad castym poukazovanim na registraci v seznamu
CNB. Jak jsme ale psali vy$e, takova registrace je jejich povinnosti a neni Zddnou zarukou ,kvality” a
zvy$ené jistoty ve vztahu k investicim. Setkat se lze i s uvedenim CNB jako obchodniho partnera
alternativniho investi¢niho fondu. Takové jednani by mélo byt vystrahou pro kazdého investora,
pravdépodobné se nejedné o davéryhodného spravce.

Shrnuti

Majetek spravovany spréavci podle § 15 ZISIF jisté miize nabidnout zajimavou investi¢ni prilezitost
skupiné mensich investort za sou¢asné absence byrokratického dohledu CNB. Je vSak zarovei
spojen s riziky a niz$i mirou ochrany investic pravé kvili absenci dohledu CNB. Jedinymi
povinnostmi, které spravci viici CNB skute¢né maji, jsou povinnost registra¢ni a informadni, spréavci
nedisponuji oficialni licenci a CNB rozhodné neni jejich obchodnim partnerem.
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