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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Alternativni investicni fondy pod
drobnohledem Ceské narodni banky

Ceskéa néarodni banka letos udélila alternativnim investi¢nim fondiim desitky pokut, a nékolik jich
dokonce vymazala ze své evidence. Zbystrit by tak mély nejen samotné alternativni investicni fondy,
ale také investori.

Alternativni investicni fond v ceském pravnim radu

Pod pojmem ,alternativni investi¢ni fond” v Ceském pravu rozumime spravu majetku srovnatelnou
s obhospodarovanim podle § 15 zédkona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozdéjsich predpisu (,ZISIF").

Ceska pravni uprava alternativnich fondd pfitom piedstavuje transpozici ¢l. 3 odst. 3 smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o spravcich alternativnich
investi¢nich fondu (,AIFMD*), kterd zaroven stanovuje minimalni podminky, jez maji ¢lenské staty
definovat pro spravce majetku.

Kdo muze byt alternativnim investi¢cnim fondem?

Spravu majetku v alternativnich fondech mize poskytovat pouze pravnicka osoba zapsana v seznamu
Ceské narodni banky (,CNB*). Pfiméfené pro ni pak plati rozhodné limity spravovaného majetku
nebo nékteré informacni povinnosti, napriklad ve vztahu k udajim o skladbé majetku fondu, poctu
investoru a investi¢nich nastrojich, s nimiz obchoduje na ucet investord.

Pravé povinnost reportingu viiéi CNB, kterou je spravce povinen plnit prostfednictvim stanovenych
vykazl, byva v praxi problematicka a predstavuje nejc¢astéjsi divod, pro¢ jsou alternativni investicni
fondy pokutovany.

Cinnost alternativniho investi¢niho fondu a jeji limity

Podle zdkonné definice jde predevsim o spravu majetku spocivajici ve shromazdénych penéznich
prostredcich od investorl za UcCelem spole¢ného investovani, a to na zakladé urCené strategie a ve
prospéch téchto investort.

V praxi pod touto definici rozumime spravu investi¢nich fondu, které nejsou nabizeny ani urcCeny
Siroké verejnosti, ale pouze specifickému okruhu osob (napf. typu friends & family). ZjednodusSené
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specifickych projektl, nevhodnych pro verejnost.
Vyhody a nevyhody alternativnich investi¢nich fondu

Zéasadnim limitem pro ¢innost alternativnich investi¢nich fondu je zédkaz shromazdovat penézni
prostredky od verejnosti, jelikoz se nejedna o bézny investicni fond. S tim také souvisi povinnost
alternativniho investi¢niho fondu své investory upozornit, Ze spravce majetku nepodléha dohledu
Ceské narodni banky.
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Vyhodnost tohoto typu investovani pak spocivd zejména v minimalni regulaci. Vzhledem k tomu,
Ze spravce majetku v alternativnich fondech nepodléha dohledu, ale pouhé registraci v seznamu
CNB, neuplatni se na néj (kromé vy$e uvedenych) témér z4dné limity ¢i jiné obvyklé povinnosti
obhospodarovatelu investi¢nich fondd.

Aktualni pristup Ceské narodni banky

Pravé tato minimalni regulace stoji za strmym néartstem poctu alternativnich fondu v poslednich
letech. Zatimco po zavedeni pravni upravy ZISIF byly v Ceské republice registrovany pouhé jednotky
spravcu majetku v alternativnich fondech, v roce 2020 jiz jejich pocet ¢inil 190. Pred leto$nim létem
byl pritom pocet evidovanych osob spravujicich majetek v alternativnich fondech vic nez
dvojnéasobny oproti stavu pred dvéma lety.

V poslednich tydnech v$ak jejich pocet mirné klesl. Diivodem je aktivita CNB, kter4 v pribéhu léta
radu spolecnosti vykonavajicich ¢innost spravy majetku vymazala ze svého seznamu. Z verejné
dostupnych rozhodnuti CNB vyplyva, Ze jde o niz${ desitky subjektli, které CNB nedoloZily povinné
vykazy ve vztahu k jejich informa¢nim povinnostem (a to ani na vyzvu CNB). Na zdkladé této
necinnosti pritom CNB do$la k z4véru, Ze dané spole¢nosti nevykonavaji ¢innost, pro kterou jsou
v seznamu CNB zapsany, a kromé uloZeni pokuty proto rozhodla také o jejich vymazéni.

Z dostupnych rozhodnuti je tak patrné, ze CNB nebude k neplnéni povinnosti ze strany spravct
alternativnich investi¢nich fonda nijak shovivava. Roli pritom muze hrét i lonskéd kauza jednoho
z velkych hracél na ¢eském trhu, spolecnosti GROWING WAY s.r.o., ktera se také radi ke
spole¢nostem, jeZ byly rozhodnutim CNB z registru vymazany.

Doporuceni na zavér

Spravcum alternativnich fonda tak nelze nez doporucit dusledné plnéni veskerych povinnosti,
zejména pak povinnost reportingu CNB. V pripadé, Ze spravce povinnost ve stanovenych lhitach
nesplni, doporu¢ujeme tuto skute¢nost s CNB véasné komunikovat. Z dostupnych rozhodnuti totiZ
vyplyva, Ze spoleénostem, které vykazy sice nedodaly véas, ale udinily tak na vyzvu CNB nebo se o to
alespon pokusily, byly potrestany ,jen“ pokutou v radu vyssich desitek tisic korun, nikoli vSak
vymazem.

Investoriim pak doporucujeme obezretnost a ovéreni si, zda se i jejich alternativniho fondu smrst
rozhodnut{ CNB nedotkla.
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Dalsi clanky:

« Diskriminace neni legrace aneb nerovné zachézeni s akcionari pri vyplaté zalohy na podil na
zisku

e Licence LUC v podnikatelské strategii provozovateltu dron
e Neplatnost usneseni valné hromady akciové spole¢nosti v rozhodovaci praxi soudi

o Aktualm novehzace Dotravmovvch vyhlasek

* Zelené standardy pro vystavbu a renovace: ]ake povinnosti prinese nova evropska uprava?
 Byznys a paragrafy, dil 25.: Zapocteni

 Vyuzivani holdingovych struktur a na co si dat pozor
e Pluralita vedoucich odstépného zavodu

e Tézko na cviCisti, lehko na bojisti“, aneb proc je kvalitni prodejni dokumentace klicova (nejen)
v automotive segmentu
o Uzemni pléan jako klicovy faktor pri ocenovani pozemki
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