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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Americka celni politika Donalda Trumpa a
mozne dopady na ceskou ekonomiku

Americky prezident Donald Trump a jeho celni politika prinaseji mnoho otazniki. Na zaCatku dubna
2025 americka administrativa oznamila vinu plosnych celnich opatieni na dovoz do USA. I kdyz bylo
zavedeni cel aktualné odloZeno a Spojené staty sice nepredstavuji pro Ceskou republiku vyznamny
prinaseji nejistotu na financnich trzich, ale i pokles spotrebitelské a podnikatelské duvéry. Jaké ale
jsou moZné scénéare? Ma se Ceska republika obavat zpomaleni riistu ¢eské ekonomiky?

Nova celni politika USA: reakce na globalizaci i bezpec¢nostni hrozby

Dle americké administrativy je zamérem plo$nych celnich opatfeni ochrana amerického prumyslu -
mélo by dojit k omezeni dovozu levnéjsich zahrani¢nich vyrobki, ochrané americkych pracovnich
mist ale i zajiSténi spravedlivé hospodarské soutéze. Dusledkem by mélo byt i omezeni
technologického transferu ze Spojenych stati a posileni narodni bezpecnosti.

Makroekonomické konsekvence: USA vs. EU

Konkrétné bylo pred odlozenim na aktudlnich 90 dni avizovano uvaleni cel ve vysi 20 % na zemé
Evropské unie. Spojené staty jsou dlouhodobé klicovym obchodnim partnerem Evropské unie — v
roce 2024 smérovala do USA cela pétina veskerého unijniho vyvozu zbozi. Nejvétsi podil na tomto
vyvozu mélo Irsko, nasledované Italii a Némeckem. Hlavnimi exportnimi polozkami byly stroje,
silni¢ni vozidla, elektrickd zarizeni a farmaceutické produkty.

Obchodni vztahy vsak funguji i opa¢né — USA zéaroven exportuji do EU mirné pod hranici 20 %, tj.
rovnéz okolo pétiny svého vyvozu, predevsim do Nizozemska a Némecka. ZvySeni cel tak muze
negativné zasahnout nejen evropské, ale i americké vyrobce a spotrebitele, a to i pripadnymi
reciprocnimi opatrenimi. Tabulka niZze uvadi odhady dopadu zavedeni plo$nych cel vCetné
reciprocCnich opatreni ze strany EU dle nékterych prednich instituci.

Tabulka ¢. 1: Dopady pripadnych plo$nych a reciproc¢nich cel na rist HDP Eurozdny
a USA

Evropa
Bank of Finland (2025) -1,50 -0,86
IMF (2024) -0,80 -1,40
PIIE (2025) -0,07 -0,23
ECB (2025) -0,50 -
USA
Bank of Finland (2025) -0,96 -0,56
IMF (2024) -0,60 -1,20

PIIE (2025) -0,05 -0,18
Tax Foundation (2025) -0,40 -



Zdroj: vlastni zpracovani na zékladé dat a proporénich Uprav z Ministerstva financi CR

Ministerstvo financi pak v eurozéné odhaduje jednorazové zpomaleni rastu HDP o 0,6 p. b. v roce
2025 a0 0,8 p. b. vroce 2026. V pripadé USA je pak vlivem mensi otevrenosti tamni ekonomiky
predikovano dokonce mirnéjsi snizeni rastu.

Vysledky celkové potvrzuji, Ze takto dramatické zmény v obchodnich podminkdch mohou mit
vyznamné negativni dopady na rust HDP, konkrétné mezi primymi efekty zdrazeni vyvozi do USA
bude mit za nésledek pokles poptévky po evropském zbozi ze strany americkych zakazniku a pokles
exportu do USA povede k niz§imu rustu evropskych ekonomik. Celkové ale jsou i v ramci
optimistickych scénaru mnohem zavaznéjsi pripadné dusledky v ramci nestability a nejistot na
svetovych trzich. S ohledem na celkovou provazanost jsou tak sekundarni efekty ohledné podoby
globélniho obchodu a souvisejicich rizik mnohem vyznamné;jsi.

VeV /s

Ceska republika: mirnéjsi primy dopad, zavaznéj$i bude neprimy

Cesky export do USA piedstavoval v roce 2024 priblizné 133 miliard K¢, coz ¢inilo 2,9 % celkového
vyvozu CR. Pokud zahrneme i nepiimy export pfes evropské zemé v rdmci reexportti, dosahoval
objem témér 190 miliard K¢ (4,1 % exportu). Klicovymi vyvoznimi produkty byly stroje a zarizeni pro
prumysl, technologie pro vyrobu energie a elektricka zarizeni. Dopady zavedeni pripadnych plosnych
celnich opatieni dle odhadd Ministerstva financi Ceské republiky na rist ¢eské ekonomiky jsou
uvedeny v tabulce nize.

Tabulka ¢. 2: Dopady na rist HDP Ceské republiky

Vydaje na konecnou spotrebu domécnosti -0,07 -0,08
Tvorba hrubého fixniho kapitalu -0,13 -0,14
Zahrani¢ni obchod -0,44 -0,62
Celkovy dopad na HDP -0,64 -0,83

Zdroj: vlastni zpracovani na zékladé dat z Ministerstva financi CR

Na prvni pohled se muze zdat, ze primy dopad americkych cel na ¢eskou ekonomiku je relativné
omezeny. Vyraznéjsi negativni efekt 1ze pozorovat pouze skrze pokles exportu. Hlavni hrozba vSak
spociva v neprimych dopadech — zejména v oslabeni rustu ekonomik eurozony, které jsou nejvétsimi
obchodnimi partnery Ceské republiky. Oslabeni poptévky po evropském zboZ{ ze strany USA mize
zpusobit retézovou reakci vedouci ke zpomaleni celého evropského hospodarstvi, a tim i Ceské
ekonomiky.

Oc¢ekéavany vliv na inflaci je dle predikce Ministerstva financi Ceské republiky neutralni. V
kratkodobém horizontu bude proinflacné samozrejmé pusobit predevsim primy cenovy efekt. AvSak
jelikoz dovozci budou tlaceni snizit své obchodni marze, aby si udrzeli konkurenceschopnost na
evropském trhu, kone¢ny dopad bude mirnéjsi, nez by odpovidalo vysi celni prirazky. Nadto ceska
ekonomika neni vyznamnym obchodnim partnerem USA, a i proto Ize ocekavat jen omezeny dopad.
Navic protiinflacni efekt by mohlo napriklad prinést posileni koruny vuci dolaru ¢i projevy
diachodového efektu, kdy niz$i rust spotreby domacnosti povede ke zmirnéni poptavkovych tlaka.
Nadto by také mohlo dojit k ¢astecnému presunu odbytisté pro zbozi ze zemi zasazenych americkymi
cly (ptedevsim Ciny) z USA do Evropy, coZ by zvysilo nabidku na evropském trhu a vedlo ke sniZeni
cen. Ve vysledku je tak inflace i v pripadé zavedeni plosnych celnich opatreni ponechavana v souladu
s predikci.

Zhorseni situace v ndvaznosti na zhorSeny ekonomicky vyvoj je predikovano v ramci miry



nezameéstnanosti. JelikoZ na trhu prace v urc¢itych sektorech pretrvava napéti, dochazelo by k tlumeni
negativniho efektu. Niz$i poptavka po praci by se ale také promitla do niz$iho rustu platt a mezd.

Zaver: Otresy v globalnim obchodé a vyznam obchodni stability

Zdverem lze shrnout, zZe zvyseni celni zdtéze prichdzi v dobé, kdy se svétovd ekonomika stdle
zotavuje z predchozich krizi a jiz tak se potykd s geopolitickou nestabilitou. I pokud dojde k tiplnému
pozastaveni avizovanych cel, jiz aktudlné Ize sledovat vysokou volatilitu a nejistotu na financ¢nich
trzich a mezi spole¢nostmi. Navic obchodni spory mezi USA a Cinou naddle pretrvdvaji a potfeba
stability do dalSich let tak nabyvd na vyznamu vice nez kdy jindy.

Pro Ceskou republiku USA nepredstavuji vyznamného obchodniho partnera, avéak zejména
prostrednictvim obchodni provdzanosti s eurozonou, je klicové nepodcenovat sekunddrni dopady
téchto opatreni. I kdyZ primé dopady na HDP by byly jen omezené a efekt na inflaci dokonce
neutrdlni, riziko ziistdvd zejména ve zhorseni globdlni obchodni situace. V této nejisté dobé bude
zdsadni flexibilni prizptsobeni se novym podminkdm a zdroven aktivni ucast v evropské obchodni
diplomacii.

Ostatné v tuto chvili pordd ziistdvad otdzka, jakd a zda bude viibec trvalejsi podoba celnich opatrenti,
jakozto nelze vyloucit ani, Ze samotné zavedeni cel md spise takticky charakter a slouzi predevsim
jako vyjedndvaci ndstroj americké administrativy pri uzavirdni novych obchodnich dohod. Konecné
dopady na ekonomiku budou zdviset i na celé radé dalSich faktoru - jako rychlost adaptace
spolecnosti na nové podminky, pravni nastaveni kontrakti ¢i dal$i dynamické efekty. Vyznamnym
rizikem je zejména eskalace obchodnich vdlek, tedy i nejistoty ohledné vyse a struktury protiopatreni
ze strany jinych statii.
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