21.10. 2013
Vezmeéte, prosime, na védomi, Ze text clanku odpovida platné pravni dpravé ke dni publikace.

Anonymni akcionarska struktura akciové
spolecnosti po 1. 1. 2014

Bez ohledu na snahy politickych nebo jinych iniciativ budou jisté lidé i nadale usilovat o utajeni
akcionarské struktury akciovych spole¢nosti. Aniz bych chtél analyzovat divody takového jevu, i
kdyz by to mohla byt zajimava tvaha, dovolim si jen nastinit, jaké zmény v lidském chovani mohou
vyvolat posledni legislativni zmény v této oblasti[1].
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Jak zndmo v Ceské republice bude podle zdkona 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich (ZOK),
mozné od 1. ledna 2014 vydat nové akcie na majitele pouze jako zaknihované akcie nebo jako
imobilizované listiny. V rdmci protikorupéni politiky Nec¢asovy vlady prijal Parlament CR zakon
134/2013 Sh., o opatrenich ke zvySeni transparentnosti akciovych spolecnosti (ZZTAS), ktery zakaz
vydéavat nové listinné akcie na majitele zavedl jiz od 30. ¢ervna 2013[2] a zaroven stanovil pravidla,
jak ma byt nalozeno s jiz vydanymi listinnymi akciemi na majitele.

Ackoliv dle ZZTAS jsou mozné v podstaté Ctyri varianty, jak nalozit s jiz vydanymi listinnymi akciemi
na majitele, d& se predpokladat, ze nékteré varianty nebudou v praxi prili§ popularni.

Zména formy akcii z vlastni iniciativy

Jako nepouzitelna varianta se jevi zména formy listinnych akcii na majitele na listinné akcie na jméno
na zakladé rozhodnuti valné hromady akciové spolecnosti, a to z divodu jeji ndkladnosti. Zrejmé
nebude mnoho divoda, pro¢ by akciova spole¢nost zvolila tento postup, kdyz ke stejné zméné formy
akcii dojde od 1. ledna 2014 automaticky, a to ze zékona bez jakychkoliv nékladu. I kdyby spole¢nost
rozhodla o zméné formy listinnych akcii na majitele z vlastni iniciativy a nestihla vSechny takové
akcie vyménit za nové listinné akcie na jméno nebo na starych listinnych akciich na majitele vyznacit
zménu formy, bude moZzné s nevyménénymi listinnym akciemi nakladat od 1. ledna 2014 pouze za
podminek platicich pro listinné akcie na jméno.

Imobilizace

Neocekavam rovnéz, ze by preferovanym resenim byla imobilizace listinnych akcii na majitele, a to
nejen vzhledem k zpoplatnéni imobilizace[3], ale i vzhledem ke skuteCnosti, ze akcie budou muset
byt fyzicky predany akcionarem do uschovy schovatele, ktery je povede na jeho jméno. Z hlediska
zachovani anonymity akcionaru pak bude problematicka povinnost schovatele, poskytnout informace
z evidence imobilizovanych listinnych akcii na majitele riznym organtim a subjektiim, zejména pak
soudum, exekutorum, organd ¢innym v trestnim rizeni, spravci dané atd. Urcity zajimavy aspekt by
mohla prinést pouze skutecnost, ze pri imobilizaci, nedojde ke zméné formy vydanych listinnych
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akcii ke dni 1. ledna 2014 a k deanonymizaci akcii dojde az jejich predanim akcionarem do dschovy
schovatele za ucelem jejich imobilizace[4]. Za nevyhodu bude jisté povazovano i to, ze k prevodu
imobilizované akcie na majitele muze dojit az zapisem na ucet nového majitele.

Zaknihovani akcii

Rovnéz jako nepravdépodobné se jevi, ze by akciové spolecnosti ve velkém z vlastni iniciativy
rozhodovaly o zméné podoby svych listinnych akcii na majitele na akcie zaknihované, a to z duvodu
nakladnosti a zaroven i faktu, Ze osoba vedouci evidenci zaknihovanych akcii povede zaknihované
akcie na majitele na ucCtu daného akcionare, o cemz ma takova osoba stejnou informacni povinnost
jako v pripadé imobilizovanych listinnych akcii na majitele. I v pripadé zaknihovanych akcii na
majitele nastanou ucinky jejich prevodu az registraci na u¢tu nového majitele v evidenci
zaknihovanych akcii.

Dopady do praxe

Vyhoda nékterého z dosud uvedenych tii postupt muze byt spatfovana v tom, ze v ramci vymény
anebo odevzdani akcii muze dojit k ,vytésnéni“ akcionaru, kteri nebudou dostatecné chranit sva
prava, prohlasenim jejich starych akcii za neplatné a prodejem novych akcii ve verejné drazbé.

Dovolim si vyslovit hypotézu, ze ve vét$iné pripadu akciové spolecnosti zvoli ¢tvrty mozny postup, tj.
neucini nic a nechaji tak zménit od 1. ledna 2014 ze zdkona formu akcii na majitele na akcie na
jméno. Pritom v dusledku této zmény se spolec¢nost vubec nemusi dozvédét, kdo jsou vlastnici akcii s
takto zménénou formou. ZZTAS sice uklada akciové spoleCnosti povinnost vyzvat akcionare vlastnici
takové akcie, aby je predlozili za i¢elem vyznaceni zmény formy, anebo za Gcelem jejich vymény za
nové listinné akcie na jméno, ale pokud akcionari akcie nepredlozi, zda se, ze ZZTAS neuklada
akciové spoleénosti v tomto sméru zadné dalsi povinnosti[5]. Tento postup se vSak neobejde bez
omezeni prav akcionare, kterd takovy akcionar neni opravnén vykonavat od prvniho dne prodleni az
do predlozeni akcii, coz nemusi byt v praxi zasadni problém[6].

Neni zcela jasné, jak dlouho muze v pripadé ¢tvrtého postupu trvat doba, po kterou nebude akciova
spolecCnost znat své akcionare vlastnici akcie jiz vydané akcie na majitele. Obecné Ize predpokladat,
ze se muze jednat i o roky, a to az do té doby, nez se tito akcionari dostavi na valnou hromadu nebo
soud rozhodne o zruSeni akciové spolec¢nosti[7]. Pritom po celou tuto dobu mohou byt dosavadni
akcie na majitele libovolné prevadény pouze s tim omezenim, Ze pokud by k prevodu mélo dojit po
31. prosinci 2013, musely by byt prevadéné akcie opatreny rubopisem.

Pokud by v pripadé ctvrtého postupu akcionari své listinné akcie na majitele odevzdali akciové
spolecCnosti, neznamena to jesté, ze by informace o vlastnictvi jejich akcii byla verejné pristupna.
Pristup k takové informaci by méli kromé akciové spolecnosti i ostatni akcionari ze seznamu
akcionaru a stejné organy a osoby, jako v pripadé imobilizovanych akcii.

Posledni uvedeny postup bude v praxi zrejmé ¢asto kombinovan s prevodem akcii na zahranicni
pravni entitu s anonymni strukturou spole¢niki[8]. Tento krok neni administrativné a v radé pripada
ani finan¢né prilis narocny[9].

Vyuziti trustu

V soucasnosti je pravnickou verejnosti intenzivné diskutovanou otazkou moznost vyuziti trustové
struktury dle §§ 1448 a nasl. zdkona 89/2012 Sb., ob¢anského zakoniku (NOZ). Skutecné se pritom

mize jednat o v praxi preferovanou variantu, i kdyz prinejmensim v tuto chvili spiSe prevladaji rizika
nad vyhodami tohoto postupu. Predevsim nejsou znamy vsechny danové souvislosti svéreneckého


https://www.epravo.cz/top/zakony/sbirka-zakonu/zakon-ze-dne-3-unora-2012-obcansky-zakonik-18840.html

fondu, jelikoz nebyly dosud prijaté provadéci danové predpisy[10]. Urcita rizika lez spatrovat rovnéz
v novosti a neznamosti tohoto institutu, coz v kombinaci s nestabilnim politickym a justicnim
prostiedim Ceské republiky muze z vyuziti trustu délat ruskou ruletu[11].

Jen cas ukaze, jak budou lidé na rekodifikaci v této oblasti reagovat, ale urcité vzdy bude platit, ze
Stésti preje pripravenym :-).
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[1] Pfedpoklédejme piitom, Ze Parlament CR neze$ili a neodlozi u¢innost rekodifikace.

[2] Vyjimkou z pravidla jsou pripady, kdy o vydani listinnych akcii na majitele bylo rozhodnuto o jiz
pred 30. cervnem 2013, ale akcie nebyly ke dni ucinnosti ZZTAS dosud vydany.

[3] I kdyz v tomto sméru prekvapivé nepozoruji zadnou vyznamnou obchodni aktivitu bank.

[4] Nejpozdéji vsak do 30. Cervna 2014.

[5] ZZTAS neuklada akciové spoleCnosti vyslovné povinnost prohlasit nepredlozené listinné akcie na
majitele za neplatné a prodat nové listinné akcie na jméno na ucet jejich dosavadniho akcionare, jako
je tomu u standardnich vymén akcii.

[6] Z nezndmého davodu tyto u¢inky zakonodarce modifikoval u prava na dividendu, u kterého
neplati, ze jej akcionar nemuze obecné vykonavat jiz od prvniho dne prodleni, ale omezil akcionéare
pouze v Cerpani dividendy, o jejimZ vyplaceni bylo rozhodnuto az v okamziku jeho prodleni. Zrejmé
tak bude mozné anonymné vyplatit dividendy jesté za rok 2013.

[7] Napriklad z divodu ze nebyli zvoleni novi ¢lenové organt akciové spolecnosti namisto téch,
kterym zanikla funkce.

[8] Pri prevodu listinnych akcii na majitele, ktery by se mél uskutecnit po 31. prosinci 2013, musi byt
akcie opatreny rubopisem.

[9] Zejména reSeni s entitami v karibské oblasti je mnohdy levnéjsi nez porizeni tuzemské obchodni
spolecnosti.

[10]Dle snémovniho tisku ¢. 1004 vlada navrhla, aby trust mél postaveni danového rezidenta -
pravnické osoby s tim, ze plnéni ve prospéch obmysleného pochdzejici ze zisku trustu by byly od
dané z prijmu osvobozeny stejné jako dividenda.

[11] Jako rizikové budou jisté vyhodnoceny ustanoveni §§ 1455 odst. NOZ - jmenovani spravce
soudem na navrh osoby s ,pravnim zajmem* (obdobné § 1466 NOZ), § 1458 odst. 2 NOZ - zdkaz
urcit obmysleného pro vlastni zisk a § 1467 NOZ - solidarni odpovédnost zakladatele, spravce a
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obmysleného za zavazky trustu.
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