Blizi se vyznamné zmeény pro emitenty
dluhopisu do 1 mil. EUR

Balicek novel, kterym se méni zakony v souvislosti s rozvojem finan¢niho trhu obsahuje mimo jiné
velkou novelu zédkona 190/2004 Sb., o dluhopisech a s ni spojené nové povinnosti, jez musi emitenti
dluhopisti splnit pred a béhem vydéavani dluhopisu. Nové pozadavky se tykaji podlimitnich emisi
dluhopisti v celkovém objemu emisi do 1 mil. EUR.

ZvySena transparentnost a informacni povinnosti

Novela dluhopisového zédkona zavadi zcela nové informacni povinnosti pro emitenty, zejména:

e Podrobnéjsi Informace o Emitentovi

Navrh zakona urcuje rozsahly vyCet novych tdaji o Emitentovi, které musi emisni podminky
obsahovat. Jedna se napriklad o udaje o osobach ve vedeni, skute¢nych majitelich a skupiny
v pripadé holdingu. Mj se popisuji zku$enosti ¢lend statutarnich organt emitenta.

¢ Povinnost informovat o finan¢nim stavu

Emisni podminky musi obsahovat alespon odkaz na zverejnéné ucetni zavérky emitenta nebo vyroc¢ni
zpravy, a to za posledni dvé ucetni obdobi. Tato povinnost se vztahuje také na pripadné rucitele.
Financ¢ni tdaje umoznuji investorum lépe porozumét vykonnosti a potencialu spolecnosti, coz je
zasadni pro informované investicni rozhodnuti.

 Povinnost zverejnéni

Emitent musi na svych webovych strankach zverejnit znéni emisnich podminek nejpozdéji k datu
zahéajeni verejné nabidky dluhopist. Spole¢né s emisnimi podminkami na webu budou zverejnéné i
financCni vykazy emitenta.

Pravidla pro vyuziti vytézku z emise

Emitenti museji v emisnich podminkach uvést davody, pro¢ je emise vydavana a predstavit konkrétni
plany, jak budou prostredky ziskané z emise pouzity. Tyto informace maji pomoci investorum lépe
pochopit rizika a potencidlni vynosnost investice do dluhopist.

Zverejnéni Udaji o ¢innosti a finanénim stavu emitenta umoznuji investorum srovnéavat ruzné
investi¢ni prileZitosti a vybirat ty, které odpovidaji jejich investi¢ni strategii a toleranci vuci riziku.

Cil, ucinnost a sankce

Zmény zadkona o dluhopisech u podlimitnich emisi jsou nékdy nazyvany jako ,mini prospekt
dluhopist“. Maji za cil posilit duvéru investoru vic¢i emitentim a zlep$it transparentnost dluhopisu
na ceském kapitalového trhu.

Ocekavame prijeti novely zdkona o dluhopisech je$té v roce 2023. U¢innost pak bude pravdépodobné
od roku 2024. Pro emitenty novych podlimitnich dluhopist to znamena vypracovat zcela nové emisni
podminky dluhopist, mit webové stranky a zverejnovat na nich zékonem stanovené udaje.



Za poruSeni povinnosti emitenta dluhopisi muze byt udélena sankce az do vySe 1 mil. K¢.
Dohledovym orgdnem nad emitenty podlimitnich dluhopisti bude Ceska narodni banka (CNB).

Mgr. Veronika Sokolikova
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Dalsi ¢lanky:

 Narizeni odstranéni ¢erné stavby aneb Kdyz vyjimka potvrzuje pravidlo

e Investi¢ni dotaznik u pravnickych osob a test vhodnosti
e Radné provéreni podnétu jako podklad pro mistni Setreni (nalez Ustavniho soudu

e Pristupnost k vybranym vyrobkum a sluzbdm po implementaci Smérnice Evropského

parlamentu a Rady (EU) 2019/882 ze dne 17. dubna 2019 o pozadavcich na pristupnost u
vyrobki a sluzeb - na koho dopadne nové pravni uprava?

e Qveéreni podpisu advokatem a ,nestrannost” advokata

e K jednomu z vykladovych uskali na useku regulace slev

 Fungovéni Rady pro rozhodovéni sporu podle Cervené knihy FIDIC
e Ohrozeni pobidek v modelu bez investi¢niho poradenstvi?

« Klicova reforma ochrany prumyslovych vzort Evropské unie: Co se zméni?
e Jak na navrh na yydam elektronického platebmho rozkazu neboh ,,EPR”
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