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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Blizi se vyznamne zmeny pro emitenty
dluhopisu do 1 mil. EUR

Balicek novel, kterym se méni zakony v souvislosti s rozvojem financniho trhu obsahuje mimo jiné
velkou novelu zakona 190/2004 Sh., o dluhopisech a s ni spojené nové povinnosti, jez musi emitenti
dluhopist splnit pred a béhem vydavani dluhopist. Nové pozadavky se tykaji podlimitnich emisi
dluhopisti v celkovém objemu emisi do 1 mil. EUR.

Zvysena transparentnost a informacni povinnosti

Novela dluhopisového zédkona zavadi zcela nové informacni povinnosti pro emitenty, zejména:

e Podrobnéjsi Informace o Emitentovi

Néavrh zakona urcuje rozsdhly vycet novych tdaji o Emitentovi, které musi emisni podminky
obsahovat. Jedna se napriklad o udaje o osobach ve vedeni, skutecnych majitelich a skupiny
v pripadé holdingu. Mj se popisuji zkuSenosti ¢lenl statutarnich organt emitenta.

e Povinnost informovat o finan¢nim stavu

Emisni podminky musi obsahovat alespon odkaz na zverejnéné ucetni zavérky emitenta nebo vyroc¢ni
zpravy, a to za posledni dvé ucetni obdobi. Tato povinnost se vztahuje také na pripadné rucitele.
Financ¢ni Gdaje umoznuji investorum lépe porozumét vykonnosti a potencialu spolecnosti, coz je
zasadni pro informované investi¢ni rozhodnuti.

 Povinnost zverejnéni
Emitent musi na svych webovych strankach zverejnit znéni emisnich podminek nejpozdéji k datu

zahéajeni verejné nabidky dluhopist. Spole¢né s emisnimi podminkami na webu budou zverejnéné i
finan¢ni vykazy emitenta.

Pravidla pro vyuziti vytézku z emise

Emitenti museji v emisnich podminkach uvést duvody, pro¢ je emise vydavana a predstavit konkrétni
plany, jak budou prostredky ziskané z emise pouzity. Tyto informace maji pomoci investorum lépe
pochopit rizika a potencialni vynosnost investice do dluhopisu.

Zverejnéni Udajli o ¢innosti a finanénim stavu emitenta umoziuji investorum srovnévat ruzné
investicni prilezitosti a vybirat ty, které odpovidaji jejich investi¢ni strategii a toleranci vuci riziku.

Cil, ucinnost a sankce

Zmény zakona o dluhopisech u podlimitnich emisi jsou nékdy nazyvany jako ,mini prospekt
dluhopisti”“. Maji za cil posilit divéru investorl vuc¢i emitentum a zlep$it transparentnost dluhopist
na ceském kapitélového trhu.



Oc¢ekavame prijeti novely zadkona o dluhopisech jesté v roce 2023. Uéinnost pak bude pravdépodobné
od roku 2024. Pro emitenty novych podlimitnich dluhopist to znamena vypracovat zcela nové emisni
podminky dluhopisti, mit webové stranky a zverejiovat na nich zékonem stanovené udaje.

Za poruSeni povinnosti emitenta dluhopisi muze byt udélena sankce az do vy$e 1 mil. K¢.
Dohledovym orgadnem nad emitenty podlimitnich dluhopisti bude Ceské narodni banka (CNB).

Mgr. Veronika Sokolikova
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Dalsi clanky:

« Stabilizace urokovych sazeb hypotecnich uvéru a jejich vliv na trh nemovitosti
e Provérovani zahranicnich investic v EU: souCasny ramec, Ceska praxe a ocekdvané zmény

e Pozor IPO fond 2025+ je tu

e EU Listing Act rusi povinnost oddélenych plateb za investi¢ni vyzkum pri obchodovéni na
kapitdlovém trhu

e Pravnim uc¢inkem sluzebnosti pozivaciho prava je vstup pozivatele do pravniho postaveni
pronajimatele dle drive uzaviené najemni smlouvy

o Ukonceni ucasti spolecnika v s.r.0.
o Akcionarské dohody a jejich vymahatelnost v ceské pravni praxi

» Nekala soutéz: Kdyz se byznys nehraje Cisté
* Specifika prav z Vadneho p_lnem pri koupl podilt a akcii

e Kterak Evropska komise Dovohla nejvétsi herni akvizici
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