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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Cenne papiry v blockchainu jsou tu: Co
prineslo narizeni DLT Pilot?

Dne 23. brezna 2023 vstoupilo v u¢innost narizeni EU ¢. 2022/858, o pilotnim rezimu pro trzni
infrastruktury zaloZené na technologii sdileného registru - zkracené nazyvané ,DLT Pilot“. Co
nafizeni pfinasi, kdo z néj muiZe téZit a jak ho interpretovat v Cesku?

Co je DLT Pilot?

Narizeni o pilotnim rezimu je vedle MiCA dalSim pravnim predpisem v oblasti krypta a blockchainu.
Zatimco MiCA je nastroje regulativnim a restriktivnim, DLT Pilot si klade za cil propojit svét
Ltradic¢nich financi“ a vyhody blockchainové evidence.

Hlavnim cilem narizeni je vyzkousSet, zda mohou v EU fungovat trhy s investi¢nimi nastroji dle MiFID
I1., pokud tyto investi¢ni nastroje budou evidovany v DLT (zkratka z angl. distributed ledger
technology).

Dale je zapotrebi v praxi zjistit, jestli je mozné zménit dosavadni koncept trhu a vyporadani:

« zda vedle centralniho depozitare mohou existovat i dalsi depozitari;

e 7Ze vyporadani nemusi trvat nékolik dni - zda trading a settlement mohou Casové splynout a
mohou byt proto provedeny u jedné entity; ¢i

 7Ze obchodovani na burze nemusi probihat jen pres prostredniky (ic¢astniky trhu) - zda by sami
investori méli a mohli mit moznost provadét nakupy a prodeje.

Jelikoz v EU panuje opatrnost ve vztahu ke kryptu, narizeni ma pouze formu pilotniho rezimu. Jedna
se tedy o zkuSebni provoz na priblizné 6 let, v ramci kterého se nejen zkousi fungovani blockchainu
v regulovaném svété, ale také hledaji cesty budouci regulace.

Kdo a jak muze poskytovat sluzby podle DLT Pilot?

Provozovat trading a settlement DLT investi¢nich nastroji budou moci:

 obchodnici s cennymi papiry po ziskani specidlni licence; a
« centralni depozitari po ziskani specialni licence.

DLT Pilot je opravdu zkuSebni, moduldrni rezim. Dava proto prostor jednotlivym reguldtorum, aby
udélovali povoleni s prihlédnutim k narodnim specifikim dle svého nejlep$iho presvédceni.
Regulatofi - v podminkach CR tedy Ceské4 narodni banka - budou opravnéni udélit Zadateli vyjimku
z nékterych ustanoveni stavajicich predpisl, napr. ze ¢lenem trhu nemusi byt prostrednik, nybrz
rovnou investor.

Jaké investiCni nastroje mohou ziskat podobu DLT?

Status investi¢nich nastroji podle DLT Pilot mohou ziskat pouze nékteré nastroje:



« akcie;
e dluhopisy a jiné formy sekuritizovaného dluhu; a
« podilové jednotky subjektl kolektivniho investovani (napr. podilové listy, investi¢ni akcie),

pricemz u kazdé kategorie téchto néastroju jsou jesté stanovena kapitalova omezeni. Déle je omezena
velikost jednotlivych trhi.

Jak se DLT Pilot uplatni v Cesku?

Ackoli evropské narizeni je jiz plné ucinné, Clenské staty maji redlnou moznost upravit narodni
pravni rady az do zari 2023. V Ceské republice byl navrh zakona projednén 8. brezna 2023 vladou a
navrzen k predlozeni Poslanecké snémovne.

Navrhovana novela lakonicky stanovi, ze ,InvestiCcnim ndstrojem je i nastroj vydany s vyuzitim
technologie distribuovaného registru.” Bude zajimavé sledovat praktickou interpretaci tohoto
ustanoveni. Vyvstavaji zasadni otdzky - napriklad zda maze byt DLT investiCni néstroj zaroven
cennym papirem (véetné danového rezimu cennych papirt) ¢i jestli muze vzniknout i jiny DLT
investi¢ni nastroj mimo narizeni DLT Pilot.

V oblasti blockchainu tedy nemusime ¢ekat na MiCA - radu pravnich institutt provéri jiz uc¢inné
narizeni DLT Pilot.

gr. Veronika Civinova,
Vedouci advokat // Kapitélovy trh

KLB LEGAL

KLB Legal, s.r.o., advokatni kancelar

Letenska 121/8
118 00 Praha 1

Tel.: +420 739 040 363
e-mail: info@klblegal.cz

© EPRAVO.CZ - Sbhirka zékonu, judikatura, pravo | www.epravo.cz



mailto:info@klblegal.cz
https://www.epravo.cz/

Dalsi clanky:

o Kam az sahéa pojem ,soud” podle Brusel I bis? Nad rozsudkem Méstského soudu v Praze o
vykonatelnosti rozhodnuti financniho arbitra v zahranic¢i
e Danlové kobra v Ceské republice - institucionalni analyza a hodnoceni efektivity (fwd)

¢ Novinky z Ceské a evropské regulace financCnich instituci za mésic cerven 2026
o Evropské dotace srozumitelné: Dil prvni - Unijni a ndrodni rdmec

 Novela ZISIF ve svétle AIFMD II: co prinese spravcum fondu?
o Evropska unie méni pravidla plateb: vice odpovédnosti, intenzivnéjsi zpracovani dat, vice
kontrol

e Sdileni elektriny v obecnich projektech, zmény po 1.8.2026 a zapojeni bateriovych ulozist

e Novinky z ceské a evropské requlace financnich instituci za mésic kvéten 2026

 Kdyz model pocita spravné, ale zavér je zavadéjici: limity Al pri ocenovani podnika

« Institut zajisStovaciho prikazu v danovém rizeni: podminky vydéani a obrana v odvolacim rizeni

 Postaveni finan¢niho arbitra v kontextu narizeni Brusel I bis - Funkcni pojeti ,soudu”,
osvédceni podle €l. 53 a moznost vykonu nalezu v jinych ¢lenskych statech EU



https://www.epravo.cz/top/clanky/kam-az-saha-pojem-soud-podle-brusel-i-bis-nad-rozsudkem-mestskeho-soudu-v-praze-o-vykonatelnosti-rozhodnuti-financniho-arbitra-v-zahranici-121444.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/kam-az-saha-pojem-soud-podle-brusel-i-bis-nad-rozsudkem-mestskeho-soudu-v-praze-o-vykonatelnosti-rozhodnuti-financniho-arbitra-v-zahranici-121444.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/danova-kobra-v-ceske-republice-institucionalni-analyza-a-hodnoceni-efektivity-fwd-121445.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/novinky-z-ceske-a-evropske-regulace-financnich-instituci-za-mesic-cerven-2026-121424.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/evropske-dotace-srozumitelne-dil-prvni-unijni-a-narodni-ramec-121343.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/novela-zisif-ve-svetle-aifmd-ii-co-prinese-spravcum-fondu-121418.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/evropska-unie-meni-pravidla-plateb-vice-odpovednosti-intenzivnejsi-zpracovani-dat-vice-kontrol-121299.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/evropska-unie-meni-pravidla-plateb-vice-odpovednosti-intenzivnejsi-zpracovani-dat-vice-kontrol-121299.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/sdileni-elektriny-v-obecnich-projektech-zmeny-po-182026-a-zapojeni-bateriovych-ulozist-121258.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/novinky-z-ceske-a-evropske-regulace-financnich-instituci-za-mesic-kveten-2026-121296.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/kdyz-model-pocita-spravne-ale-zaver-je-zavadejici-limity-ai-pri-ocenovani-podniku-121295.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/institut-zajistovaciho-prikazu-v-danovem-rizeni-podminky-vydani-a-obrana-v-odvolacim-rizeni-121243.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/postaveni-financniho-arbitra-v-kontextu-narizeni-brusel-i-bis-funkcni-pojeti-soudu-osvedceni-podle-cl-53-a-moznost-vykonu-nalezu-v-jinych-clenskych-statech-eu-121242.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/postaveni-financniho-arbitra-v-kontextu-narizeni-brusel-i-bis-funkcni-pojeti-soudu-osvedceni-podle-cl-53-a-moznost-vykonu-nalezu-v-jinych-clenskych-statech-eu-121242.html

