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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Cenne papiry v novem obcanském zakoniku -
flexibilni rezim

Novy obc¢ansky zékonik[1] ("NOZ") mimo jiného prinasi zmény také v oblasti prava cennych papiru.
Nova tprava by méla vyresit nékteré nejasnosti spojené s cennymi papiry, jako napr. zavedeni
legalni definice cenného papiru, nahrazovani podpisu otiskem ¢i vydavani zakonem neupravenych
cennych papiru. NOZ dale zlepSuje podminky po vydavani cennych papirt, véetné investi¢nich
certifikatu, a pokracuje v trendu nastoupenému lonskou novelou zakona o dluhopisech.
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Pojem a definice cenného papiru

Prvni novinkou v Gipravé cennych papiru je zakotveni legalni definice cenného papiru - dle NOZ je
cenny papir toliko listina, se kterou je pravo spojeno takovym zplsobem, Ze je po vydani cenného
papiru nelze bez této listiny uplatnit ani prevést. Definice vychazi ze Svycarské upravy a shoduje se s
pojetim tuzemské pravni doktriny[2]. Vzhledem ke stavajici upravé v ZCP[3], ktera cenny papir
nedefinuje a pouze demonstrativné vyjmenovava nékteré druhy cennych papirt, 1ze tuto zménu
privitat. Zakonna definice cenného papiru prispéje k vyssi pravni jistoté, zejména v oblasti
nepojmenovanych cennych papird, jejichz vydavani NOZ vyslovné umoziuje.

NOZ jiz povazuje cenny papir za véc, oproti stavajici uprave, kdy je cenny papir povazovan za tzv.
jinou majetkovou hodnotu. Posunem od stavajici Gpravy je také obecné stanovena abstraktnost
zévazku z cenného papiru, tj. absence povinnosti véritele z cenného papiru prokazovat duvod
zévazku. Pouze zdkon mize tuto povinnost vériteli stanovit. Pravni uprava vydavani cennych papirt
se takrka doslovné prebira ze souc¢asného ZCP.

Forma cenného papiru

Forma cenného papiru urcuje, jakym zpusobem lze cenny papir prevadét. Pravni uprava formy
cenného papiru zustdva nezménéna a stale tedy muze byt cenny papir vydan ve formé na dorucitele,
na rad nebo na jméno. Zaroven se zavadi vyvratitelna pravni domnénka, podle které je cenny papir,
ktery obsahuje jméno opravnéné osoby, cennym papirem na rad (¢imz neni vyloucen dukaz, ze jde o
cenny papir na jméno nebo na dorucitele) a nevyvratitelna pravni domnénka, ze cenny papir, ktery
neobsahuje jméno opravnéné osoby, zni na dorucitele. Koncept uréovani formy v nejasnych
pripadech na zdkladé vyvratitelnych pravnich domnének se vsak nejevi jako prilis stastny. Vzhledem
k tomu, jak zasadni vyznam mad urceni formy cenného papiru (platnost prevodu, atp.), mohlo by byt
pro praxi vhodneéjsi konstruovat obé tyto domnénky jako nevyvratitelné a napf. stanovit, Ze cenny
papir, ktery obsahuje jméno opravnéné osoby a zaroven neobsahuje tzv. rektadolozku (napr. ,nikoliv
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na rad”), je cennym papirem na rad.
Zaknihovany cenny papir jako samostatny institut

Vyznamnym posunem je zakotveni zaknihovanych cennych papirt jako samostatné pravni kategorie.
O zaknihovany cenny papir se jednd, je-li cenny papir nahrazen zapisem do prislusné evidence a
nelze-li jej prevést jinak nez zménou zapisu v této evidenci. Zaknihovany cenny papir lze v tomto
kontextu spiSe povazovat za cenné pravo, podobné jako Svycarska uprava, ktera mezi obéma
instituty dokonce terminologicky rozliSuje (cenny papir a cenné pravo) a ze které NOZ vychazi. Z
tohoto dlivodu se rusi institut "podoby cenného papiru”. Pro zaknihované cenné papiry se obecné
pouziji ustanoveni o cennych papirech, kromé pripadi, kdy to vylucCuje jejich povaha nebo zakon.

Zaknihovany cenny papir je dle NOZ véci, a to véci nehmotnou, rozdilné od cenného papiru (tj.
listiny), ktery je véci hmotnou. NOZ umoziuje preménu z listinného cenného papiru na zaknihovany
a naopak, ptjde zde tedy o preménu véci hmotné na véc nehmotnou a opacné.

NOZ u zaknihovanych cennych papirt nerozliSuje formu. ZOK[4] vSak prekvapivé ano, kdyz stanovi,
Ze zaknihované akcie mohou znit na majitele nebo na jméno. Pritom v ustanoveni § 259 vSak zdkon
nevyzaduje u zaknihované akcie jako povinnou nalezitost oznaceni formy akcie, z cehoz Ize patrné
dovodit moznost nerozliSovat formu u zaknihovanych cennych papirt v souladu NOZ. ZOK déle
stanovi, Ze u zaknihovanych akcii je mozné stanovami omezit prevoditelnost. Mohla by tak
vyvstavat otdzka, zda bude mozné omezit prevoditelnost u zaknihovanych akcii na majitele.

Zastupitelné cenné papiry

Zastupitelnymi cennymi papiry jsou podle NOZ cenné papiry téhoz druhu, vydané tymz emitentem, v
téze formeé a z nichz vznikaji tatdz prava. Otazky za stavajici pravni Gpravy vyvolavala problematika
nahrazovani podpisu jeho otiskem pri hromadném vydavani zastupitelnych cennych papirt. Tato
problematika diky NOZ odpada, nebot je u zastupitelnych cennych papira nové zavedena obecna
moznost nahradit podpis emitenta jeho otiskem za podminky, Ze listina obsahuje ochranné prvky
proti jejimu padélani ¢i pozménéni.

Hromadna listina

NOZ zavadi moznost nahradit jednotlivé cenné papiry hromadnou listinou obecné u vSech
zastupitelnych cennych papirl, coz je uvolnéni oproti stavajici iprave, ktera vydani hromadné listiny
umoziuje pouze u akcii, poukézek na akcie, podilovych listii a dluhopist. Tato souc¢asnd uprava pak
vedla k paradoxni situaci, kdy napr. jednokorunové dluhopisy bylo mozné nahradit hromadnou
listinou, zatimco jejich prislusné kupony nikoliv. Najisto je dale stanoveno, ze hromadn4 listina musi
obsahovat ¢isla jednotlivych cennych papiri, které nahrazuje. NOZ rovnéz stanovi pravo vlastnika na
vyménu hromadné listiny za jednotlivé cenné papiry, oproti stavajici ipravé v ZCP, ktera pocita s
predchozim vymezenim tohoto prava stanovami, pripadné emisnimi podminkami.

Inominatni cenny papir

Moznost vydavat inominatni cenné papiry neupravené ¢eskym pravem byla doposud dovozovana z
pravni teorie, pficemz tuto moznost pripoustéla mj. CNB[5], které jako argument vyzdvihuje zejména
demonstrativnost vy¢tu cennych papirt v § 1 ZCP. Vykladem bylo dovozovéno, Ze na takové
inominatni cenné papiry se primérené aplikovala pravni Giprava cennych papira povahou nejbliz$ich
k predmétnym inominatnim cennym papirum. To pak vedlo k urcité nejistoté ohledné toho, co z
prislusné pravni upravy se jesté aplikuje a co jiz nikoliv (zejména pak ve vztahu k obsahu emisnich
podminek a jinych emisnich dokumenti). NOZ vyslovné zavadi moznost vydani inominatniho



cenného papiru. Tato listina musi stanovit pravo, které je s cennym papirem spojeno, a idaj o
emitentovi; pricemz pravo spojené s cennym papirem muze byt urceno bud primo na listiné, nebo jen
odkazem na emisni podminky. NOZ tak déle usnadni vydavani investi¢nich certifikéatd,
strukturovanych dluhovych cennych papirt a obdobnych cennych papira.

Prevody cennych papiru

Beze zmény zustava v NOZ prevod cenného papiru na dorucitele. U ordrepapiru dnes prevoditelnych
rubopisem je nové stanoveno, Ze vlastnické pravo k cennému papiru na rad se prevadi rubopisem a
smlouvou k okamziku jeho predani, tj. obdobné jako u cenného papiru na dorucitele.

Vétsi zmény nastavaji u rektapapirt, kde v soucasnosti k prevodu vlastnictvi dochazi jejich predanim
nabyvateli, NOZ nové zavadi obecné pravidlo translacniho uc¢inku smlouvy, tj. vlastnické pravo se
prevadi samotnou smlouvou k okamziku jejiho uzavreni. Smlouva o prevodu cenného papiru na
jméno jiz rovnéz nemusi byt pisemnd. V tomto kontextu je nutné poznamenat, ze ustanoveni
upravujici pravidla prevodu cennych papirti maji kogentni povahu. Smluvné odchylit se od nich lze,
ovSem nikoliv s G¢inky vuci tretim osobam.

NOZ prebira tpravu nabyti vlastnického prava od neopravnéného, jak je v souc¢asné dobé upravena v
ZCP, tj. v zasadé jej pripousti za predpokladu dobré viry nabyvatele. Tato zadsada se ovsem v NOZ
uplatni pouze pro cenné papiry na dorucitele. Pro cenné papiry na rad a na jméno pripadaji v uvahu
pouze ostatni moznosti nabyti od neopravnéného, jak je stanovi § 1109 NOZ, napr. pri nabyti véci ve
verejné drazbé ¢i od podnikatele v radmci bézného obchodniho styku.

Smlouvy o cennych papirech

NOZ az na nékolik vyjimek, neobsahuje zvlastni ipravu smluv o cennych papirech. Na smlouvy o
cennych papirech se budou aplikovat ustanoveni obecnych smluvnich typ v NOZ. Uplatny pievod
cennych papiru se bude ridit smlouvou o koupi, kterd v zasadé prejima upravu kupni smlouvy z
ObchZ. Smlouva o zépUjcce cennych papirt (dnes pljcka) se kromé terminologie téz prakticky
nemeéni. Urcité otdazky mohou nastat u obstaravatelskych smluv, kdyz NOZ neprevzal z ObchZ
vyslovné povinnost komisionare jednat s odbornou péci. Bude-li vSak komisionar vystupovat jako
prislusnik urcitého povolani nebo stavu coby odbornik (napr. obchodnik s cennymi papiry), je
povinen jednat s odbornou péci (zasada profesionality). Schovaci smlouvy zistavaji vécné beze
zmény. U smlouvy o zastaveni cenného papiru je novinkou moznost sjednani tzv. propadné
zastavy[6]. Dnes je faktickd propadnd zdstava mozné pouze u financniho zajisténi[7] pro urcité typy
zajisStovanych pohledavek a specifické smluvni strany, které si mohou financni zajisténi sjednat.
Pisemnéa forma zastavni smlouvy nebude obecné vyzadovana.

Uprava jednotlivych typti cennych papirt

Nélezitosti akcie podle ZOK[8] zUstavaji stejné jako dnes, nové vSak zékon nevyzaduje udaj o datu
emise. ZOK vedle akcii kmenovych a prioritnich nové zavadi moznost vydat kusové akcie bez
nominalni hodnoty a dalsi typy akcii se zvlastnimi pravy. Tato prava vsak musi byt svou povahou
akcionarska, tj. museji se tykat rizeni spolecnosti ¢i podilu na zisku (pripadné likvida¢nim zUstatku).
ZOK stejné jako stavajici ObchZ znd akcie jako cenné papiry na rad nebo na dorucitele. Prebira vSak
rovnéz ponékud nestastnou dikci, kdy akcii na dorucitele oznacuje jako akcii na majitele a akcii na
rad jako akcii na jméno; akcie na jméno vSak neni cennym papirem na jméno.

ZOK nové zavadi moznost vtélit podil ve spole¢nosti s ru¢enim omezenym do cenného papiru
oznacovaného jako kmenovy list. Musi tak urcit spolecenska smlouva a lze jej vydat pouze k podilu,
jehoz prevoditelnost neni omezena nebo podminéna. Kmenovy list 1ze vydat pouze jako cenny papir



na rad, nelze jej vydat jako zaknihovany cenny papir, nemuze byt verejné nabizen ani prijat k
obchodovani na verejném trhu.

Novy zakon o invesiCnich spolec¢nostech a investi¢nich fondech (ZISIF)[9] jako jednu z pravnich
forem investi¢niho fondu nové zavadi komanditni spole¢nost, a nové umoznuje vtélit podil v
komanditni spolec¢nosti do cenného papiru, ktery nazyva investi¢nim listem. Investicni list ma
obdobnou povahu jako kmenovy list upraveny v ZOK.

Dalsi druhy cennych papir(, jako skladi$tni a nalozné listy, dluhopisy, sménky a Seky, ¢i zemédélské
skladni listy zustavaji bez vét$ich zmén. Rovnéz novy ZMPS[10] bez vétSich zmén prejima upravu
soucasného ZMPS[11].
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Dalsi clanky:

 Konec ,severnich ateliéri“? Novy stavebni zakon otevird dvere k rekolaudaci ubytovacich
jednotek na plnohodnotné byty

¢ Ocenovani nemovitosti a primérena nahrada pri zruSeni spoluvlastnictvi

e Byznys a paragrafy, dil 33.: Prevence stretu zdjmu (jednatel x spolec¢nost)

e Urocen jistoty (kauce), kterou skldd4 podnédjemce najemci - II. dil

» Kdyz obecni pozemky jiz nemusi byt obecni - institut mimorddného vydrzeni v obecnim pravu

e Stret zajmu Clenu volenych orgént obchodnich korporaci: pravidla, proces a nasledky

e Dvé kiwi denné: EU schvadlila prvni zdravotni tvrzeni pro cerstvé ovoce

e Nova ,tlacitkova” povinnost pro e-shopy

 Digital Omnibus: Revoluce v datech, nebo jen nova zatéz pro podnikatele?

» Darovani pro pripad smrti nemovité véci zapsané v katastru nemovitosti a urceni vySe odmény
soudniho komisare

« Flotilova novela: Kdo a kdy musi nové ziskat licenci k distribuci pojiSténi?
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