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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Centralni depozitar: Godot prisel

Datum 7. ¢ervence 2010 Ize povazovat za meznik v evidenci cennych papirt a vyporadani obchodu s
nimi na ¢eském kapitadlovém trhu. PocCinaje timto dnem konci pomysiné cekani na Godota a dochdazi k
zavedeni vicestupnové evidence cennych papird a slouceni vykonavani funkce evidencni a
vyporadaci do jednoho subjektu. Emise doposud zaknihované na uc¢tech v Stredisku cennych papirt
(SCP) budou nové vedeny na uctech v Centralnim depozitéri, ktery bude plnit i funkci vyporadaci ve
vztahu k obchodum na regulovanych trzich.

WHITE & CASE

Centralni depozitar neni na trhu zadnym novackem. Jiz od roku 1993 existoval jako Burzovni registr
cennych papiru, s.r.o. a pozdéji jako UNIVYC, a.s., ktery kratce po prijeti zakona o podnikani na
kapitadlovém trhu pozadal reguldtora o povoleni k Cinnosti centralniho depozitare (ve smyslu zakona
o podnikani na kapitalovém trhu). Povoleni ziskal v srpnu 2009 a nasledné zménil své jméno na
Centrélni depozitar cennych papiru, a.s. Centrélni depozitar nyni po mnoha letech vyjednavani a
priprav konecné prebira evidencni funkci SCP.

Spusténi Centralniho depozitare bude znamenat néco jiného pro vlastniky zaknihovanych cennych
papirl a néco jiného pro samotné emitenty cennych papiru nebo tzv. Gcastniky, kterymi muzou byt
kromé Ceské republiky jednajici prostfednictvim ministerstva a Ceské narodni banky zejména banky,
obchodnici s cennymi papiry a investi¢ni spolecnosti, tj. zvlastni subjekty, které maji primy pristup k
eviden¢nim a vyporadacim mechanismium Centralniho depozitare. Zatimco emitent cennych papira
uzavira smlouvu o evidenci primo s Centralnim depozitdrem, tak vlastnici cennych papirta maji
smluvni vztah pouze s prislusnym ucastnikem. Takovy ucastnik je pak ve smluvnich vztazich s
Centralnim depozitarem na strané jedné a vlastnikem cenného papiru na strané druhé.

Vyznamnym a novym prvkem Centralniho depozitére je vedeni vicestupnové evidence cennych
papirl. Znamena to, ze cenné papiry jsou vedeny na uctech vlastnika cennych papirt nebo uctech
zékazniki, kde oviem takto vedené cenné papiry nejsou majetkem prislusného tucastnika. Ucet
vlastnika je tak primo ucet osoby, ktera ma cenné papiry ve svém vlastnictvi, zatimco ucet zdkaznika
je ucet toliko spravovany ucastnikem. Evidence vedena ucastnikem je pak evidenci navazujici na
centralni evidenci (vedenou Centralnim depozitarem).

Prechodem evidence pod spravu Centrélniho depozitare se zasadné méni podminky, za jakych lze k
uctu vlastnika cennych papirt pristupovat. K i¢tu v SCP bylo mozné pristupovat bud primo (napr.
pres prepazku SCP) nebo prostrednictvim obchodnika s cennymi papiry. Pokud vSak bude vlastnik
cenného papiru potrebovat vyuzit sluzeb Centralniho depozitare, musi tak ucinit prostrednictvim
ucastnika Centralniho depozitare, tj. dochazi k zaniku omezeni pristupovat k t¢tu pouze
prostrednictvim tcastnika, ktery tento tcet vede. Vyhodou by snad meélo byt, Ze Gcastnici maji Sirsi
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sit pobocek nez mélo SCP. Centralni depozitar tedy bude poskytovat své sluzby pouze svym
tcastniklim a samotni vlastnici cennych papird tak s Centralnim depozitarem primo do styku vibec
neprijdou.

Vedle centralni evidence je Centrélni depozitar i provozovatelem vyporadaciho systému. Ten ma
slouzit jak pro majetkové, tak i pro penézni vyporadéani obchodl na regulovanych trzich. Systém
vyporadani zstava prozatim zaloZen na stavajicich mechanismech. Centralni depozitar vSak muze
plnit funkci vyporadaciho systému i ve vztahu k cennym papirum neobchodovanym na regulovanych
trzich.

Zatimco Godota se nikdo nedockal, Centralni depozitar nakonec dorazil. To, zda-li ¢ekdni opravdu
stélo za to, se zrejmé ukaze aZ v ostrém provozu. V pripadé uspésného slouceni roli evidencniho a
vyporadaciho centra by mohlo dojit k obecnému zprehlednéni systému, ktery se snad stane
uzivatelsky privétivéj$im a atraktivnéj$im pro dal$i emise cennych papirt.

Julius Kiss, pravnik

Ludék Chvosta, pravnik
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