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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Cesky preklad Narizeni o zneuzivani trhu
aneb proc je potreba, aby moderni advokat
znal cizich jazyku

Dne 3. 7. 2016 veslo v t¢innost narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16.
dubna 2014 o zneuzivani trhu (narizeni o zneuzivani trhu) a o zruSeni smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES (dale jen
,Narizeni o zneuzivani trhu”). To zasadnim zpusobem oproti jeho predchudci rozsirilo vécnou
pusobnost, presnéji definovalo, jakym zpusobem lze trhy zneuzit ¢i konkretizovalo povinnosti
predevsim emitentt finanCnich nastroju.
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Cilem tohoto textu ovSem neni popis obsahu Narizeni o zneuzivani trhu, ale chci poukazat
na nékolik nepresnosti jez pri prekladu tohoto narizeni vznikly a které mohou byt pro
budouci pouziti predpisu zasadni.

Cilem ¢lanku vSak také neni kompletni soupis nepresnych preklada, ten by vydal spolu s analyzou
souvztazné judikatury na vice stran. Poukdzi na dva, dle mého nazoru, nejzasadnéjsi nepresnosti
prekladu, které mohou budoucim interpretiim zpusobit komplikace at jiz pri vykladu ¢i samotné
aplikaci, a tim zodpovim, pro¢ je pravé v dnesni dobé potreba, aby advokat ovladal alespon jeden cizi
jazyk. Tuto premisu budu logicky demonstrovat na unijnim predpisu, ktery lze nalézt ve vice
prekladech, a tak ho lze vyuzit ke komparaci rozdili ve vybranych prekladech[1].

Narizeni o zneuzivani trhu upravuje nové primo v normativni ¢asti spravni opatreni a sankce
ukladané za poruseni nékterého z jeho ustanoveni. V clanku 34 je ulozena povinnost spravnim ci
jinym orgdniim zverejnit na svych internetovych strankach rozhodnuti o uloZeni spravni sankce ¢i
jiného spravniho opatreni za poruseni tohoto narizeni. Interpretacni uskali 1ze ovSem nalézt v
odstavci druhém zminéného ¢lanku. Ten zni:

.Jje-li rozhodnuti predmétem odvoldni k vnitrostatnimu soudnimu, sprdvnimu ci jinému orgdnu,
prislusné orgdny rovnéz tuto informaci okamzité zverejni na svych internetovych strdankdch, stejné
jako veskeré ndsledné informace tykajici se vysledku takového odvoldni. Kazdé rozhodnuti, kterym
se rusi rozhodnuti, proti nemuz Ize podat odvoldni, se rovnéz uverejnuje.”

Meritem tohoto ustanoveni je zverejnovani informaci o odvolani proti rozhodnuti, kterym bylo
uloZeno spravni opatreni ¢i sankce za poruseni Narizeni o zneuzivani trhu. Dané ustanoveni dle
mého nazoru slouzi ve prospéch osoby, které byla ulozena rozhodnutim sankce Ci spravni opatreni, a
tato se rozhodne proti nému branit. Jiz samotné zverejnéni rozhodnuti totiz maze mit difamujici
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ucinky, a tak zpusobit negativni dopad na hospodarskou ¢innost této osoby. Zverejnénim odvolani
muze tudiz osoba dét at jiz souc¢asnym, tak potencidlnim klientim a verejnosti na védomi, zZe s
ulozenou sankci nesouhlasi.

Otdzku, kterou je potieba si klast, je jakym zplsobem se lze v Ceské republice odvolat proti
takovému rozhodnuti. PrisluSnym organem v ramci spravniho rizeni (v souladu s ¢lankem 22
Narizeni o zneuzivani trhu) je totiz Ceskéa narodni banka, proti jejimuZ rozhodnuti je fadnym
opravnym prostredkem nikoliv odvoléni dle ustanoveni § 81 a dale zak. ¢. 500/2004 Sb., spravni rad
(dale jen ,spravni rad“), ale jakozto ustrednimu spravnimu organu lze podat rozklad v souladu s
ustanovenim § 152 spravniho rddu. Na soudni Grovni se poté jedna o krajské soudy, ke ktery se
podava spravni zaloba.

Stricto sensu tedy by mohlo byt takové ustanoveni Narizeni o zneuzivani trhu u nas netc¢inné, nebot
odvolani nelze uplatit jako opravny prostiedek proti rozhodnuti Ceské narodni banky at jiZ na tirovni
spravni, tak soudni. Zde by bylo mozné analogicky dovodit, Ze v rdmci opravnych prostredku
vystupuje ve spravnim rizeni odvolani jako radny opravny prostredek, a tudiz jim mize analogicky
také rozklad. Jinou skutec¢nost ovsem nabizi pohled na jiné jazykové mutace Narizeni o zneuzivani
trhu.

V anglickém jazyce zni predmétny text ,Where the decision is subject to an appeal before a nationa
judicial, administrative or other authority, competent authorities shall also publish immediately on
their website such information and any subsequent information on the outcome of such appeal.
Moreover, any decision annulling a decision subject to appeal shall also be published.” Zde je tedy
podstatou vyznam slova appeal. Ten lze prelozit nejen jako odvolani, ale také jako opravny
prostredek.[2]

Jiny pohled ovsem skytd némecky text. Jeho znéni je nasledujici ,Werden gegen Entscheidung bei
den nationalen Justiz-, Verwaltungs- oder sonstigen Behorden Rechtsbehelfe eingelegt, so machen di
zustandigen Behorden auch diesen Sachverhalt und alle weiteren Informationen uber das Ergebnis
der Rechtsbehelfsverfahrens unverziiglich auf ihrer Website bekannt. Ferner wird jede
Entscheidung, mit der eine mit Reschtsbehelfen angegriffene Entscheidung aufgehoben wird,
ebenfalls bekanntgemacht.” Zasadnim slovem je v tomto pripadé podstatné jméno der Rechtsbehelf.
nejen radné opravné prostredky (Rechtsmittel), ale také dovolani (Revision), ¢i napriklad stiznost
(Beschwerde) nebo opravu skutkové podstaty (Berichtigung des Tatbestandes[3]).

K povaze textu tedy nabizi némecky preklad daleko vice moznosti, jak muze potencialni ,brojitel“[4]
docilit informovani verejnosti o nesouhlasu s rozhodnutim. Némecky preklad se tedy jevi zcela
logicky, kdyz priznava dané osobé vice moznosti, jak informovat verejnost o krocich smérujicich proti
danému rozhodnuti.

V ¢lanku 17 Narizeni o zneuzivani trhu je meritem upravy zverejnovani vnitrnich informaci. Zde jsou
upraveny predevsim povinnosti emitenta, tykajici se informovani verejnosti o vnitrnich
informacich[5]. Tak napriklad emitent by mél zverejnit vy$e zminéné informace zplisobem
umoznujicim ,rychly pristup a Uplné, spravné a véasné posouzeni informaci ze strany verejnosti.“[6]

V odstavci 8 ¢lanku 17 nalezneme povinnost emitentu ,v pripadé, Ze emitent nebo tcastnik trhu s
povolenkami na emise, nebo osoba jednajici jeho jménem ¢i na jeho tcet sdéli vnitini informaci treti
osobé pri bézném vykonu zaméstndni, povoldni ¢i plnéni povinnosti, jak je uvedeno v ¢l. 10 odst. 1,
musi tuto informaci kompletné a ucinné zverejnit bud soucasné v pripadé umysiného uverejnéni,
nebo neprodlené v pripade neumysiného uverejneni.” Zde se jedna spise o logickou souvislost, ktera
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prekladateli textu usla. Predpokladem naplnéni skutkové podstaty je sdéleni vnitrni informace, jehoz
dusledkem musi emitent takovou informaci uverejnit. Ovéem pro uverejnéni zcela nelogicky udava
predpoklad imyslného uverejnéni, nebo neprodlené v pripadé neimyslného uverejnéni, nikoliv
sdéleni.

Pro ovéreni, zda unijni zdkonodarce skutec¢né urcil smysl v souladu s vySe zminénym prekladem, 1ze
vyuzit anglického prekladu, ktery zni ,..on their behalf or for their account, discloses any inside
information to any third party in the normal course of the exercise of an employment, profession or
duties as referred to in Article 10(1), they must make complete and effective public disclosure of
that information, simultaneously in the case of an intentional disclosure, and promptly in the case of
a non-intentional disclosure.” V némeckém prekladu poté text pracuje se slovesem offenlegen a
podstatnym jménem die Offenlegung, které lze prelozit jako sloveso , 0znamit” ¢i ,sdélit” a podstatné
jméno ,oznameni“, ,sdéleni” i ,prozrazeni”. Proto se jako logicky i jazykovy preklad jevi slovo
sdéleni, pred prekladem uverejnéni, nebot ustanoveni pracuje se stejnym terminem.

Jak je tedy vidét vyse, samotny ¢esky preklad Narizeni o zneuzivani trhu neni bezchybny. Ackoliv se
v nékterych pripadech muze jednat o drobnosti, v jinych zase mohou zasadnim zpiisobem zasédhnout
do prav jednajiciho. Je jisté, Ze nemtzu predpokladat, Ze se po tomto textu kazdy advokat Ci
advokatni koncipient vrhne k okamzitému studiu cizojazy¢nych textl narizeni ¢i smérnic, ale je dle
mého nazoru vhodné na existenci $patnych prekladu problému upozornit osoby, které se mohou s
danymi ustanovenimi v praxi setkat.
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[1] Autor zde dodava, ze v evropském pravu je nespocet pripadl, kdy v ramci jednotlivych preklada
dochéazelo k odliSnym interpretacim, srovnat lze napriklad judikaturu pod nazvem Cilfit (véc 283/81)
Ci Stauder (véc 29/69)

[2] Zde bych rad uvedl, Ze primarnim cizim jazykem autora je jazyk némecky

[3] V CR Ize analogii nalézt v ust. § 164 a predevs$im § 165 z&k. ¢. 99/1963 Sb., ob¢ansky soudni 4d
[4] Autor zde nevyuzil pojmenovani osoby jako odvolatele, nebot tuto premisu v textu popira

[5] Definice vnitrnich informaci je upravena v ¢lanku 7 narizeni Evropského Parlamentu a Rady (EU)
€. 596/2014 ze dne 16. 04. 2014 o zneuzivani trhu (narizeni o zneuzivani trhu) a o zruSeni smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a
2004/72/ES. In: EUR-lex [pravni informaéni systém]. Urad pro publikace Evropské unie [cit. 14. 09.
2017]. Dostupné na www, k dispozici >>> zde.

[6] Clanek 17 odst. 1 nafizeni Evropského Parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014 ze dne 16. 04. 2014 o
zneuzivani trhu (narizeni o zneuzivani trhu) a o zruseni smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES. In: EUR-lex [pravni
informaéni systém]. Utad pro publikace Evropské unie [cit. 14. 09. 2017]. Dostupné na www, k
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Dalsi clanky:

e Prekluze duvodu neplatnosti VH
ak zahdiit provoz mezinarodni letecké linky do Ceské republiky (EU): pravni pozadavk

aerolinky ze tretich zemi
e TOP5 ]ud1katu z korporatmho prava za rok 2025

e SCHE]BAL& PARTNERS stah u ziskani jedné z prvnich licenci dle MiCA v CR

¢ ProC dnes vice nez polovina M&A transakci ve stredni Evropé nekonc¢i podpisem

 Prehnand, nebo divodna prevence? Zajisténi a utvrzeni zdvazku v praxi
e Néavrh nového zékona o digitalni ekonomlce

rejstriku
e Provérovani zahranicnich investic a kyberneticka requlace: rizena sluzba jako nova transakcni

promeénna
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