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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Chysta se zmeéena pravni upravy investicnich
zprostredkovatelu

Ministerstvo financi zapocalo prace na transpozici nové evropské legislativy v oblasti poskytovani
sluzeb na kapitalovém trhu, které jsou zkracené oznacovany jako MiFID II. Transpozice se promitne
zejména do zékona 256/2014 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu (ZPKT) a provadécich predpisu.
Mnoho pravidel bude upraveno pouze v primo Gcinnych narizenich Evropské komise a v pokynech
Evropského organu pro cenné papiry a trhy (ESMA).

:Schéjbél -

V souvislosti s transpozici nékterych pravidel MiFID II do ZPKT Ministerstvo financi zapocalo
odbornou diskuzi a rozeslalo prvni navrhy zmén v oblasti investicniho zprostredkovani. Navrhy s
jistotou jesté doznaji urc¢itych zmeén, ale lze predpokladat, ze nastinény zakladni ramec nové pravni
Upravy zustane zachovan, jelikoz vychazi prevazné ze zavaznych norem MiFID II.

K nejdulezitéj$im zménam u investiCnich zprostredkovatelt dojde ve zplsobu ziskéni opravnéni k
¢innosti, tedy k poskytovani investicnich sluzeb. Zatimco doposud stacila relativné jednoducha
registrace u Ceské narodni banky (CNB), po novele ZPKT bude tfeba ziskat povoleni CNB. Toto se
bude udélovat ve spravnim fizeni, pfi¢emz CNB bude mit na vydani povoleni v pfipadé bezchybné
zadosti 3 mésice. Podminky pro ziskani povoleni se nebudou z naseho pohledu prilis liSit od povoleni
pro ,malého” obchodnika s cennymi papiry dle § 8a odst. 4 ZPKT, ktery taktéZ neni opravnén
prijimat financni prostredky nebo investi¢ni nastroje zakaznikd. Povinnost ziskat povoleni 1ze
hodnotit jako zprisnéni vstupu do odvétvi finan¢niho zprostredkovani a bude mit urcité za nasledek
niz$i pocet nové vznikajicich subjektl v tomto odvétvi. Budouci zajemci o ¢innost investi¢niho
zprostredkovani, a to jak fyzické, tak pravnické osoby, musi zvazit, zda pro né nebude jednodussi
stat se vazanymi zastupci vétsich investi¢nich zprostredkovatell ¢i obchodniku s cennymi papiry.

Novinkou, kterd s jistotou povede k ,vycCiSténi” registru investi¢nich zprostredkovateld, je omezena
doba platnosti povoleni k vykonu ¢innosti investi¢niho zprostiedkovatele. Povoleni CNB bude vzdy
platné do konce kalendarniho roku nasledujiciho po kalendarnim roce, ve kterém nabylo pravni moci
rozhodnuti o udéleni povoleni. Doba platnosti povoleni k ¢innosti investi¢niho zprostredkovatele se
prodlouzi vzdy o dalSich 12 mésict zaplacenim spravniho poplatku. V souCasné dobé je v registru
investi¢nich zprostredkovatelt zapsano 7.526 subjektu (idaj k 22. 4. 2015). Z tohoto poCtu je znacna
¢ast investi¢nich zprostredkovatelll neaktivnich. Omezeni délky platnosti povoleni, resp. zpoplatnéni
jeho prodlouzeni, které se diky prechodnym ustanovenim ZPKT bude pravdépodobné vztahovat i na
stavajici investi¢ni zprostfedkovatele, povede ke zna¢nému ubytku téchto subjekti v registru.
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Dalsi novinkou, ktera vyplyva z ustanoveni MiFID II, je povinnost pojiSténi investi¢nich
zprostredkovatell pro pripad odpovédnosti za Skodu zpusobenou pri poskytovéani investi¢nich sluzeb.
Vzhledem k rizikovosti zejména poradenskych investi¢nich sluzeb Ize predpokladat, ze toto pojiSténi
nebude levné a u nékterych mensich zprostredkovatelt nebude snadné ho ziskat.

Zpresnuje se i odpovédnost za Skodu, které se investi¢ni zprostredkovatel dopusti vici treti osobé pri
poskytovani investi¢nich sluzeb. Investi¢ni zprostredkovatel bude zcela odpovidat za vSechny osoby,
pomoci kterych vykonava své sluzby, a to i v pripadé, Ze jedna na ucet zastoupenych financ¢nich
instituci. Pokud vSak finan¢ni instituce neprovede vybér zprostredkovatele s odbornou péci a nebude
nad nim vykonavat radny dohled, bude rucit za splnéni jeho povinnosti k ndhradé skody.

Zavérem lze konstatovat, Ze uvedené zmény povedou ke zprisnéni regulace v odvétvi investicniho
zprostredkovani. Nova regulace s vysokou pravdépodobnosti povede k eliminaci subjektt, které
investicni zprostredkovatelskou ¢innost aktivné nevykonavaji, nebo ji vykonavaji jen jako dopliikovou
sluzbu. Pro tyto subjekty naklady na dodrzovani podminek povoleni a pravni regulace (compliance)
nebudou dévat ekonomicky smysl a povedou k ukonceni jejich Cinnosti v této oblasti. Zbylym
subjektum Ize doporudit zacit s pripravami na novou regulaci s dostateCnym predstihem. Jednim z
ciltl nové regulace a regulatoru trhu je totiz snizeni poctu investi¢nich zprostredkovatel na rozumny
a efektivné kontrolovatelny pocet.
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