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Vezmeéte, prosime, na védomi, Ze text clanku odpovida platné pravni dpravé ke dni publikace.

Chystané novinky ve fondech kvalifikovanych
investoru

Fondy kvalifikovanych investort existujici v ¢eském pravnim radu od roku 2006 predstavuji
zajimavou prilezitost pro optimalizaci investic, predevsim diky snizené sazbé dané z prijmu takového
fondu (aktudlné ve vysi 5%). Tyto fondy mohou byt zfizovany ve formé investi¢nich fondu (tj.
regulovanych akciovych spolecnosti) nebo podilovych fondi (tj. iCelovych sdruzeni majetku bez
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Dnesni pravni Gprava fondl kvalifikovanych investoru v$ak trpi radou détskych nemoci, které jsou
brzdou jejich vétsiho rozsifeni pro podnikatelské aktivity. Cesky zékon o kolektivnim investovani
totiz nyni prili§ nerozliSuje v pozadavcich na tyto fondy urcené pro skutecné kvalifikované investory
schopné a ochotné na sebe brat podnikatelské riziko, a na fondy urcené laické verejnosti. Zakon se
tak nyni ke véem fondiim chova velmi ochranitelsky, coz je pravé pro kvalifikované investory zcela
zbytecné a je spiSe prekazkou dalsiho rozvoje fondu.

Od roku 2006 vzniklo v Ceské republice pouze 18 téchto fondd, predevsim za Giéelem optimalizace
developerskych aktivit.
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nemoznost nepenézitych vkladu do fonda, zbytecné prisné kvalifikacni pozadavky na vedouci osoby v
obhospodarovanych investicnich fondech a vysoké pozadavky na kontrolu depozitare.

V soucasné dobé projednéava Poslanecka snémovna PCR novelu zdkona o podnikéni na kapitalovém
trhu (tisk ¢. 705, nyni ve 3. Cteni), jejiz soucasti je i novela zadkona o kolektivnim investovani. Ta by
méla radu uvedenych problému vyresit. O¢ekavame, ze novela by mohla byt u¢inna od 1éta 2009.

Nize uvadime nejvyznamnéjsi prvky nové pravni upravy:
Moznost nepenézitych vkladu

Pro fondy kvalifikovanych investora novela pripousti nepenézité vklady. To je vyznamné zejména u
probihajicich nemovitostnich projektu nebo u fondu se specifickymi aktivy v majetku (uméni,
pozemky apod.). SouCasné omezeni tak jiz nebude treba ,obchazet” napriklad formou prodeje
majetku fondu a nésledné kapitalizace pohledavky (coZ je podle CNB v souladu se zdkonem).

Uzavrené fondy kvalifikovanych investoru na dobu neurcitou

Soucasna uprava omezuje dobu trvéni uzavrenych fondl na 10 let. Poté se fond musi bud zlikvidovat
nebo zflzovat s jinym mladsim fondem. Tato uprava chranici drobné investory (déva moznost exitu z
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uzavieného fondu) nema pro investory kvalifikované smysl a prinasi zbytecné naklady. Proto novela
zavadi pro fondy kvalifikovanych investora vyjimku.

Zmirnéni pozadavku na kontrolu depozitare

Pokud je to sjednano v depozitarské smlouveé a podrobnosti uvedeny ve statutu fondu, nebude
depozitar dale muset kontrolovat hodnotu akcii / podilovych listli, sam provadét pokyny fondu,
kontrolovat, zda je majetek fondu porizovan a zcizovan v souladu se zakonem a jak je ocenovan. To
by mélo prinést znacné uvolnéni administrativy a snizeni naklada fondu.

Jednodussi zakladani obhospodarovanych fondia a personalni ulevy

Bude-li majetek fondu obhospodarovan investiéni spole¢nosti, pak novela prenasi nékteré
odpovédnosti na investi¢ni spolecnost, z cehoz plyne rada zjednoduseni:
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» Fond muze zalozit sama investi¢ni spole¢nost. Investice do fondl by tak mély byt pruznéjsi,
kdyz investi¢ni spolecnost miize fondy zalozit a licencovat ,do zasoby” (az na dobu 1 roku) a
investortim je pak pouze prodat. Uprava by méla podstatné zrychlit proces investice.

» CNB nebude povolovat zménu kvalifikované uéasti v obhospodarovaném fondu. Pii prodeji ¢i
ziskani podilu v investicnim fondu tak nebudou akcionari muset splhovat podminky zakona o
kolektivnim investovani a ziskéni podilu nebude povolovat CNB na zdkladé zkoumani, zda je
akciondr vhodny z hlediska zdravého a obezretného vedeni fondu.

« CNB nebude schvalovat vedouci osoby obhospodafovaného investiéniho fondu. Podminkou je,
ze vedouci osoba méa znalosti, zkuSenosti a divéryhodnost potrebné pro vedeni investi¢niho
fondu a s vykonem funkce vyslovila souhlas obhospodarujici investicni spole¢nost. Jde opét o
odstranéni nadbytecného pozadavku pro fondy, jejichz aktivni spravu vykonava sama investi¢ni
spole¢nost.

Sprava vlastniho majetku investiCni spolecnosti

Predmétem c¢innosti investi¢ni spolecnosti dnes muze byt pouze kolektivni investovani. Nové by
investicni spolecnost méla mit moznost kromeé kolektivniho investovani vykonavat i jiné ¢innosti
souvisejici se spravou jejiho vlastniho majetku. Podminkou je registrace u CNB, kterd miZe rozsah
takovych ¢innosti omezit nebo stanovit podminky.

Podle textu novely a divodové zpravy se vSak zda, ze by mélo jit pouze o Cinnosti pri spravé majetku
patriciho samotné investi¢ni spolecnosti, a nikoliv jiz o ¢innosti pri spravé majetku v
obhospodarovanych fondech, coz by bylo uzitetné pravé pro fondy kvalifikovanych investora
zamérené na alternativni investice (napf. investice do aktiv, k jejichz vyuzivani je treba zvlastni
licence).
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Dalsi clanky:

¢ Zjednoduseni rozvodového rizeni - aktudlni pravni iprava vs. zmény, které zavadi rozvodova
reforma

e Ochrana klimatu a vyroba zbozi v roce 2024: uhlikové clo a zmény v emisnich povolenkdch

* Poskytovani informaci zadavatelem v zadavacim rizeni

e Zasady pro spolupraci obci s developery a moznost dohody na zméné Gzemniho planu

« Jak mohou firmy tézit z EU Taxonomie? Priklady konkrétnich prilezitosti ve trech sektorech

e Zmény v bezplatnych emisnich povolenkéach: na koho dopadnou a jak se na né pripravit?
¢ Investice do spoleCné véci v nesezdaném souziti

¢ K povinnosti zaméstnance vratit zaméstnavateli rozdil mezi stalou a dosazenou mzdou pri

uplatnéni konta pracovni doby
» Holdingy a zneuziti prava pri vyplaté podilu na zisku.
e Technicka novela zdkona o zadavani verejnych zakazek vejde v uc¢innost uz 16. 7. 2023
 Konec postupovéni naroku na dorovnani pri squeeze-outu
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