16. 3. 2023

Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Co byste meli vedet o sdeleni klicovych
informaci

V tomto Clanku se budeme vénovat sdéleni klicovych informaci podle narizeni PRIIPs[1] (,KID[2]“).
SpolecCné se podivame na to, co je to KID, kdo ho musi mit a jaké jsou jeho nalezitosti. Zaroven se
kratce seznamime s novelou Provadéciho narizeni k PRIIPs[3], ktera nabyla Gc¢innosti 1. ledna 2023.

Co je to KID a jaky je jeho ucel?

Jedna se o dokument obsahujici zakladni informace o nabizeném produktu s investi¢ni slozkou. Jeho
ucelem je ochrana (nejen) retailovych investora.

Cilem tohoto dokumentu je poskytnout retailovym investorim informace pro pochopeni povahy a
rizik spojenych s investici do daného produktu s investi¢ni slozkou. A to takovym zplsobem, ktery
bude prehledny, jednoduchy pro pochopeni a bude umoznovat porovnani ruznych investi¢nich
prilezitosti.

Kdo a kdy vytvari KID?

Povinnost vypracovat KID mé tviirce produktu s investiéni slozkou. Podle Clanku 4 PRIIPs se jedné o
takovou osoba, kterd vytvori nebo pozméni:

a. strukturovany retailovy investicni produkt, tzn. investi¢ni produkt, ktery obsahuje riziko
spojené s podkladovymi finan¢nimi aktivy, ktera retailovy investor primo nezakoupil; nebo

b. pojistny produkt s investi¢ni slozkou, tzn. pojistny produkt, ktery nabizi urc¢itou hodnotu
odkupného nebo hodnotu v dobé splatnosti, jez je zcela nebo zCdasti vystavena, primo ¢i
neprimo, trznim vykyvim.

KID musi byt vypracovan a zverejnén na internetovych strankach tvirce produktu s investicni
slozkou predtim, nez se dany produkt zacne nabizet retailovym investoriim. Pokud nasledné dojde
k jakékoliv zméné, je nutné KID aktualizovat a tuto upravenou verzi neprodlené zverejnit. Tvurce
produktu s investicni slozkou ma zaroven povinnost provadét pravidelnou kontrolu KID (miniméalné
jednou za 12 mésicu).

Povinnost poskytnout retailovym investorum KID mé také kazdéa osoba, ktera poskytuje poradenstvi o
produktu s investi¢ni slozkou nebo takovy produkt prodava.

Jak KID vypada?

KID je kratky dokument, ktery nesmi presahnout 3 strany o velikosti A4. Vzhledem k zaméreni na
retailové investory, je kladen diraz predev$im na jeho prehlednost, ¢itelnost a srozumitelnost.

Zaroven se jedna o vysoce standardizovany dokument. Provadéci narizeni k PRIIPs obsahuje presny
vycet informaci, které je nutné do KID zahrnout v¢. $ablony, kterou jsou tviirci produktu s investi¢ni



slozkou povinni pri pripravé KID pouZzit.

Kazdy KID obsahuje stejny typ informaci, mimo jiné zakladni charakteristiku produktu a jeho tvurce,
prehledny ukazatel rizik, scénéare budouci vykonnosti, prehled nékladu spojenych s investici,
doporucenou dobu drzeni a dalsi relevantni informace. Tyto informace jsou uvedeny vzdy ve stejném
poradi a v podobné grafické upravé. To retailovému investorovi usnadnuje orientaci a srovnavani
jednotlivych produkti s investi¢ni slozkou.

K jakym zménam doslo od 1. ledna 2023?
Na zacatku tohoto roku nabyla ucCinnosti pomérné rozsahla novela Provadéciho narizeni k PRIIPs.

Prvni zména, o které si rekneme, je rdmcova a dotkne se vSech KID. V ramci novely byla upravena
zékladni Sablona. Do$lo k aktualizaci textl, zméné poradi nékterych Casti a také pridani nékolika
novych pozadavkl (napr. informace o udéleném povoleni v jinych Clenskych statech nebo doba trvani
zahrnutd v sekci ,,0 jaky produkt se jedna?“).

Dale byly do Provadéciho nafizeni k PRIIPs pridany nové Clanky 14a - 14e, které upravuji specifické
nélezitosti KID pro nésledujici typy produkti s investi¢ni slozkou:

podfondy SKIPCP nebo AIF;

tridy akcii SKIPCP nebo AIF;

SKIPCP nebo AIF, které jsou fondem fond;
Feeder SKIPCP; a

strukturované SKIPCP a AIF.
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Vyznamnou zménou prosly také Prilohy IV - VII Provadéciho narizeni k PRIIPs, tedy scénare budouci
vykonnosti a ndklady. U obou byl zménén, jak zpusob vypoctu, tak metodika prezentace.

Posledni vyraznou zménou je pridani nové Prilohy ¢. VIII, ktera se zabyva dosavadni vykonnosti. Tato
nova povinnost zverejnovat informace o dosavadni vykonnosti se vSak tyka pouze produktu
Kategorie 2.

Zaver

Na prvni pohled vypada KID jako kratky dokument nevalného vyznamu, obzvlast v porovnani s jinymi
typy investorskych dokumentd, které mohou mit i vy$si desitky stran. Radné vypracovany KID je viak
dulezitou soucasti ochrany retailovych investort a v kone¢ném dusledku i celého trhu. Proto by jeho
vypracovani nemeél zadny tviirce produktu s investi¢ni slozkou podcenovat.
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[1] Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 ze dne 26. listopadu 2014 o sdélenich
klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich produktt a pojistnych
produktl s investi¢ni slozkou (,, PRIIPs“).

[2] Z anglického Key Information Document.

[3] Narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2017/653 ze dne 8. brezna 2017, kterym se
doplnuje narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 o sdélenich klicovych informaci
tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich produktt a pojistnych produktt s investi¢ni
slozkou stanovenim regulac¢nich technickych norem tykajicich se prezentace, obsahu, kontroly a
upravy sdéleni klicovych informaci a podminek pro splnéni pozadavki na poskytnuti téchto sdéleni
(,Provadéci narizeni k PRIIPs*).
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Dalsi clanky:

e Pluralita vedoucich odstépného zéavodu

v automotive segmentu

o Uzemni pléan jako kli¢ovy faktor pfi ocefiovani pozemki
« Vypis z némeckého zivnostenského rejstriku - kdy ho muzete potrebovat a kde a jak jej ziskat
 Aktuality ze svéta nekalé soutéze

e Podily pro zaméstnance v obchodnich spole¢nostech
e Evidence skute¢nych majitell se uzavird verejnosti

e Transfer Pricing: Na co si dat Dozor s blizicim se koncem roku

pri preshrani¢nim podmkan
e Ocenovani ochrannych znamek
e Zakon o provérovani zahrani¢nich investic v kontextu novych navrhu Evropské komise
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