Co jsou zelené dluhopisy?

Z pohledu platné Ceské legislativy je v soucasné dobé na zelené dluhopisy nahlizeno jako na
standardni dluhopisy. Od nich se ovSem lisi svym ucelem, protoze slouzi k financovani projektt s
cilem ochrany zivotniho prostredi.

Vydavani zelenych dluhopisu je jednim z nastroj, jak naplnit zavazky vyplyvajici z Parizské dohody
z roku 2015, kterd navazuje na Kjotsky protokol a jejimz cilem je zejména omezeni emise
sklenikovych plynt. Ceské republika ratifikovala Parizskou dohodu v roce 2017. V névaznosti na
Parizskou dohodu pak Evropska unie v roce 2018 zalozila expertni skupinu na udrzitelné finance,
ktera se mj. podili na vytvoreni standardi EU pro zelené dluhopisy (Green Bonds Standards). Déle
pripravuje tzv. narizeni o taxonomii, jehoz Gcelem je vytvoreni jednotného klasifikacniho systému pro
udrzitelné Cinnosti. Cilem je harmonizace na drovni EU, a to zejména kritérii, zda se dana
hospodarska c¢innost kvalifikuje jako environmentalné udrzitelnd. Narizeni by meélo vstoupit
v Gc¢innost je$té v roce 2020 a na néj by mély navazovat narodni legislativy jednotlivych stata EU.

Proc¢ vydavat zelené dluhopisy

I kdyz v soucasné dobé platna legislativa se zelenymi dluhopisy nespojuje zadné specifické vyhody
pro emitenty ani pro investory (napr. danové tulevy), jiz nyni mize emitent zelenymi dluhopisy
zaujmout nové investory, kteri se o ekologické a udrzitelné projekty zajimaji. Emitent se muze
zviditelnit tim, Ze se na takové projekty zaméruje a jednd v souladu se zdsadami odpovédného
financovani (ESG financovani).

Zelené dluhopisy jsou dnes jiz hojné vydavany ve verejném i v soukromém sektoru. V prvnim pripadé
jsou to predevsim staty (Francie, Némecko, Polsko) nebo napriklad Evropska investi¢ni banka (EIB),
ktera je se svymi zelenymi dluhopisy vydanymi v celkové hodnoté presahujici 15 mld EUR nejvétsim
emitentem v Evropé. V soukromém sektoru trend nastavuji velké spoleCnosti napt. Apple (emise
zelenych dluhopist v hodnoté presahujici 1,5 mld USD) nebo Vodafone (nedavno vydala zelené
dluhopisy v hodnoté 750 mil EUR).

Kdy je dluhopis zeleny

Dluhopis je mozno povazovat za zeleny, pokud je zaméren na investici, ktera je v souladu
s enviromentdlnimi cili. Podle ndvrhu EU v narizeni o taxonomii se za environmentalni cile povazuji:

e zmirnovani zmény klimatu;

e prizplisobovani se zméné klimatu;

e udrzitelné vyuzivani a ochrana vodnich a morskych zdroju;

« prechod k obéhovému hospodarstvi, predchazeni vzniku odpadu a jejich recyklace;
e prevence a omezovani znecisténi;

e ochrana zdravych ekosystému.

V zelenych dluhopisech vidime zajimavou prilezitost pro emitenty, jak oslovit investory pro
ekologicky zamérené projekty. Véiime, Ze po prijeti prislusné legislativy na trovni EU a CR budou
zelené dluhopisy podporeny i legislativnimi pobidkami pro emitenty a investory.

Mgr. Ondrej Bartosik
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