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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Co prinese nove evropskeé narizeni o
prospektu?

Od 21. cervence 2019 se v celé Evropské unii pouzije nové narizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2017/1129, o prospektu, ktery ma byt uverejnén pri verejné nabidce nebo prijeti cennych
papirl k obchodovéni na regulovaném trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES (,Narizeni“). Narizeni
novelizuje dosavadni pravidla pro vyhotovovéni, schvalovani a uverejiovani prospektt cennych
papira a prinasi radu novinek, které maji zjednodusit a zefektivnit pravidla a souvisejici
administrativni postupy a usnadnit zejména malym a stfednim podnikum pristup na financ¢ni trhy.

GLATZOVA & Co.

Vyjimky z povinnosti uverejnit prospekt

Podle aktudalniho znéni zdkona o podnikani na kapitalovém trhu se ustanoveni o prospektu cenného
papiru nevztahuji mimo jiné na cenné papiry, jejichz celkova hodnota protiplnéni je nizsi nez castka
1.000.000 EUR. Ceska republika v tomto pripadé vyuzZila diskreci vyplyvajici ze smérnice o
prospektu ¢. 2003/71/ES, ktera umoznila ¢lenskym statum vyloucit aplikaci pravidel o prospektu pro
emise az do vyse 5.000.000 EUR.

Nové Narizeni v ¢l. 1 odst. 3 stanovi, Ze pravidla o prospektu se v kazdém pripadé nevztahuji na
emise do 1.000.000 EUR. V tomto ohledu tedy v ceské regulaci nedojde ke zméné. Vyznamnou
novinkou je vSak diskrece podle ¢l. 3 odst. 2 Narizeni, dle kterého mohou ¢lenské staty osvobodit od
povinnosti uverejnit prospekt emise az do celkové hodnoty 8.000.000 EUR (tj. cca 200.000.000 K¢).

Vzhledem k tomu, ze nyni G¢inny , ¢esky” limit 1.000.000 EUR patri spiSe v Evropé k nizsim (pro
srovnani, napt. v Lucembursku plati limit 1.500.000 EUR, v Polsku a Svédsku 2.500.000 EUR, v
Chorvatsku, ve Spanélsku ¢i ve Velké Britanii 5.000.000 EUR), bylo by vhodné, aby pti adaptaci
Narizeni v ceském pravnim radu doslo ke zvySeni limitu pro osvobozeni od povinnosti uverejnit
prospekt. Neni pritom vylouc¢eno ani zvyseni tohoto limitu na maximélnich 8.000.000 EUR.

Ostatni a jiz znamé vyjimky z povinnosti uverejnit prospekt, tj. zejména nabidky urcené pouze
kvalifikovanym investortim, déle tzv. privatni nabidky (private placement), tj. nabidky urcené méné
nez 150 osobam v kazdém c¢lenském staté EU nepocitaje v to kvalifikované investory, nabidky
cennych papirtu s minimalni jmenovitou hodnotou 100.000 EUR a nabidky s minimalni investici
100.000 EUR, zustéavaji v novém Narizeni zachovany.

Zrychleny rezim pro casté emitenty
Narizeni v ¢l. 9 zavadi tzv. univerzalni registracni dokument, ktery méa usnadnit pripravu a
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papiry prijaty k obchodovani na regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému.


http://www.glatzova.com/

Univerzalni registra¢ni dokument podle ¢l. 9 odst. 1 Narizeni obsahuje informace o organizaci
emitenta, jeho podnikatelské ¢innosti, financni situaci, zisku a vyhlidkach, spraveé a rizeni spoleCnosti
a vlastnické strukture. Emitent muze tento dokument vyhotovit vzdy jednou za ucetni obdobi a
predloZit jej ke schvéleni organu dohledu (v Ceské republice plijde o Ceskou narodni banku). Pokud
jej organ dohledu schvali 2x za sebou, v dal$ich letech uz emitent muze pouze predkladat novy
univerzalni registracni dokument k zalozeni bez predchoziho schvaleni.

Emitentovi se schvalenym nebo jiz jen zalozenym univerzalnim registracnim dokumentem pak pro
ucely schvaleni prospektu postaci, pokud vypracuje a necha si schvalit pouze popis cennych papiru a
shrnuti prospektu. To prirozené podstatné usnadni praci a naklady pri pripravé prospektu nové
emise cennych papiru.

Navic tim, Zze emitent absolvuje proces dvojiho schvaleni univerzalniho registracniho dokumentu,
ziska status tzv. ¢astého emitenta a muze vyuzit zrychleného procesu schvaleni prospektu. V
takovém pripadé ¢ini Ihuta pro schvaleni prospektu ¢astého emitenta pouhych 5 pracovnich dnu
oproti standardnim 20, resp. 10 pracovnim dnim. To je nepochybné dalsi podstatné zjednoduseni
celého schvalovaciho procesu.

Zjednoduseny prospekt pro sekundarni emise

Bude-li mit emitent své cenné papiry kotovany na regulovaném trhu alespon po dobu 18 mésict, pak
muze podle Cl. 14 Narizeni vyuzit zjednodu$eného prospektu pro tzv. ,sekundarni emise” (secondary
issuances) cennych papiru zastupitelnych s jiz vydanymi cennymi papiry (napr. vydani dal$ich akcii)
nebo pro emise nekapitélovych cennych papirt (napr. dluhopisu).

ZjednodusSeny prospekt bude obsahovat shrnuti a redukované informace o emitentovi a cennych
papirech. Konkrétni podrobnosti budou obsazeny v provadécich narizenich Komise, ktera maji byt
prijata do 21. ledna 2019.

Unijni prospekt pro rust

Pro drobné emitenty nabizi ¢l. 15 Narizeni alternativu tzv. unijniho prospektu pro rist (EU Growth
Prospectus). Ten ma byt podle Narizeni jednoduchy a snadno vyplnitelny, ma mit omezeny obsah a
byt vyrazné méné naroc¢ny nez standardni prospekt, pokud jde o administrativni zatéz a naklady.

Unijni prospekt pro rust bude moci vyuzit kazdy emitent, pokud nema zadné cenné papiry prijaty k
obchodovani na regulovaném trhu a spada do nékteré z nasledujicich kategorii:

e a) malé a stredni podniky - tj. podniky, které spliuji dvé ze tii kritérii: primérny pocet
zameéstnancu v poslednim ucetnim roce nizsi nez 250, celkova bilan¢ni suma nepresahujici
43.000.000 EUR a rocni ¢isty obrat nepresahujici 50.000.000 EUR;

* b) emitenti jini nez malé a stredni podniky, jejichZz cenné papiry maji byt obchodovany na trhu
pro rust malych a stfednich podniku a jejichz trzni kapitalizace za predchozi 3 roky je nizsi nez
500.000.000 EUR; nebo

e c) ostatni emitenti, jestlize verejna nabidka nepresahuje hodnotu protiplnéni 20.000.000 EUR v
celé Unii, cenné papiry emitenta nejsou obchodovany v mnohostranném obchodnim systému a
emitent ma prumérné nejvyse 499 zaméstnancu.

Podrobnosti unijniho prospektu pro rust budou stanoveny ve zvlastnich nafizenich Komise v
prenesené pravomoci, ktera budou prijata do 21. ledna 2019.



Kratsi prospekt a lepsi informace pro investory

Narizeni v ¢l. 7 odst. 3 zkracuje maximalni délku pro shrnuti prospektu na sedm stran formatu A4.
Dle dosavadnich predpist nesmi délka shrnuti presahnout 7 % délky prospektu a zaroven nesmi byt
delsi nez patnéact stran.

Nadto Narizeni vyslovné predpokladd, ze shrnuti prospektu bude napsano tak, , aby se snadno cetlo”,
a to stylem, ktery umoznuje ,snadno porozumet informacim, a zejména v jazyce, ktery je jasny,
netechnicky, strucny a srozumitelny pro investory.“
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emitenty, kteri budou muset zpravidla slozité, obsahlé a technické informace tykajici se cennych
papird, finanéni situace emitenta, jeho podnikatelské ¢innosti, rizik a trendd, ale i zamysleného
pouziti vytézku z emisi pretavit do jednoduchého a srozumitelného jazyka.

Narizeni v ¢l. 7 odst. 7 umoznuje, aby ¢ast shrnuti prospektu obsahujici klicové informace o cennych
papirech (napt. druh, trida, ISIN, jmenovita hodnota, poCet nebo splatnost) byla nahrazena tzv.
klicovymi informacemi pro investory (tzv. KIDs) podle ¢l. 8 odst. 3 pism. ¢) aZ i) narizeni PRIIPs
(narizeni ¢. 1286/2014 o sdélenich klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych
investi¢nich produktt a pojistnych produktl s investi¢ni slozkou). Je v diskreci ¢lenskych stéti, zda
budou pozadovat od emitentu, kteri povinné sestavuji KIDs podle narizeni PRIIPs, aby nahrazovali
&4st shrnuti prospektu témito KIDs. Pokud k tomu Ceska republika ptistoupi, rozsiii se tim obsah
shrnuti prospektu (informace o cennych papirech dle PRIIPs jsou podrobné;jsi nez informace dle
Narizeni) a jeho maximalni délka se prodlouzi o tri dodatecné strany formatu A4.

Zaver

Ze stru¢ného prehledu hlavnich novinek nového narizeni o prospektu je zrejmé, ze ucelem a cilem
nové upravy je zjednodus$eni pripravy a schvalovani prospektl, zkraceni a zestrucnéni jejich obsahu
a odbouravani administrativni prekazek a nakladu v pripadech, kdy to zjevné dava smysl. Od nového
Narizeni tak snad skutecné Ize ocekavat snazsi pristup novych, zejména malych a strednich, ale téz
zkuSenych emitentd na kapitélové trhy a ziskani alternativnich zdroju financovani jejich ¢innosti. V
nejblizsi dobé 1ze také oCekévat aktivni legislativni ¢innost ceského zakonodarce, ktery ma moznost
vyuzit pri adaptaci Narizeni nékolika diskreci, které Narizeni nabizi.
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Dalsi clanky:

 Posouzeni shody dle Al Act - zkuSenosti z praxe
e ZacCinaji soudy zohlednovat néklady podnikatell pri plnéni pravnich povinnosti v oblasti e-
commerce?

e Byznys a paragrafy, dil 35: Ru¢eni za dluhy z podnikéni u OSVC a s.r.o.

o Holdingové struktury a odpovédnost materské spolecnosti

» Pokuta 32 mil. EUR pro Dacia/Renault - evropské soutézni urady tvrdé doslapuji na no-
poaching. Méla by VaSe spole¢nost byt na pozoru?

 Pravo spole¢nika na informace v s. r. 0.: silny nastroj kontroly, ale ne bez hranic

e Kupni smlouva k nemovité véci bez urceni kupni ceny: Nejvyssi soud koriguje katastralni praxi

 Spolecnost s podily 50:50 - pravni rizika patovych situaci a jejich smluvni reseni

» Byznys a paragrafy, dil 34: Jednéni za spolecnost - prokura

« Jak nastavit smlouvy s dodavateli podle nové pravni ipravy kybernetické bezpecnosti?

« Jak soutézni pravo reaguje na pohlcovani startupa technologickymi giganty aneb fenomén
vrazednych akvizic
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