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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Co prinesou dalsi zmeny v zakone o
podnikani na kapitalovém trhu?

Ministerstvo financi predlozilo v breznu vladé navrh zakona, ktery novelizuje zakon o podnikdni na
kapitédlovém trhu a dalSich trinact zakonu vcetné obCanského zakoniku. Hlavnim duvodem
vypracovani novely je transpozice nékolika smérnic Evropskych spolecenstvi v oblasti sluzeb na
financnim trhu, a to predevsim smérnice o prospektu cenného papiru, smérnice proti zneuzivani
kapitédlového trhu a smérnice o nabizeni finan¢nich sluzeb na dalku.

Kromé transpozice prava EU obsahuje navrh zdkona také zmény zakona o podnikani na kapitalovém
trhu, jejichZ potreba se projevila v prvnich mésicich jeho ucinnosti a v neposledni radé také v ramci
procesu smérujicimu k vytvoreni centralniho depozitare cennych papirt, jehoz vznik zakon
predpoklada. Jelikoz se jedna o pomérné rozsahlou a zasadni novelu, vénujeme se v tomto prispévku
pouze jejim vybranym Castem.

Z&kladni zménou, kterou prinasi smérnice o prospektu a tedy i navrhovana novela, je zavedeni tzv.
jednotného pasu pro emitenty. Tento princip znamend, ze pokud je prospekt schvélen v jednom
¢lenském staté, je platny i v dalsich, coz by mélo prinést usporu nakladu pro emitenty a zjednodusit
nabizeni cennych papirQ ve vice ¢lenskych statech EU. Pouze organy domovského ¢lenského statu
budou opravnény ke schvaleni prospektu, prislusné organy hostitelského statu budou povinny na
zékladé oznameni prospekt schvéaleny v domovském staté uznat. Smérnice rozsiruje i okruh pripadd,
ve kterych neni nutné pri nabizeni cennych papiru schvalovat a uverejnovat prospekt, rusi dosavadni
rozdéleni na prospekt a uzsi prospekt, méni upravu jazykd pouzivanych pri preshrani¢nich
nabidkach cennych papirli, nové upravuje vnitini ¢lenéni vyhotovovanych prospektt a zavadi vétsi
variabilitu prospektll pro rizné piipady nabidek a druht cennych papirti. Radu otézek, jako
informaci aj. obsahuje provadéci predpis ke smérnici, ktery byl v tomto pripadé prijat ve formé
narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 z 29. dubna 2004.

Prospekt bude obsahovat udaje o emitentovi, o cenném papiru a shrnuti prospektu. Shrnuti
prospektu nemusi prospekt obsahovat, jestlize jmenovita hodnota cenného papiru nebo cena za 1 kus
se rovna alespon ¢astce odpovidajici 50 000 eur. Nové se upravuje moznost uvadét v prospektu
udaje formou odkazu na jeden ¢i vice dokument drive nebo soucasné uverejnénych a schvalenych
Komisi pro cenné papiry. Osoba vyhotovujici prospekt musi odkazovat pouze na nejaktualnéjsi
dokumenty. Prospekt musi také obsahovat seznam odkazl a vSechny odkazy musi byt uvedeny v
souladu s uvedenym Narizenim Evropské komise. Nové ma byt ddna i moznost v pripadech
nékterych dluhovych cennych papira vydavanych prabézné nebo opakované vyhotovit prospekt jako
zakladni prospekt, ktery je spolec¢ny pro vice emisi a nemusi obsahovat kone¢né podminky
jednotlivych emisi, ktery bude dopliiovan o aktualizovany dodatek prospektu.

V novele je obsazena cela rada dalSich zmén a zpresnéni zakona. Celkové by mélo jit o zlepSeni
pravni Gpravy podnikani na kapitalovém trhu. Ministerstvo se snazilo do procesu pripravy novely
zahrnout i vefejnost a ndvrh byl umistén také na internetové stranky Ministerstva financi CR k
verejné diskusi. Pri vyhodnoceni verejné diskuse se ministerstvo odvolavalo na nutnost respektovat
omezeni dana smérnicemi EU. Tak zduvodnilo i nemoznost sjednoceni pravidel pro investi¢ni a



pojistovaci zprosttedkovatele, ale déale uvedlo, Ze analyzuje situaci na kapitalovych trzich v CR i
jinych zemich a hodnoti moznosti, které stanovi v této oblasti evropské pravo.

Ackoli je tato novela teprve na pocatku legislativniho procesu, je pravdépodobné, Ze jejim prijetim
nebudou proces zmén v daném zakoné ukoncen.
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