Danové raje X - Kaptivni pojistovny

Jaké vyhody tedy prinasi zalozeni kaptivni pojiStovny? Nejprve snizeni ceny pojisténi tim, ze
nemusite v cené pojisténi platit naklady na stovky az tisice zaméstnanct, provoz pobocek atd. Déle je
mozno spocitat konkrétni rizika podniku a daného obchodu. Dochézi k stabilizaci cenového cyklu,
jelikoz cena komercéniho pojisténi zavisi na pomérech v pojistovnictvi, zatimco u kaptivnich
pojistoven cena zavisi na pomérech vlastnika.

Kaptivni neboli zavislé pojistovny v danovych rajich jsou velmi zajimavym nastrojem pro minimalizaci
podnikatelskych rizik a zdroven pro optimalizaci finan¢nich toku. Jednd se o pojistovnu, vlastnénou
velkym prumyslovym ¢i obchodnim podnikem, jejimz prvoradym poslanim je pojistovat rizika
vlastnika a pouze sekundarné se stara o vlastni zisk. Pokud je tato pojiStovna usidlena v danove
priznivé oblasti, ma i vliv na dafnové povinnosti materské spolecnosti.

Jaké vyhody tedy prinési zalozeni kaptivni pojistovny? Nejprve snizeni ceny pojisténi tim, ze
nemusite v cené pojisténi platit naklady na stovky az tisice zaméstnanct, provoz pobocek atd. Déle je
mozno spocitat konkrétni rizika podniku a daného obchodu. Dochdzi k stabilizaci cenového cyklu,
jelikoZ cena komercniho pojisténi zavisi na pomérech v pojiStovnictvi, zatimco u kaptivnich
pojistoven cena zéavisi na pomérech vlastnika. Prikladem muze byt situace po povodnich, kdy doslo u
komercnich pojistoven k zdrazeni pojistného, zatimco pojistovna vlastnéna stavebni firmou by mohla
cenu snizit. Zavisla pojistovna muze vstoupit na svétovy zajistovaci trh, kde jsou obecné nizsi ceny. A
v neposledni radé zavisla pojisStovna muze pojistit i zélezitosti, které komercni pojistovny nepojistuji.

Jsou zde i Ctyri nevyhody, a to jednak nezbytnost zékladniho kapitélu v fadové statisicti dolard, dale
urcité administrativni nadklady spojené s udrzovanim persondlu v ciziné, dale moznost ztrat a
néasledného hrazeni materskou spolecnosti a nakonec je nutno upozornit, ze z danovych davoda musi
kaptivni spole¢nost jednat s matkou jako s nespriznénym subjektem (,at arm’s length,,).

Jaké jsou druhy kaptivnich pojistoven? Za prvé se jedna o Cistou kaptivni pojistovnu (,,single
parent,), ktera je vlastnéna jednim vlastnikem a pojistuje pouze jeho rizika. Dale ,multiple parent,,,
ktera je vlastnéna skupinou spolecnosti, podnikajicich ve stejném oboru a ,heterogeneous captive,,,
vlastnéna skupinou spolecnosti o priblizné stejné velikosti, ale podnikajicich v rozliénych oborech.
Pro posledné uvedené dva druhy je charakteristické spole¢né sdileni ziski i ztrat a podstatou je
jednak rozlozeni konstantnich nékladu a jednak diverzifikace rizika. ,Segregated cell captive,,
umoziuje oddélit majetek a rizika spoluvlastniki, v zévislosti na mistni legislativé. Poslednim
druhem je ,rent-a-captive,, coz je v podstaté smluvni program mezi pojiStovnou a pojisténcem, bez
nutnosti vlastnickych vztaha.

Jak je rozsirené kaptivni pojiStovnictvi? Na celém svété je pres 4.400 zavislych pojistoven, a z toho
asi 1.500 na Bermudéach a asi 500 ve Vermontu (USA). V r. 1999 bylo v bermudskych pojistovnach
asi 117 miliard USD majetku a svou pojiStovnu tam mélo pres polovinu spole¢nosti uvedenych v
seznamu , Forbes 500,, ve Vermontu mélo svou pojistovnu 120 spole¢nosti z tohoto seznamu.

Je velmi zajimavé, Ze zavislé pojistovnictvi vzkvétd nejenom v typickych offshore zemich, jako jsou
Bermudy, Bahamy, Kajmanské ostrovy ¢i Jersey, ale i v radé stati USA a v Kanadé, pricemziv
onshore statech je mozno nalézt zajimavé danové vyhody.

Pro srovnani 1ze uvést pozadavky na zaloZeni pojiStovny na Bermudéach a ve Vermontu. Na
Bermudach je pozadovan zdkladni kapital pro ,single parent, ve vysi 120.000 USD az 250.000 USD,



roc¢ni poplatek je mezi 800 az 2.500 USD a poplatky spojené se zalozeni jsou kolem 10.000 USD. Jsou
vyzadovany pravidelné ovérené vyrocni zpravy a 75% majetku musi byt v likvidnich aktivech.
Minimélni dan je 3.460 USD roc¢né. Ve Vermontu je pozadovan zakladni kapital 250.000 USD pro
Cistou kaptivni pojistovnu, neni omezeno, kam investovat majetek, rocni poplatky jsou 3.700 USD a
dan je minimalné 5.000 USD, pricemz je pocitana nikoliv ze zisku, ale z vySe pojistného jako 0,4% z
prvnich 20 mil. USD.

V Evropské unii upravuji kaptivni pojiStovnictvi zejména tyto direktivy:

- 88/357/EEC, kterou byl narodni systém udélovani licenci vyzdvizen do sféry spolec¢- enstevniho
prava,

- 92/49/EEC, kterd upravuje spolupraci narodnich regulétord.

V CR je problematika upravena zék. 363/1999 Sb., ve znéni novel, pfi¢emz rozbor by byl jiZz nad

.....

www.captive.com.
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