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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Dilema top manazera

Zijeme v dobé s dostatkem finanéni hotovosti a levnych tvérd. I to je jednim z divoddi, pro¢ jsme byli
v minulych letech svédky narustajiciho poctu fuzi a akvizic (M& A transakci). Zda se, ze tento trend
zatim nekonci.
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Klicova slova:

Zijeme v dobé s dostatkem finanéni hotovosti a levnych tvérd. I to je jednim z divoddi, pro¢ jsme byli
v minulych letech svédky narustajiciho poctu fuzi a akvizic (M& A transakci). Zda se, ze tento trend
zatim nekon¢i. Odpovédnost. V praxi se setkdvame s vysokou mirou tcasti vrcholnych manazert pri
M& A transakcich. Zajimavou, ale zaroven pomeérneé slozitou pravni problematikou jsou postaveni a
pripadna odpovédnost Clent statutarnich organa cilovych spolecnosti (dale jen manazert) v prubéhu
M& A transakci. Aktivni GCast manazert na transakcich, v nichz je spole¢nost predmétem prodeje,
muze byt v rozporu se zakonnymi povinnostmi managementu, a proto zakladat odpovédnost téchto
osob. Podle Ceského prava totiz musi statutarni organ reprezentovat zajem cilové spolec¢nosti (tedy
predmétu transakce), a nikoli spole¢nika, i kdyZ je tim jedinym. Otdzka ucasti manazeru na M& A
transakcich je v praxi problematicka zejména proto, ze spole¢nik pozadujici soucinnost manazera pri
transakci je soucasné osobou, ktera rozhoduje o jeho setrvani ve funkci. To manazerovi zpuisobuje
komplikované dilema. Sdélovéani informaci. Management v prubéhu M& A transakci poskytuje
spolec¢nikovi nebo potencialnimu investorovi urcité informace o cilové spoleCnosti, a to zejména
jejich zverejnénim v informacni mistnosti (dataroomu), sdélenim béhem manazerskych pohovort
nebo pri vyjednavani akvizi¢ni smlouvy. Casto viak také management poskytuje divérné informace,
jejichz zpristupnéni tretim osobam reguluje zékon. Tim muze management porusovat zakonnou
povinnost ml¢enlivosti. Specificky problém predstavuje zkreslovani informaci poskytovanych
managementem na pokyn spolecnika, které muze vést i k trestnépravni odpovédnosti manazera
(EURO 43/2007). Vznikla Skoda. Zékladni a obecnou povinnosti managementu je jednat s péci
f4dného hospodare, tedy s maximalnim nasazenim ve prospéch spole¢nosti. Casové vytizeni



manazera akvizici, které mu neumoznuje, aby se plné vénoval rizeni spoleCnosti, jiz samo o sobé
muze byt povazovano za poruseni této povinnosti. Manazer je placen z prostredku spole¢nosti, a
nikoli spolecnika. Proto jeho Cas straveny v souvislosti s akvizici ve prospéch spole¢nika mize byt
povazovan za $kodu vzniklou spolecnosti. Spole¢nosti vzniké $koda také placenim riznych nakladu
akvizice z jejich prostredkl. Takovym nakladem je napriklad priprava dataroomu. Pripadné cestovni,
komunikac¢ni nebo jiné néklady manazera, které souviseji s transakci. Riziko. Management muze byt
odpovédny za Skodu také v souvislosti s implementacnimi kroky, které souviseji se zamyslenym
prevodem spolecnosti a jez vykonava na pokyn spolecnika nebo budouciho investora. V praxi jde
napriklad o podepisovani avérovych a zajiStovacich smluv, které spole¢nost uzavira v souvislosti s
financovanim akvizice, pripadné s refinancovanim jejiho souc¢asného financovani investorem. Riziko
pro management je v téchto pripadech o to vétsi, ze ¢asto podepisuje dokumentaci, na jejimz
vyjednavéni se nepodilel a se kterou nebyva diikladné sezndmen. Zaloba. K podani Zaloby na
nahradu skody proti managementu je v prvni radé aktivné legitimovana spole¢nost. Jménem
spolec¢nosti mohou toto pravo uplatnit jeji novy management, dozorc¢i rada, pripadné i minoritni
spolecnici. Pravdou vSak je, Ze v praxi se zaloby na ndhradu Skody proti managementu témeér
neobjevuji. Divodem je zejména skutec¢nost, ze osoby opravnéné zalobu podat na tom nemaji
obchodni zajem. Vyjimkou by mohla byt Zaloba podana v souvislosti s neuspésnou akvizici. Pripadné
zaloba podand minoritnimi spolecCniky, kteri by se citili transakci poSkozeni. Podle ¢eské pravni
upravy nelze odpovédnost managementu smluvné ani stanovami vyloucit. Na rozdil od nékterych
zahrani¢nich pravnich radu ¢esky nepripousti ani nasledné zprosténi odpovédnosti managementu
rozhodnutim valné hromady spolecnosti. Navic v pripadném soudnim sporu, zda manazer porusil
prevenci odpovédnosti za Skodu doporucujeme, aby valna hromada spolecnosti udélila konkrétni
pokyny k provedeni tkont, které se od managementu béhem transakce vyzaduji. Management vSak
bude vzdy za Skodu odpovidat, pokud se ridi pokynem valné hromady, ktery je v rozporu s pravnimi
predpisy. Jsou- li zpristupniovany divérné informace, mélo by byt zaroven samozrejmosti sjednani
prislusného smluvniho rédmce jejich ochrany a rezimu zpristupnéni - a to se vSemi osobami, jimz jsou
tyto informace sdélovany. Jsou- li od managementu vyzadovany urcité ukony a kroky, k nimz neni
povinen, je vhodné, aby si od osoby, jez jejich provedeni pozaduje (akcionar, budouci investor),
opatril udéleni slibu odskodnéni (takzvané indemnity), ktery v ¢eském pravu upravuje Obchodni
zakonik.
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