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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Diskuse o investi¢nich klubech v Ceské
republice

Dne 16. listopadu 2004 Komise pro cenné papiry (dale jen ,Komise“) uverejnila na svych webovych
strankéach vyzvu k verejné diskusi nad problematikou investi¢nich klubt v Ceské republice a zarovei
predlozila navrh pravniho stanoviska k této otdzce jako konzulta¢ni material s oznacenim KM
26/2004 (déle jen ,Stanovisko“).

Investic¢ni kluby predstavuji urcitou alternativu kolektivnimu investovani, tak jak je obecné znamé. Setkévaji se v nich
investori, vybiraji si z nabidky investic¢nich prilezitosti a investuji spolecné prostredky podle predem dohodnutych
pravidel. Investi¢ni kluby vznikly v USA a v Evropé plsobi typicky jako sdruzeni bez pravni subjektivity (tzv.
societas). Z vetejné dostupnych zdrojti vyplyva, Ze v Ceské republice v sou¢asnosti existuje nejméné 6 investi¢nich
klubd.

Hned v uvodu Stanoviska Komise potvrzuje skutecnost, Ze Cesky pravni rad pojem investicni klub doposud nezna,
¢innost klubi nijak primo neupravuje a v zasadé tedy plati, ze investi¢ni kluby nejsou ani vyslovné zakazany. Cilem
Komise je proto tento pojem vymezit a posoudit, zda a za jakych podminek je ¢innost investi¢nich klubti v Ceské
republice pripustna.

Komise ve Stanovisku upozornuje, ze v pripadé, kdy by investi¢ni kluby ¢i jejich ¢lenové poskytovali tretim osobam
sluzby s vydéleCnym zdmeérem (tj. za Ucelem dosazeni zisku), bylo by nezbytné nutné, aby ziskali ptislusné
podnikatelské opravnéni. V ivahu prichazi zejména Cinnosti upravené v zékoné ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitdlovém trhu, at uz se jednd o investi¢ni sluzby vyhrazené pouze obchodniklim s cennymi papiry ¢i o ostatni
investicni sluzby (napf. investicni poradenstvi). K témto ¢innostem, jedna-li se o podnikani, je pak teba bud povoleni
Komise (v pripadé investi¢nich sluzeb vyhrazenych pouze obchodniklim s cennymi papiry) ¢i prislusného
zivnostenského opravnéni. V opa¢ném pripadé, jak Komise upozoriuje, by se jednalo bud o spravni delikt ¢i
prestupek, za ktery by prislusnému subjektu hrozily nemalé finan¢ni sankce. V krajnim piipadé je mozné, aby osoba,
kteréd by poskytovala investi¢ni sluzby ve vét$im rozsahu, naplnila svym jednanim znaky skutkové podstaty trestného
¢inu neopravnéného podnikani.

Komise zavérem zduraziuje, ze aCkoliv sprava vlastniho majetku samoziejmé neni zakazang, lze v pripadé
investi¢nich klubl doporucit, aby spolupracovaly s obchodniky s cennymi papiry. Zaroveih Komise upozoriiuje
zéjemce o Clenstvi v investicnim klubu, aby zvazili, zda je pro né investovani prostiednictvim investi¢nich klubt
skutecné vhodné a bezpecné.

Zavérem lze jen dodat, ze prispévky do diskuse je mozné Komisi zasilat do 10. prosince tohoto roku. Samotnou
publikaci Stanoviska Komise predpoklada v lednu 2005.
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