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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Dlouhodoby investicni produkt - zajisténi na
stari na kapitalovém trhu?

Poslanecka snémovna v souc¢asnosti projednava vladni navrh zédkona, kterym se méni nékteré zékony
v souvislosti s rozvojem financniho trhu a podporou zajisténi na stari.[1] Novela se dotyka napriklad
spotrebitelskych uvért nebo korporatnich dluhopist, vénuje se ale zejména problematice sporeni na
stari. Mnohé zmény se tykaji penzijnich fondu - zavadi se alternativni icastnicky fond, ktery
zpristupni investice do rizikovéjsich, ale potencialné vynosnéjsich aktiv, méni se vyse statniho
prispévku a ma se podporit mobilita mezi transformovanymi a uc¢astnickymi fondy.

Navrh také rozsiruje stavajici portfolio produktu III. penzijniho pilife o dlouhodoby
investicni produkt, jehoz smyslem je zajistit danové vyhody pro investory, kteri se na stari
zajistuji investovanim na kapitalovém trhu.

Koncept dlouhodobého investi¢niho produktu (,DIP“) je znam jiz z drivéjSka - mohli jsme ho
zaznamenat pod oznacenim tcet dlouhodobych investic nebo investi¢ni penzijni tcet. Podstata DIP
spocCiva v danovém zvyhodnéni jiz existujicich investi¢nich produkti, které nabizi zejména banky,
obchodnici s cennymi papiry nebo investi¢ni spolec¢nosti a fondy. Do danové vyhodného rezimu bude
moci vstoupit (jde o dobrovolny opt-in, ktery muze zpristupnit tvirce produktu) majetkovy ucet, na
kterém jsou evidovany investicni nastroje. Ten si lze predstavit napriklad jako portfolio sestavené
obchodnikem s cennymi papiry nebo bankou s licenci k poskytovani investi¢ni sluzby
obhospodarovani majetku zakaznika, je-li jeho soucasti investi¢ni néstroj, na zakladé volné uvahy
v ramci smluvniho ujednani,[2] tedy sluzby tzv. portfolio managementu. Stejné tak muze jit napriklad
0 majetkovy ucet vedeny investiCni spolecnosti, na kterém eviduje investi¢ni akcie i podilové listy
obhospodarovanych ¢i administrovanych fondu. Taktéz muze jit o majetkovy ucet klienta, ktery si
investi¢ni nastroje vybird sam a nakupuje je skrze svého brokera na zakladé komisionarské smlouvy.
Podobné jako napriklad na penzijni pripojisténi ¢i doplnkové penzijni sporeni, i na DIP bude moci
prispivat zaméstnavatel investora.

Jelikoz je smyslem nového produktu podporit sporeni na obdobi postproduktivniho véku, musi
investor dodrzovat stanovend omezeni, aby o danovou podporu nepriSel. Jedna se zejména o
nasledujici:

1. Prostredky vedené na DIP (typicky penize ziskané za zpenézeni investiCnich nastroji) bude
mozné vybrat az po Sedesatém roku véku investora;

2. Vybér bude umoznén nejdrive po deseti letech od zalozeni produktu (resp. od vstupu uctu do
danové zvyhodnéného rezimu); a

3. UrCuje se okruh investi¢nich nastroju, do kterych bude mozné v ramci DIP investovat.
Nedovoluji se napriklad investice do derivatl jinych nez zajistovacich. Ve zbytku ale zlustava
Skala téchto nastroju pestra: muze se jednat o investi¢ni cenné papiry (tj. zejména akcie,
dluhopisy nebo investi¢ni certifikaty), cenné papiry kolektivniho investovani (podily
v investicnich fondech), néastroje penézniho trhu, nebo hotovost (resp. penézni prostredky
vedené na bankovnich uctech).

Uvedené podminky se uplatni kumulativné, tj. i kdyby si dany investor zalozil produkt po Sedesatce,



musel by prostredky na uctu drzet alespon deset let. Svym nastavenim tak DIP pripomina soucasné
produkty III. penzijniho pilife. V pripadé, kdy dojde k pred¢asnému vybéru z jinych nez , dovolenych”
davodu, jako je smrt nebo invalidita III. stupné, prestane byt ucet danové zvyhodnén a veskerou
podporu obdrzenou az po dobu deseti let nazpét bude treba navratit a puvodné osvobozené prijmy
dodanit.

Samotné danové vyhody dle vladniho navrhu spocivaji v nasledujicim:

1. Vysi prispévka, které si investor vlozi na DIP, bude mozné odecist od zékladu dané. Pouzije se
souhrnny limit 48 tisic K¢ rocné, do kterého se zapocitavaji téz prispévky na ostatni
podporované produkty sporeni na stari, tedy na penzijni pripojisténi, penzijni nebo zZivotni
pojisténi nebo doplikové penzijni sporeni.

2. Prijmy, které vygeneruje obchodovani s investicnimi nastroji evidovanymi na DIP, maji byt
osvobozeny od dané. Tyto prijmy v podobé rozdilu mezi nékupni a prodejni cenou nastroju se
automaticky stavaji soucasti DIP, vztahnou se na né proto vSechna prislusna omezeni (zejména
tedy povinnd ,fixace” na DIP po urcitou dobu). Osvobozeni se vSak nedotkne samotnych
vynosu takovych néstroju, tedy troku nebo dividend, které budou podléhat dosavadni srazkové
dani.

3. Jak jiz bylo zminéno, zaméstnavatel bude moci svym zaméstnanciim na DIP prispivat. Tento
jeho prispévek bude z pohledu zaméstnance-investora predstavovat osvobozeny prijem, a to az
do souhrnného limitu 50 tisic K¢ ro¢né, ktery se pouzije souhrnné pro vSechny podporované
produkty III. pilire.

Popsanou tpravu zakotvi zakon ¢. 586/1992 Sb., o danich z prijmu, a zakona ¢. 256/2004 Sh.,
o podnikani na kapitalovém trhu (,ZPKT"). Subjekty, které budou chtit svym klientim danoveé
zvyhodnéné investovani nabidnout, nebudou muset zadat o rozsireni své licence - plné jim postaci
jejich stavajici verejnopravni opravnéni, na zakladé kterého dané majetkové ucty pro investory vedou
a provadi na nich prislusné operace. Samotné poskytovani téchto investi¢nich sluzeb se subsidiarné
ridi stavajici upravou (tj. zejména obecnymi pravidly ZPKT nebo zdkona ¢. 240/2013 Sbh., o
investicnich spolecnostech a investicnich fondech). Samotna specidlni regulace DIP obsazena v ZPKT
neobsahuje mnoho odchylek ¢i dodatecnych povinnosti - jedna se vSak napriklad o informacni
povinnost vici klientim ohledné danovych dopadl predcasného vybéru. Na specifika DIP bude tfeba
hledét napriklad i pri nabizeni sluzby investi¢niho poradenstvi nebo pri provadéni testu vhodnosti a
primérenosti.

Pro tplnost doplnujeme, Ze na rozdil od penzijniho pripojisténi ¢i doplnkového penzijniho sporeni
stat nebude tcCastnikum na jejich DIP nijak prispivat. Atraktivita sporeni na stari prostrednictvim DIP
z pohledu jeho podpory statem spociva pouze v jeho danovém zvyhodnéni.

Novela prinasejici tpravu DIP ma dle navrhu nabyt Géinnosti jiz dne 1. ledna 2024. Pouhy den pred
uzavérkou tohoto ¢lanku probéhlo v Poslanecké snémovné druhé ¢teni a bylo podéano nékolik
podstatnych pozménovacich navrhi. Ty zejména rusi osvobozeni prijmu z obchodovani
s prostredky na DIP od dané z prijmu. Produkt by tak ztratil zdsadni danovou vyhodu. Na tyto
prijmy by vSak bylo mozné aplikovat dosavadni standardni hodnotovy ¢i ¢asovy test. Poslanci rovnéz
prosazuji, aby na DIP bylo mozné evidovat pouze relativné konzervativnéjsi nastroje, a to konkrétné
nastroje verejné obchodované, statni dluhopisy, kryté bankovni dluhopisy, cenné papiry kolektivniho
investovani, zajiStovaci derivaty a penézni prostedky. Dalsi pozméiovaci ndvrh pak uklada Ceské
narodni bance povinnost vést seznam poskytovateli DIP. Jak je patrno, tyto navrhy vyznamnym
zpusobem zasahuji do vladni koncepce DIP, a bude proto klicové sledovat dalsi vyvoj parlamentni
debaty.
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[1] Navrh zakona byl rozeslan jako snémovni tisk 474/0.

[2] Ust. § 4 odst. 2 pism. d) zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu.
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