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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Dluhopisy

Dluhopis je cenny papir s nimz je spojeno pravo jeho majitele pozadovat od toho, kdo dluhopis vydal
(emitoval, tedy od emitenta), splaceni urcité ¢astky ve jmenovité (nomindlni) hodnoté uvedené v
dluhopise, spolu s pravem na vyplaceni vynosu z néj k uréitému datu. S dluhopisem mohou byt
spojena i dalsi zvlastni prava (viz nize). Majitel dluhopisu nemuze Zzadat jeho splaceni pred
stanovenym dnem splatnosti, pokud se k tomu emitent dluhopisu vyslovné nezavézal v emisnich
podminkach.

Dluhopis je cenny papir s nimz je spojeno pravo jeho majitele pozadovat od toho, kdo dluhopis vydal
(emitoval, tedy od emitenta), splaceni urcité c¢astky ve jmenovité (nomindalni) hodnoté uvedené v
dluhopise, spolu s pravem na vyplaceni vynosu z néj k uré¢itému datu. S dluhopisem mohou byt
spojena i dalsi zvlastni prava (viz nize). Majitel dluhopisu nemuze zadat jeho splaceni pred
stanovenym dnem splatnosti, pokud se k tomu emitent dluhopisu vyslovné nezavazal v emisnich
podminkach. Emitent je povinen splatit jmenovitou hodnotu dluhopisu, a to bud jednorazoveé k
urcitému datu uvedenému v dluhopise, nebo ve formé splatek ve stanovenych terminech. Vynos z
dluhopisu muze byt stanoven vyhradné nésledujicimi zptiisoby: 1) pevnou urokovou sazbou, 2)
pevnou urokovou sazbou a podilem na zisku, 3) rozdilem mezi jmenovitou hodnotou a hodnotou za
jakou byl vydéan (emisnim kursem), 4) slosovatelnou prémii nebo prémii v zavislosti na lhuté jeho
splatnosti, 5) pohyblivou trokovou sazbou. Prava z dluhopist se promlcuji uplynutim 10 let ode dne
jejich splatnosti. Zemre-li majitel dluhopisu, prechéazeji prava z dluhopisu na dédice (s vyjimkou
neprevoditelnych dluhopist). U neprevoditelnych dluhopist musi byt v textu uvedeno, jak se bude
postupovat v pripadé umrti majitele (kromé zaméstnaneckych obligaci).

Nalezitosti dluhopisu.

Dluhopis musi obsahovat: 1) oznaceni emitenta dluhopisu, 2) nazev dluhopisu a jeho ¢iselné
oznaceni, 3) jmenovitou hodnotu dluhpisu, 4) zpusob stanoveni vynosu z dluhopisu, 5) prohlaseni
emtenta, ze dluzi jmenovitou hodnotu dluhopisu jeho majiteli, 6) zavazek emitenta splatit jmenovitou
hodnotu dluhopisu v ur¢itém terminu nebo ve stanovenych terminech a vyplacet vynos z dluhopist
ve stanovenych terminech spolecné se zpusobem téchto vyplat a ur¢enim platebniho mista, 7) jméno
prvniho majitele (u dluhopisu na jméno a na rad), 8) datum vydani dluhopisu a otisk podpist
predstavitelll emitenta, 9) udaj o povoleni emise ministerstvem financi (s vyjimkou pripadu, kdy se
povoleni nevyzaduje). Dluhopis muze dale obsahovat i dals$i podminky ¢i prava a povinnosti (viz nize).

Forma dluhopisu.

Dluhopis muze mit podobu listinného cenného papiru nebo zaknihovaného cenného papiru (viz
heslo). Listinné dluhopisy mohou byt vydavany jako cenné papiry na dorucitele (majitele), na rad
nebo na jméno (viz cenné papiry). Zaknihovany dluhopis mize mit pouze formu cenného papiru na
dorucitele nebo na jméno. Pokud byly vydany dluhopisy na rad nebo na jméno, je emitent nebo jim
povérenda osoba povinna vést seznam majiteltl dluhopisu.

Emise dluhopisu.

Dluhopisy, nejde-li o zvlastni druh dluhopisti, muze vydavat (emitovat) kterakoli pravnicka osoba.
Fyzicka osoba muze emitovat dluhopisy jen pokud mé podnikatelské opravnéni. S vyjimkou statnich



dluhopist je k emisi vzdy zapotrebi statniho povoleni, které udéluje na zadost emitenta ministerstvo
financ{ se souhlasem Ceské narodni banky. V piipadé emise zaknihovanych a sbérnych dluhopisi je
emitent povinen zverejnit emisni podminky. Ministerstvo financi vSsak nemusi povoleni udélit, coz
ucini zejména v pripadech kdy Zadatel neprokaze schopnost zabezpecit navratnost pozadované emise
nebo pokud by emise byla v rozporu s finanéni politikou statu anebo pokud by neodpovidala
potrebam financniho trhu. Pokud by mély byt dluhopisy predmétem verejného obchodovani, je
zapotrebi zvlastni souhlas ministerstva financi a zverejnéni prospektu cenného papiru (viz heslo).

Prevod dluhopisu.

Prevod dluhopisu a jeho zplisob je zavisly na jeho formé. Obecné muze majitel dluhopisu prava s nim
spojena volné prevadét, pokud to zakon nebo emitent vyslovné nevyloucili. Prevod je ze zakona
vylouCen u zaméstnaneckych obligaci. Emitent mize vyloucit prevoditelnost dluhopisu na jméno.
Zaknihované dluhopisy se prevadéji registraci prevodu Strediskem cennych papirt. Zatimco k
prevodu listinnych dluhopist na rad dochazi rubopisem (viz heslo), prevadi se listinné dluhopisy na
dorucitele pouhym predanim. Emitent je opravnén vyloucit prevoditelnost dluhopisu na jméno.
Pokud emitent prevoditelnost dluhopisu na jméno vylouci, muze se zavazat, ze ho pred dobou
splatnosti od majitele odkoupi.

Dluhopisy akciové spolec¢nosti.

Akciovéa spolec¢nost muze vydavat kromé akcii téz obligace. Ty mohou slouzit zejména pro ziskani
penéznich prostredki a jejich funkce je ¢asto spojena se zvySenim zakladniho jméni spolecnosti.
Podminkou jejich vydani je rozhodnuti valné hromady a pripusténi emise stanovami spolecnosti.
Celkova hodnota emitovanych obligaci nesmi prevysit polovinu zakladniho jméni spole¢nosti. Majitel
dluhopisu akciové spole¢nosti nema akcionarska prava a je pouze jejim véritelem. Dluhopisy akciové
spolecnosti délime na promeénitelné a prioritni. Proménitelné (vyménitelné) obligace zakladaji svému
majiteli pravo pozadovat ve 1hlité v nich stanovené jejich vyménu za akcie spole¢nosti. Uplatni-li
majitel toto své pravo ve stanovené lhité, je spolecnost povinna zvysit zakladni jméni emitovanim
novych akcii a ty pak vymeénit za dluhopisy. Z véritele se timto stane akcionar. Proménitelné obligace
jsou prostredkem pro tzv. podminéné zvyseni zakladniho jméni spolec¢nosti (viz akciova spolec¢nost).
Prioritni obligace davaji svému majiteli prednostni pravo na upsani akcii v pripadé, ze ve stanovené
dobé se spolec¢nost rozhodne zvysit své zédkladni jméni a emituje nové akcie. Nerozhodne-li se
spolecnost pro tento krok, ziistdva majitel i nadale v postaveni véritele. Pokud vSak spole¢nost nové
akcie emituje, stava se z néj akcionar.

Sbérné dluhopisy. Dluhopisy, na jehoz celkové jmenovité hodnoté se podileji majitelé urcitou ¢astkou
nebo urcitym poctem kusu, aniz jim je pridéleno poradové Cislo téchto dluhopist. V emisnich
podminkach pak musi byt stanoveno, kdy vyda emitent majiteli konkrétni kusy dluhopist, kterymi se
podilel na shérném dluhopise.

Statni dluhopisy.

Dluhopisy emitované statem a k jejichz vydani je bezpodminecné zapotrebi, aby zvlastni zakon urcil
jejich rozsah a dobu splatnosti (napr. zak. ¢.172/1993 Sb.). Emisni podminky statnich dluhopisa
vydava, urcuje a ve Shirce zdkonl vyhlasuje ministerstvo financi . Podle délky jejich splatnosti se
rozlisuji statni dluhopisy kratkodobé (pokladni¢ni poukazky), strednédobé a dlouhodobé.

Komunalni obligace.

Dluhopisy, které vydava banka za ucelem poskytnuti ivéru obci, nebo které vydava sama obec.
Vydava-li komunalni obligace banka, ruci za splnéni zavazkl z obligaci plynouci obec, ktera o jejich
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vydani pozadala, a to celym svym majetkem. Pokud je emitentem obec, ruci téz celym svym
majetkem. Zaruku za emisi vSak muze prevzit i banka.

Zaméstnanecké obligace.

Dluhopisy vydavané emitentem vyluéné pro osoby, se kterymi je v pracovnim poméru nebo které u
emitenta skoncily pracovni pomér, protoze odesly do diichodu. Tyto dluhopisy jsou neprevoditelné.
Skon¢i-li pracovni pomér (s vyjimkou odchodu do duchodu), je emitent povinen zaméstnanecké
obligace odkoupit a vyplatit jeji nomindalni hodnotu spolu se splatnou c¢asti pevného trokového
vynosu. Zemrel-li pracovnik, mé emitent tuto povinnost vici dédicim. Pokud v$ak pracovnik (nebo
dédic) zaméstnanecké obligace neprodal ve 1htité stanovené v emisnich podminkach, neni emitent
povinen stanoveny vynos vyplacet .

Hypotécni zéstavni list.

Predstavuje druh dluhopisu, u néhoz je pravo na proplaceni jmenovité hodnoty a vynosu z duhopisu,
zajistén zastavnim pravem k nemovitosti (hypotekou). Mohou jej vydavat jen banky, které k tomu
ziskaly opravnéni od ministerstva financi. Zastavni pravo k nemovitosti plynouci z dluhopisu vznika
vkladem do katastru nemovitosti na zdkladé navrhu emitenta hypotécéniho zastavniho listu a
vlastnika nemovitosti. Emitent muze dluhopis vydat az po vkladu do katastru nemovitosti. Pokud
emitent nesplati ve stanovené 1haté jmenovitou hodnotu hypotécniho zastavniho listu, muze se jeho
majitel uspokojit z vytézku z prodeje zastavenych nemovitosti. Zastavni prava zaloZzena hypotecnimi
zastavnimi listy maji prednost pred jinymi zastavnimi pravy spojenymi s nemovitostmi.
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