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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Do 5 milionu EUR bez prospektu cennych
papiru - novela ZPKT!

Dne 9. brezna 2026 vlada schvélila navrh novely zdkona o podnikani na kapitalovém trhu, kterd ma
prinést vyznamné zmény v pravidlech pro vefejné nabidky cennych papiri v Ceské republice. Navrh
reaguje na Upravy evropského prospektového rdmce a pocita se zvySenim hranice pro povinnost
vypracovat prospekt z dosavadniho 1 mil. EUR na 5 mil. EUR. Souc¢asné ma byt zaveden novy
informacni rezim pro verejné nabidky v rozmezi 1 az 5 mil. EUR, pro které by emitenti nové méli
povinnost uverejnit emisni dokument obsahujici zdkladni informace o emitentovi a nabizenych
cennych papirech.

Zmeéna limitu pro podlimitni emise

Pri verejné nabidce cennych papira (typicky dluhopist a akcii) se povinnosti emitenta odvijeji
predevsim od vyse celkového souhrnného protiplnéni. Tedy od toho, kolik mé& emisni nabidka v Ghrnu
prinést finan¢nich prostredkd.

Na urovni EU se nové zvysSuje obecna ,prospektovd” hranice az na 12 mil. EUR, pri¢emz Clenské
staty maji moZnost tuto hranici sniZit aZ na 5 mil. EUR. Ceské republika se rozhodla této diskrece
vyuzit a stanovila v zdkoné o podnikani na kapitdlovém trhu (ZPKT) povinnost vypracovat prospekt
jiz pri verejné nabidce od 5 mil. EUR (nyné&jsi hranice 1 mil. EUR).

Zaroven novela ZPKT zavadi nova pravidla pro verejné nabidky v rozmezi od 1 mil. EUR do 5 mil.
EUR, pro které prindasi zvlastni informacni rezim.

Uginnost novych pravidel je od 6. ¢ervna 2026.

Prehled jednotlivych rezimu verejné nabidky podle objemu

1. Objem vydanych cennych papira do 1 mil. EUR

» Nevznika povinnost uverejnit prospekt ani jiny emisni dokument.
e U dluhopist vSak i nadéale zustava povinnost vyhotovit emisni podminky podle zékona o
dluhopisech.

2. Objem vydanych cennych papira od 1 mil. do 5 mil. EUR

e Pro verejnou nabidku v tomto padsmu musi nové emitent uverejnit emisni dokument. Tento
musi obsahovat:
o Zakladni udaje o emitentovi
o Podrobnosti o cennych papirech
o Ugel vyuziti prostredki
o Rizikové faktory
o Informace o zajiSténi
o Informace o uverejnéni a schvaleni



e Emisni dokument méa odpovidat klicovym informacim o emitentovi a nabizenych cennych
papirech - zjednoduSené receno pujde o rozsah informaci obdobny shrnuti prospektu podle
narizeni o prospektu (tzv. mini prospekt).

3. Objem vydanych cennych papira nad 5 mil. EUR

 Pro vSechny verejné nabidky presahujici 5 mil. EUR musi byt vypracovan prospekt.
» Nadale zlstavaji zachovany vyjimky stanovené primo pouzitelnym narizenim o prospektu,
zejména podle toho, na jaky okruh investort nabidka sméruje.

Jak se limity pocitaji

Uvedené limity se posuzuji v klouzavém obdobi poslednich 12 mésicli. Hodnoty verejnych nabidek se
s¢itaji za celé uzemi EU a vztahuji se na jednoho emitenta (resp. nabizejici osobu). Cilem je zabranit
obchézeni povinnosti umélym rozdélovanim emisi na vice mensich nabidek. Dle stanoviska CNB se
mohou scitat i emise ve skupiné, pokud napf. financuji jeden projekt a jsou zjednodusené receno
zameénitelné.

Nové povinné varovani pro investory napric limity

Bez ohledu na to, zda se jednda o podlimitni nebo nadlimitni nabidku, zdkon zavadi se nova povinnost
pti nabizeni dluhopist uvadét zietelné varovani, e CNB ani jiny orgdn neposuzoval finanéni zdravi
emitenta ani negarantuje schopnost splatit dluhopisy. Za neuvedeni varovani hrozi pokuta az 2 000
000 K.
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Nové pravidla vyznamné méni mapu povinnosti pri verejnych nabidkach cennych papirl. Spravné
ur¢eni rezimu, nastaveni emisni dokumentace a splnéni informac¢nich povinnosti muze byt rozdilem

mezi hladkym prubéhem emise, nebo regulatornimi problémy.
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