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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Efektivnejsi proces kapitalizace spolecnosti
na obzoru?

Dne 29. rijna 2004 predlozila Evropska komise (,Komise“) navrh novely tzv. Druhé smérnice prava
obchodnich spolecnosti 77/91/EEC, o koordinaci opatreni na ochranu zdjmu akcionaru a dal$ich osob
pri vzniku akciovych spolecnosti a zménach jejich zdkladniho kapitalu (,Druhd smérnice”). Navrh
Komise ma za cil zejména zjednodusit dosavadni pomérné restriktivni ipravu Druhé smérnice
ohledné opatreni tykajicich se pohybu kapitalu v akciovych spole¢nostech, kdy vychazi zejména ze
sdéleni Rady a Evropského parlamentu ,Modernizace prava obchodnich spoleé¢nosti a upevnéni
corporate governance v EU“ z kvétna 2003.

Navrh novely pocitd s urcitym zjednoduSenim procesu zvyseni zakladniho kapitélu, tak aby akciové spolecnosti
ziskaly moznost promptné reagovat na nutnost ziskéni dal$tho kapitélu, aniz by musely podstoupit dosavadni velmi
prisny postup.

Dle né&vrhu novely by mély spole¢nosti napr. dostat moznost ziskat nepenézni kapital v ramci procesu zvyseni
zakladniho kapitalu bez nutnosti nechévat vyhotovovat znalecky posudek ohledné hodnoty vkladu v pripadech, kdy je
zcela nepochybna hodnota daného plnéni, tj. v pripadech které budou vymezeny ve Druhé smérnici. Jednim z téchto
pripadi je situace, kdy by predmétem nepenézitého vkladu byly verejné obchodovatelné prevoditelné cenné papiry
specifikované ve smérnici 2004/39/EC. Pro ucely zvySeni zékladniho kapitalu by pak hodnota téchto cennych papirQ
odpovidala vdZenému pruméru cen, za které byly dané akcie verejné obchodovany v poslednich tfech mésicich pred
uskutec¢nénim vkladu do zékladniho kapitalu. DalSimi dvéma pripady, kdyby Clenské staty mohly zprostit akcionare
povinnosti vyhotovovat znalecké posudky jsou pripady, kdy v urcité dobé pred procesem zvySeni zakladniho kapitalu
byl predmét nepenézitého vkladu ocenén kvalifikovanym znalcem, ¢i pripad kdy bude hodnota nepenézitého vkladu
stanovena dle ucetnich dokumentt ovérenych auditorem. Névrh novely Druhé smérnice pak stanovi dal$i podminky,
které by mély v danych pripadech byt splnény. Popisované ustanoveni navrhu by se pak mélo téz vztahovat na
pripady transakci mezi propojenymi osobami, které jsou v ceském pravu upraveny v § 196a obchodniho zékoniku.

Jednim z dalSich opatfeni navrhovanych novelou je zmirnéni dosavadnich prisnych podminek pro nabyvani vlastnich
akcii, kdy se napiiklad prodluzuje lhiita pro drzeni vlastnich akcii spole¢nosti z dosavadnich 18 mésict na 5 let. Déle
je navrhovano umoznit za urc¢itych podminek poskytovani tzv. finanéni asistence pri nabyvani vlastnich akcii (napf.
poskytnuti ptjcky spole¢nosti jejimu akcionari na nékup vlastnich akcii), kterd je dle dosavadnich pravnich predpist
zakazana.

V névrhu je dale zakotveno pravo majoritniho akcionare vlastniciho akcie predstavujici vice nez 90 % (¢lenské staty
mohou stanovit tuto hranici vyssi, nepresahujici 95 %) zakladniho kapitélu dané spolecnosti pozadovat po zbyvajicich
minoritnich akcionarich prode;j jejich akcii, a to za primérenou cenu. Ve stejné situaci pak maji minoritni akcionari
pravo pozadovat po majoritnim akcionari odkoupenti jejich akcii za primérenou cenu. Tato uprava se pak stejné jako
uprava obsazenda ve smeérnici 2004/25/EC, kterd uvedenou Gpravou nemé byt dotCena, tykd pouze spolecnosti, jejichz
akcie jsou verejné obchodovatelné.

Z uvedeného je zfejmé, Ze ndvrh novely Druhé smérnice, bude-li schvélen Radou a Evropskym parlamentem, muize
vést k urcitému zmirnéni doposud velmi prisnych regulatornich omezeni tykajicich se zejména otazek financovani
akciovych spolecnosti. Jelikoz vSak byl legislativni proces navrhem Komise teprve zahdjen, nezbyva nez vyckat, v jaké
podobé bude novela schvalena nejdiive organy Evropské unie a v jaké podobé bude nasledné zapracovana do
ceského préavniho radu.
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