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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Emise dluhopisu: s prospektem a bez
prospektu

Dluhopisové financovani je stale atraktivni a vyhledavanou alternativni cestou, jak ziskat pozadovany
kapitdl na podnikatelské projekty. Velkou roli u néj logicky hraje efektivni distribuce mezi investory.
Za jakych podminek je mozné dluhopisy nabizet? A kdy je nutné vyhotovit prospekt cenného papiru?

Co je to dluhopis?

Dluhopis je cenny papir, ktery zavazuje emitenta vyplatit vlastnikovi dluhopisu dluznou c¢astku
zpravidla vcetné predem stanoveného, obvykle fixniho, iroku, a to ve stanoveném terminu.[1]
Formou se jedna o listinny cenny papir na rad, anebo zaknihovany cenny papir[2] vedeny v evidenci
Centrélniho depozitare cennych papird.

Dluhopisy jsou typem dluhového financovani. Funguji podobné jako bankovni uveér, ale prostredky
jsou typicky ziskany od nékolika ¢i mnoha investora. NejCastéji se dluhopisy vyuzivaji jako

mezaninové financovani u developerskych projektu - jejich vyuziti je ale mnohem Sirsi.

Emisi dluhopist mize organizovat bud samotny emitent, nebo distributor, ¢asto obchodnik
s cennymi papiry[3] nebo jina finanéni instituce. To je typické zejména u vétSich emisi.

Limity verejné nabidky dluhopist

Dluhopisy lze verejné nabizet na zékladé schvéaleni prospektu dluhopistt Ceskou néarodni bankou,
anebo pri splnéni nékteré z vyjimek vyplyvajici z evropské legislativy.[4]

Prospekt NENI povinny zejména v piipadech, kdy:

1) objem nabizenych dluhopisu neprekroc¢i ekvivalent 1 000 000 EUR za obdobi 12 kalendarnich
mésicl; nebo

2) objem nabizenych dluhopist prekrac¢uje 1 000 000 EUR, avSak nabidka je urCena vyhradné
profesionalnim zakaznikum,[5] nebo

3) objem nabizenych dluhopist prekracuje 1 000 000 EUR, avSak jednotkova jmenovitd hodnota
dluhopisu nebo minimalni ¢astka tpisu odpovida alesponn 100 000 EUR; nebo

4) objem nabizenych dluhopisa prekracuje 1 000 000 EUR, avSak pocet nabidkou oslovenych
neprofesionalnich investoru nepresahne pocet 149.

Distribuci si emitent muze zajistit po vlastni ose, pripadné lze vyuzit sluzeb manazera emise, kterym
muze byt zejména obchodnik s cennymi papiry.

Priprava a schvaleni prospektu

Prospekt je formalni informacni dokument pro investory o rozsahu obvykle nékolika desitek stran,
ktery je predem ve spravnim rizeni schvalovan Ceskou narodni bankou.



Rozsah prospektu je urcen velikosti podniku - v pripadé malych a strednich spolecnosti postacuje
kratsi forma prospektu (Unijni prospekt pro rust),[6] u velkych podniku je vyzadovan podrobnéjsi
prospekt.

Prace na prospektu trva v fadu mésict a je spojena s transparentnosti, tedy s poskytnutim potrebné
dokumentace a udaju od emitenta. Nedilnou soucasti prospektu jsou auditované ucetni udaje
emitenta (a pripadné konsolidované udaje, pokud je emitent soucasti konsolidované skupiny),
precizni popis ¢innosti a projektu emitenta, analyza trha ¢i aktudlni trendy v sektoru. Prospekt
dluhopist musi byt schvalen ze strany CNB pred zac¢4tkem verfejné nabidky.

Pokud emitent zamysli vydavat dluhopisy priabézné a ve vét$im objemu, muze rovnou vyuzit
prospektu ve formé dluhopisového programu.[7] Na jeho zékladé mlze po schvaleni vydavat
jednotlivé emise dluhopisu az do naplnéni maximalniho objemu uréeného v prospektu.
Prospekty dluhopist jsou platné 12 mésicl od schvaleni[8], a proto je nutné provést vyrocni
aktualizaci, v rdmci niz emitent predlozi nové aktualni auditované ucetni idaje, popise zmény
v korporatni strukture, ve svém podnikani a projektech, pokud probéhly, a aktualizuje trendy
v odvétvi.

Jak probiha samotna emise?

Po schvaleni prospektu nasleduje spoluprace s Centralnim depozitdrem cennych papira.

U listinnych dluhopist je nutné ze strany CDCP pridéleni identifikatoru emise ISIN[9], u
zaknihovanych dluhopist je zahdjen proces emise v centralni evidenci.

V pripadé dluhopisového programu navic nasleduje uprava kone¢nych podminek[10] a schvaleni
jejich finalniho znéni s CNB; pfi¢em? pro kazdou jednotlivou emisi se zafizuje ISIN zvl4st.

Nésledné nezbyvé nez zahdjit distribuci dluhopist investoram.

Mgr. Ondfej Kucera,
pravnik

i
Mgr. Veronika Civinova,
pravnik
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[1] § 2 odst. 1 zdkona 190/2004 Sb., o dluhopisech (,zékon o dluhopisech”)

[2] § 2 odst. 3 zdkona o dluhopisech

[3] § 5 zdkona 256/2004 Sb., o podnikadni na kapitalovém trhu (,,zdkon o podnikani na kapitdlovém
trhu”)

[4] CL. 1 odst. 4 natizeni EU &. 2017/1129, o prospektu, ktery ma byt uveiejnén pti verejné nabidce
nebo prijeti cennych papirt k obchodovani na regulovaném trhu (,narizeni o prospektu*)

[5] 8§ 2a a 2b zdkona o podnikani na kapitalovém trhu

[6] Cl. 15 natizeni o prospektu

[71§ 11 zédkona o dluhopisech

[8] Cl. 12 natizeni o prospektu

[9] Mezinarodni identifika¢ni ¢islo cennych papira (International Securities Identification Number)

[10] Cl. 8 natizeni o prospektu
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Dalsi clanky:

e Zakon o provérovani zahrani¢nich investic v kontextu novych navrhu Evropské komise
 Spolupréce s influencery: na co si dat pozor?
« Jak spravné zapsat volnou zivnost do obchodniho rejstriku?

e GLP-1 v potravinarstvi: ¢cekaji nds v EU ,GLP-1 friendly potraviny“?
e Byznys a paragrafy, dil 23.: Smluvni byznys modely v energetice: PPA, dynamické tarify,

.sdilené energie”

e Ochrana korporace a jejich ¢lent proti zneuziti hlasovacich prav

e Za smlouvu o vykonu funkce ¢lena statutarniho orgénu je treba povazovat kazdou smlouvu,
ktera ji svym obsahem materialné odpovidd, bez ohledu na to, jak je oznacena

o Zékladni rozdily ve fungovani spolecnosti s ru¢enim omezenym v Anglii a v Ceské republice - 1.
cast

» Byznys a paragrafy, dil 22.: Zprostredkovatelska ¢innost v energetice: pravidla, dohled
Energetického regula¢niho tradu a spory se spotrebiteli

e Pravo stavby a jeho uplatnéni v praxi
e Odcinéni nemajetkové ujmy v souvislosti se zasahem do povésti pravnické osoby
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