26. 8. 2004

Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Evropska komise ohlasila dalsi pokrok v
oblasti integrace financnich sluzeb
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pokroku (dale jen ,Zprava“) pti plnéni Ak¢niho planu financ¢nich sluzeb (Financial Services Action
Plan) (dale jen ,Akcni plan”). Komise ve Zprave, kterou 2. ¢ervna 2004 projednavala Rada,
konstatovala, ze diky jasné definovanému cili, kterym je obecné vytvoreni pravniho radmce pro
jednotny trh financnich sluzeb, peclivé naplanovanému harmonogramu, vysoce kvalitnim zdrojum a
celkové strategii, bylo dosazeno v soucasné fazi projektu uspéchu, nebot jiz plnych 93 % ze 42
planovanych legislativnich opatreni bylo uskute¢néno.

plnéni Akéniho planu finanénich sluzeb (Financial Services Action Plan) (dale jen ,Akéni plan“). Komise ve Zpraveé, kterou 2. ¢ervna
2004 projednavala Rada, konstatovala, Ze diky jasné definovanému cili, kterym je obecné vytvoreni pravniho rdmce pro jednotny trh
finan¢nich sluzeb, peclivé naplanovanému harmonogramu, vysoce kvalitnim zdrojiim a celkové strategii, bylo dosazeno v sou¢asné
fazi projektu Uspéchu, nebot jiz pinych 93 % ze 42 planovanych legislativnich opatfeni bylo uskute¢néno. O Ak¢nim planu a o stavu
jeho pInéni jsme v naSich komentafich psali jiz nékolikrat, proto se nyni zaméfme na hlavni opatfeni, kterd byla pfijata v obdobi od
posledni Zpravy o pokroku zverejnéné v listopadu 2003, a na budouci priority.

V prubéhu leto$niho dubna byla prijata nasledujici legislativni opatieni:

» smérnice ¢. 2004/25/ES o nabidkach prevzeti - jedna se o tzv. trindctou smérnici v oblasti prava
obchodnich spolec¢nosti. Smérnice upravuje proces nabidek prevzeti a obsahuje ustanoveni k
ochrané mens$inovych akcionaru. Smérnice musi byt promitnuta do narodnich pravnich radu do 20.
kvétna 2006. Je nutno uvést, ze Komise neni s prijatou podobou smérnice spokojena, nebot se jedna
oproti jejim plivodnim navrhiim o minimalisticky kompromis;

¢ smérnice €. 2004/39/ES o trzich finan¢nimi instrumenty - do narodnich pravnich rad méa byt
implementovana do 30. dubna 2006. V témze okamziku nahradi v souCasnosti G¢innou smérnici ¢.
93/22/EHS o investi¢nich sluzbach v oblasti cennych papirt. Smérnice byla prijata po narotném 18
mésicnim vyjednavani a Komise poklada dosazeny vysledek za vyvazeny soubor pravidel;

* narizeni ¢. 809/2004, kterym se provadi smérnice o prospektu cenného papiru (smérnice
2003/71/ES);

+ dvé doporuceni Komise, jejichz cilem je usnadnéni implementace a interpretace nékterych
ustanoveni novelizované smérnice tykajici se subjektl kolektivniho investovani do prevoditelnych
cennych papiru (UCITS, smérnice ¢. 85/611/EHS) - prvni se tyka zjednoduseného prospektu UCITS a
objasnuje obsahové nalezitosti tohoto dokumentu. Druhé doporuceni je zaméreno na pouzivani
financnich derivata subjekty UCITS a jeho ucelem je sladit investi¢ni prileZitosti subjektl UCITS v
oblasti derivatlu s potrebou prizpusobit tomu standardy.

Orgény Evropské unie déle v prubéhu dubna a kvétna tohoto roku v riiznych fazich legislativniho
procesu vyjadrily souhlas s nasledujicimi navrhy pravnich predpisu:

* smérnice o pozadavcich na odhaleni finan¢nich informaci (smérnice o transparentnosti) - Rada
dosahla v kvétnu politické shody o smérnici, jejimz zakladnim cilem je ulehceni pristupu investoru k
informacim o spoleCnostech, jejichz akcie jsou prijaty k obchodovani na verejném trhu;



* novela osmé smérnice v oblasti prava obchodnich spole¢nosti o statutarnim auditu - navrh byl
oznacen jako kratkodoba priorita k posileni kvality auditu a obnoveni divéry v jeho funkce;

* treti smérnice v oblasti ochrany pred vyuzitim finan¢nich systémi k uc¢elim prani $pinavych penéz
a financovani terorismu;

* provadéci predpisy ke smérnici o zasvéceném obchodovani - v dubnu 2004 se Evropsky vybor pro
cenné papiry (European Securities Committee, ESC) shodl na druhé sadé provadécich predpist v
oblasti zneuziti trhu (Market Abuse, smérnice 2003/6/ES).

Komise soucasné upozoriuje, ze na hodnoceni, zda Ak¢ni plan splnil vSechny své cile, je jesté prilis
brzy. Rada kliovych opatieni teprve neddvno vstoupila v platnost a dalsi ¢ekaji na svou transposici
do narodnich pravnich radf. Vzhledem k problémiim, se kterymi se potykala Ceské republika pii
prebirani acquis communautaire pred svym pristoupenim k Evropské unii, zbyva vérit, ze prislusné
statni organy zajisti ndlezitou implementaci pomérné slozitych evropskych predpist v oblasti
financCnich sluzeb, a to vCetné jejich spravné aplikace.
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