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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Evropské pravo posiluje pozice véritelu pri
financnich transakcich

Od 1. kvétna 2004 mélo dojit diky nasemu pristoupeni k EU k dalSimu posileni prav uréitych skupin
véfitell poskytujicich finan¢ni prostfedky, a to v disledku povinnosti Ceské republiky implementovat
smérnici o dohodach o financnim zajisténi (tzv. collateral directive) ¢. 2002/47/ES (déle jen
»,Smeérnice”). ACkoliv byla Smérnice prijata jiz v cervnu 2002 a Clenské staty ji mély povinnost
transponovat do svych pravnich #4dd do 27. prosince 2003, fada ¢lenskych statll, Ceskou republiku
nevyjimaje, doposud Smérnici v plném rozsahu neimplementovala.

Od 1. kvétna 2004 mélo dojit diky nasemu pristoupeni k EU k dalSimu posileni prav uréitych skupin
véritell poskytujicich finanéni prostfedky, a to v disledku povinnosti Ceské republiky implementovat
smérnici o dohodach o finanCnim zajiSténi (tzv. collateral directive) ¢. 2002/47/ES (déle jen
,Smeérnice”).

Ackoliv byla Smérnice prijata jiz v ¢ervnu 2002 a clenské staty ji mély povinnost transponovat do
svych pravnich radi do 27. prosince 2003, fada ¢lenskych statl, Ceskou republiku nevyjimaje,
doposud Smérnici v plném rozsahu neimplementovala. V této souvislosti je mozno poznamenat, ze
Evropska komise jiz zahdjila v tomto sméru rizeni s nékterymi clenskymi staty.

Hlavnim zamérem Smeérnice je vytvoreni jednotného pravniho rdmce napti¢ EU, ktery za GCelem snizeni Gavérovych
rizik pfi finan¢nich transakcich upravuje poskytnuti cennych papiru ¢i finanénich prostredku jako zajiSténi. Evropska
komise si od Smérnice slibuje zejména posileni preshrani¢nich transakci a vyssi konkurenceschopnost evropskych
podnikateli. Hlavnim prostredkem k dosazeni uvedeného hlavniho zéméru je zjednoduSeni pravni Gpravy jak
poskytovani tak uplathovani finanéniho zajiSténi, kdy 1ze jako jednotlivé dil¢i cile k dosazeni uvedeného zdméru
oznacit napr. odstranén{ forméalnich pozadavkl vyzadovanych pro poskytnuti ¢i uplatnéni dohod o finan¢nim zajisténi
¢i zefektivnéni zplsobl realizace zajisténi.

Je nutno uvést, ze smérnice nepokryva veskeré dohody o financnim zajisténi, ale pouze dohody mezi
vymezenymi subjekty, kterymi jsou napriklad finanéni instituce podléhajici pravidlum obezretného
dohledu, statni organy ¢i subjekty ovladané statem, centralni banky, ale za urcitych podminek téz
pravnické osoby, které nespadaji do vyse uvedenych kategorii. Je nutno uvést, ze clenské staty maji
moznost vyloucit z dosahu Smérnice dohody, kdy jednou ze stran je pravnicka osoba, ktera nespada
do vyse uvedenych kategorii. Dohody o finan¢nim zajiSténi uzavirané mezi fyzickymi osobami pak
nespadaji pod ramec Smérnice v zadném pripadeé.



Smérnice se vztahuje na tpravu dohod o financnim zajiSténi, priCemz pod pojem financni zajisténi
spada jednak hotovost ¢i financni néstroje (napt. akcie ¢i dluhopisy), pricemz ¢lenské staty mohou

z dosahu Smérnice vyloudit uréité typy financnich néstroji (napr. vlastni akcie poskytovatele
zajisténi). Dohody o finanCnim zajiSténi pak Smérnice rozdéluje jednak na dohody o finan¢nim
zajisténi s prevedenim vlastnického prava, kdy poskytovatel zajiSténi prevadi na prijemce zajiSténi za
ucelem zajisténi splnéni svych zavazku vlastnické pravo k finanénimu aktivu tvoricimu zajisténi, a
dale na dohody o finan¢nim zajisténi s poskytnutim jistoty, kdy vlastnické pravo k financnimu aktivu
tvoricimu jistotu zustava u poskytovatele zajisténi (tj. zajiSténi odpovidajici zastavnimu pravu).
Smérnice ddale nabizi reseni nékolika problémovych otazek, kdy napriklad umoznuje v pripadé
insolvenc¢nich rizeni zapoCteni penézniho zajisténi vuci pohledavce prijemce zajisténi.

Pomérné progresivni je téz uprava zpusobu realizace zajisténi spocivajiciho ve finan¢nich
instrumentech prodejem predmeétu zajiSténi ¢i jeho privlastnénim, kdy Smérnice za urcitych
podminek umoziuje privlastnéni predmeétu zajiSténi prijemcem zajiSténi, kdy vSak ¢lenské staty,
které neumoznovaly privlastnéni k 27. ¢ervnu 2002, nejsou povinny tento zpusob realizace zajiSténi
uznat. Uvedené zpusoby realizace zajiSténi pak nesmi byt vazény na zadné dal$i omezujici podminky,
kromé téch stanovenych v dohodé o financnim zajiSténi, jako je napr. privoleni soudu ¢i omezeni
prodeje predmétu zajisténi na prodej ve verejné drazbé. Smérnice také obsahuje kolizni normy pro
pripad, Ze zajisténi sestava z cennych papira vydanych v riznych statech, kdy je rozhodné préavo
statu, ve kterém se nachazi prislusny ucet, na némz jsou dané cenné papiry evidovany.

Na zaveér je mozno uvést, ze ¢esky zakonodarce s vyjimkou urcitych ustanoveni zadkona C.
257/2004 Sb., kterym se méni nékteré zdkony v souvislosti s prijetim zakona o podnikani na
kapitadlovém trhu, zdkona o kolektivnim investovani a zakona o dluhopisech, doposud ustanoveni
Smérnice do ¢eského pravniho radu patricné nezakomponoval, a 1ze jen doufat, Ze tak ucini co
nejdrive, nebot Smérnice predstavuje jeden z dalSich kroki k posileni prav véritelt a tim i stimul
k dal$imu rozvoji finan¢niho trhu.
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