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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Faktoring a jeho vliv na hodnotu spolecnosti

Faktoring 1ze povazovat za jednu z metod kratkodobého financovéni, kdy dochazi k odkupu smluvné
sjednanych kratkodobych pohledavek dodavatele od faktoringové spolec¢nosti. Pri faktoringu
dodavatel predava faktury vystavené odbérateli primo faktorovi, ktery preméni pohledavku
dodavatele na okamzity kapital. Tento kapitdl pak dodavatel muze efektivné vyuzit v ramci svého
podnikéni.

V praxi rozliSujeme faktoring regresni a bezregresni. V ramci bezregresniho prebiréd prava a rizika
spojena s postoupenim pohledavek faktor. Vlastnictvi tak prechazi na faktoringovou spolecnost, o
faktoringu se uctuje na Urovni rozvahy a vykazu zisku a ztraty. V pripadé regresniho faktoringu se
faktoringova spole¢nost snazi riznymi prostredky dosahnout inkasa pohledéavek, a to po urcitou
dobu (regresni doba). Pri regresnim faktoringu se uctuje pouze rozvahové. Text nize se vénuje
vyhodam a nevyhoddm a vlivu na ocenéni spole¢nosti u bezregresniho faktoringu.

Jak jiz bylo zminéno, mezi vyhody faktoringového financovani patri bezpochyby penézni prostredky,
které ma dodavatel po vystaveni faktury témér okamzité k dispozici. S rychlym pristupem k hotovosti
muze firma lépe financovat investice nebo dalsi rozvoj. Dalsim prinosem je presun administrativni
zatéze na faktoringovou spolec¢nost, ktera prebira cinnosti spojené se spravou a upominanim
pohledavek. Sjednéni faktoringového financovéani je dale obecné jednodussi nez ziskéni bankovniho
uvérovani. Analyzu solventnosti odbératell faktoringovou spolecnosti pak lze dodavatelem vyuzit pro
rozhodovani o dalSi spolupraci s nesolventnimi zédkazniky.

Za nevyhodu faktoringu lze povarovat povinnost hradit smluvni poplatek za prebrana rizika
a administrativni ¢innost. Dal$im negativnim faktorem muze byt skuteCnost, ze nékteri klienti nevidi
radi, kdyz se jim v pripadé dluzné c¢astky ozve primo faktoringova spole¢nost misto jejich dodavatele.

Vyuzivani faktoringu je vyhodné pro spole¢nosti se smluvenou delsi dobou splatnosti pohledavek.
Faktoring je také vyuzivan spole¢nostmi s vysokou obratkovosti sluzeb nebo vyrobki, pripadné
podniky, u kterych hrozi riziko nesplaceni (resp. prodleni) pohledéavek od odbératelt.

Vliv faktoringu je pfi vynosovém ocenéni spatrovan predevsim v nizsi kapitalové narocnosti, tedy ve
snizeni vySe pracovniho kapitalu, resp. kratkodobych pohledavek. Nizsi hodnota pohledavek ma za
pri¢inu zvy$eni hodnoty penéznich prostredki, které mohou v rdmci ocenéni navy$ovat hodnotu
podniku v rdmci neprovozniho majetku (nad rdmec provoznich finan¢nich prostredku potrebnych
k zajiSténi bézného chodu spolecnosti), pripadné mohou byt vyuzity v rdmci investic. S prichodem
faktoringu vSak dochdzi i ke zvySeni nékladu v podobé poplatkl a Groki, coz ma dopad na vysi
provozniho vysledku hospodareni, tedy i volného penézniho toku (free cash flow). V praxi dale
muzeme narazit na situaci, kdy se zvysi riziko spojené s neplacenim pohledavek. Faktoringova
spoleCnost pak zpravidla reaguje zvySenim faktoringovych poplatkl. Tato skute¢nost muaze byt ve
vynosovém ocenéni zohlednéna v ramci finan¢niho planu (zvySené predikce naklada spojenych
s faktoringem), pripadné pak primo v diskontni mire.

Zavérem lze shrnout, Ze pri otdzce zpusobu financovani ¢innosti podniku lze v urcitych pripadech
vyuzit faktoringové financovani, které ma pozitivni dopad na cash flow a likviditu spoleCnosti. Pri
spravném vyuziti volnych prostredki je pak mozné zvysit efektivitu alokovanim volnych zdroju. Pri
ocenéni spolecnosti vyuzivajici faktoringové sluzby se pak hodnota odviji s ohledem na rizika spojena



s faktoringem a jejich vliv na diskontni miru, dale pak na vysi naklada, investic, vyvoj pracovniho
kapitélu a vysi neprovoznich penéznich prostredku.
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Dalsi ¢lanky:

 Déleni, prevod a prechod podilu v s.r.0.

e Narizeni PPWR: cesta do pekla dldzdéna dobrymi amysly
e AML - od zékona ¢. 253/2008 Sb. k AMLR: co konkrétné musi Ceska povinna osoba zménit do

roku 2027
 Byznys a paragrafy, dil 37.: Povinna forma jednani ve smlouvach
o EUDAMED: Jednotné databaze méni pravidla hry na trhu zdravotnickych prostredki
o AML a diskriminace v realitni praxi: chyby, které mohou vyjit draho

» Novy zdkon o verejnych drazbéach, aukce a obalkové metody
e Revize zdjezdové smeérnice: co prinasi, co hrozilo a co to znamena pro praxi

o Kupni smlouva o prevodu nemovitosti bez uvedeni vySe kupni ceny
e Druha ,tlacitkova novela": povinné tlacitko pro odstoupeni od smlouvy
e Souhlas s verejnym uzivanim pozemku jako prekazka naroku na bezduvodné obohaceni - nalez
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