Faktoring a jeho vliv na hodnotu spolecnosti

Faktoring 1ze povaZovat za jednu z metod kratkodobého financovéni, kdy dochazi k odkupu smluvné
sjednanych kratkodobych pohledavek dodavatele od faktoringové spoleCnosti. Pri faktoringu
dodavatel predava faktury vystavené odbérateli primo faktorovi, ktery preméni pohledavku
dodavatele na okamzity kapital. Tento kapital pak dodavatel muze efektivné vyuzit v ramci svého
podnikani.

V praxi rozliSujeme faktoring regresni a bezregresni. V rdmci bezregresniho prebird prava a rizika
spojena s postoupenim pohledavek faktor. Vlastnictvi tak prechazi na faktoringovou spolecnost, o
faktoringu se uctuje na Urovni rozvahy a vykazu zisku a ztraty. V pripadé regresniho faktoringu se
faktoringova spoleCnost snazi ruznymi prostredky dosahnout inkasa pohledéavek, a to po urcitou
dobu (regresni doba). Pri regresnim faktoringu se uctuje pouze rozvahové. Text nize se vénuje
vyhodam a nevyhodam a vlivu na ocenéni spolec¢nosti u bezregresniho faktoringu.

Jak jiz bylo zminéno, mezi vyhody faktoringového financovani patri bezpochyby penézni prostredky,
které ma dodavatel po vystaveni faktury témeér okamzité k dispozici. S rychlym pristupem k hotovosti
muze firma lépe financovat investice nebo dal$i rozvoj. Dal$im prinosem je presun administrativni
zatéze na faktoringovou spoleCnost, ktera prebira ¢innosti spojené se spravou a upominanim
pohledavek. Sjednéni faktoringového financovéani je dale obecné jednodussi nez ziskéni bankovniho
uvérovani. Analyzu solventnosti odbératelt faktoringovou spolecnosti pak lze dodavatelem vyuzit pro
rozhodovani o dalsi spolupraci s nesolventnimi zakazniky.

Za nevyhodu faktoringu lze povarovat povinnost hradit smluvni poplatek za prebrana rizika
a administrativni ¢innost. Dal$im negativnim faktorem mize byt skutecnost, ze nékteri klienti nevidi
radi, kdyz se jim v pripadé dluzné castky ozve primo faktoringova spole¢nost misto jejich dodavatele.

Vyuzivani faktoringu je vyhodné pro spolecnosti se smluvenou delsi dobou splatnosti pohledavek.
Faktoring je také vyuZzivan spoleCnostmi s vysokou obratkovosti sluzeb nebo vyrobki, pripadné
podniky, u kterych hrozi riziko nesplaceni (resp. prodleni) pohledédvek od odbératelt.

Vliv faktoringu je pri vynosovém ocenéni spatrovan predevsim v nizsi kapitdlové narocnosti, tedy ve
snizeni vySe pracovniho kapitalu, resp. kratkodobych pohledavek. Nizsi hodnota pohledavek ma za
pri¢inu zvy$eni hodnoty penéznich prostredku, které mohou v ramci ocenéni navySovat hodnotu
podniku v rdmci neprovozniho majetku (nad ramec provoznich finan¢nich prostredku potrebnych
k zajiSténi bézného chodu spolecnosti), pripadné mohou byt vyuzity v ramci investic. S prichodem
faktoringu vSak dochdazi i ke zvySeni nékladu v podobé poplatkl a Groku, coz ma dopad na vysi
provozniho vysledku hospodareni, tedy i volného penézniho toku (free cash flow). V praxi dale
muzeme narazit na situaci, kdy se zvysi riziko spojené s neplacenim pohledavek. Faktoringova
spoleCnost pak zpravidla reaguje zvySenim faktoringovych poplatki. Tato skute¢nost muaze byt ve
vynosovém ocenéni zohlednéna v ramci finan¢niho planu (zvySend predikce naklada spojenych
s faktoringem), pripadné pak primo v diskontni mire.

Zavérem lze shrnout, Ze pri otdzce zpusobu financovani ¢innosti podniku lze v urcitych pripadech
vyuzit faktoringové financovani, které ma pozitivni dopad na cash flow a likviditu spole¢nosti. Pri
spravném vyuziti volnych prostredki je pak mozné zvysit efektivitu alokovanim volnych zdroju. Pri
ocenéni spolecnosti vyuzivajici faktoringové sluzby se pak hodnota odviji s ohledem na rizika spojena
s faktoringem a jejich vliv na diskontni miru, déle pak na vysi nékladd, investic, vyvoj pracovniho
kapitalu a vysi neprovoznich penéznich prostredku.
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Dalsi ¢lanky:

e Pristupnost k vybranym vyrobkum a sluzbdm po implementaci Smérnice Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/882 ze dne 17. dubna 2019 o pozadavcich na pristupnost u
vyrobku a sluzeb - na koho dopadne nové pravni uprava?

e Ovéreni podpisu advokatem a ,nestrannost” advokata

e K jednomu z vykladovych tskali na useku regulace slev

» Fungovéni Rady pro rozhodovéni spord podle Cervené knihy FIDIC

¢ Ohrozeni pobidek v modelu bez investi¢niho poradenstvi?
e Kli¢ova reforma ochrany prumyslovych vzort Evropské unie: Co se zméni?

e Jak na navrh na \_fydanl elektronického platebniho rozkazu neboh ,,EPR”

e Musite znovu yybolovat stavebni povoleni, kdyz vydané tizemni rozhodnut1 zrusil soud?
¢ Prohlédseni a zaruky v korporac¢nich smlouvach jako car papiru?
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