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Vezmeéte, prosime, na védomi, Ze text clanku odpovida platné pravni dprave ke dni publikace.

Financovani dluznika v insolvencnim rizeni

Insolvencni rizeni nemusi vzdy znamenat ukonceni ekonomické ¢innosti dluznika. Ostatné, ani
prohlasenim konkursu, ktery je v ¢eském prostredi povazovan za likvida¢ni formu reseni ipadku,
automaticky nekonci provoz dluznikova zavodu. Teprve pokud insolvenéni spravce zhodnoti, ze dalsi
pokracovani provozu by bylo v rozporu se zéjmy véritelli, navrhne insolven¢nimu soudu po vyjadieni
véritelského vyboru, aby rozhodl o ukonceni provozu zavodu dluznika.

Zpravidla tomu tak bude v pripadech, kdy zavod dluznika neprinasi zadnou pridanou hodnotu a
prodej zavod jedinou smlouvou je vylouceny. V pripadé, kdy provoz zavodu generuje pozitivni
hodnotu a je vyhodny pro véritele dluznika, ma insolven¢ni spravce v pripadé konkursu naopak
povinnost ucinit v§e pro to, aby takovy provoz udrzel a zajistil maximalni vytézek pro vSechny
véritele dluznika.

S provozem zavodu jsou vSak nutné spojené nezbytné vydaje, které v insolven¢nim rizeni mohou byt
dokonce vys$si nez pri ,neinsolvencnim” provozu. Nehrazeni takovych dluht pritom predstavuje
primou hrozbu ukonceni ¢i preruseni provozu zavodu, coz by mohlo vést naopak ke snizeni hodnoty
pro vSechny véritele. Obecné totiz plati, Ze pokud dojde byt i jen k preruseni Cinnosti zavodu, je
pravdépodobné, ze vyrobu jiz obnovit nebude mozné anebo to bude mozné pri podstatné vyssich
nakladech.

Vétsina dluznikl vstupujicich do insolvenc¢niho fizeni pritom postrada penézni prostredky nezbytné k
zajisténi dalsiho provozu. Zakonodarce proto do insolven¢niho zdkona pro tyto pripady zaved]l
pravidla tzv. avérového financovani, v ramci kterych muze insolvenc¢ni spravce (nebo dluznik s
dispozi¢nim opravnénim) pro udrzZeni nebo obnoveni provozu zavodu uzavrit za urcitych podminek
mj. smlouvy o Gvéru nebo smlouvy obdobné a rovnéz i souvisejici smlouvy zajistujici splnéni téchto
smluv. Pravé na modelovou situaci uzavreni vSech takovych smluv ze strany insolven¢niho spravce v
pripadé konkursu se podivame detailngjsi optikou v tomto clanku.

Podminky a ucel avérového financovani

Obecné plati, ze dluznik v insolvencnim rizeni neni zpravidla ten, o koho by se poskytovatelé
financovani primo rvali. Insolvencni zdkon proto potencialni poskytovatele motivuje v tom sméru, ze
mu za urcitych podminek dava velmi silné postaveni s tim, ze jeho pohledavka je v rezimu jakési
Lsuper-priority” uspokojeni pohledéavek, jakoz i tim, Ze umoznuje jinak obecné nepripustné zrizeni
nového prava na uspokojeni ze zajiSténi. Na druhé strané insolvencni zakon stanovuje relativné
formalni podminky pro uzavreni smlouvy o uvérovém financovani, kdy insolvenc¢ni spravce musi mit
vzdy uzavreni takové smlouvy schvalené ze strany véritelského vyboru.

Insolvencni spravce musi dale dbat, aby takova smlouva byla uzavrena za obvyklych obchodnich
podminek a sledovala striktné vymezeny tcel - tedy udrzeni ¢i obnoveni provozu zdvodu dluznika.
Na tucel je pritom obecné nazirat spiSe z materialniho hlediska. Jinymi slovy, icel nemusi byt v
prislusné smlouvé primo uveden (jakkoli bychom to doporucovali) a musi byt objektivné
realizovatelny. Naopak, samotné uvedeni ucelu ve smlouvé o véru automaticky neznamena, Ze je
splnén. Insolvenéni zdkon v dané souvislosti nasledné nijak nelimituje podruzny ucel uvérového
financovani a nerozliSuje v tomto ohledu mezi zajisténim provoznich potreb (tzv. OPEX) nebo



realizaci investic (tzv. CAPEX).

Jakkoli zejména prvni kategorie nakladu je z hlediska primarniho Gcelu snaze obhajitelnd, muze byt i
rada investic odivodiiovéna rizikem zastaveni provozu zavodu (napr. nutnost modernizace vyrobni
linky). I takovou situaci by pak dle naseho nézoru bylo mozné podradit pod uvérové financovani. At
tak Ci onak, posuzovani ucelu by mélo byt spisSe benevolentni, aby nekomplikovalo insolven¢nimu
spravci jiz tak narocné hledani vhodného investora. Ostatné, negativni konsekvence financovani s
nepripustnym ucelem by mél a priroi nést insolven¢ni spravce, potazmo véritelsky vybory a pouze ve
zcela excesivnich pripadech samotny poskytovatel (tfeba tim, Ze jeho pohledavka nebude mit ,super-
prioritni” postaveni). Obecné pak plati, Ze prostredky ziskané z Gvérového financovani Ize pouzit jen
k ucelu uvedenému ve smlouvach o ivérovém financovani.

Smlouva o uvéru, smlouvy obdobné a jejich zajisténi

Insolvencéni zakon umoznuje insolvenénimu spravci pro zachovani nebo obnoveni provozu zavodu
uzavrit mj. smlouvu o uvéru, ale také smlouvy, které jsou typové obdobné. Mezi takové pak
bezesporu bude patrit predevsim smlouva o penézité zapujCce, na zakladé které zapijcitel prenecha
vydluziteli penézni prostredky, aby je podle libosti vyuzil a po ¢ase zase vratil.

K otazce dalsich typl obdobnych smluv neexistuje rozhodovaci praxe. Podle naseho nazoru by mélo
byt mozné pod takovy typ smluv teoreticky podradit vSechny, které predpokladaji poskytnuti
financovani. Klanime se tak spiSe k extenzivnimu vykladu. Ostatné, zvolena forma smluvni
dokumentace by neméla byt nikdy prekazkou zamysleného ucelu financovani. Opacny pristup by
totiz byl v rozporu se zéjmy véritell a tedy v rozporu se samotnymi principy, na kterych stoji
insolvencni rizeni. Lze tak shrnout, ze ivérové financovani pujde zalozit potencialné i
prostrednictvim financ¢ni zaruky, akreditivu, faktoringu ¢i finan¢niho leasingu.

Z duvodu posileni postaveni véritele insolven¢ni zdkon umoznuje vériteli nabyt pravo na uspokojeni
ze zajiSténi navzdory nastoupeni ucinku insolvenc¢niho rizeni. Nabyti zajisténi v tomto ohledu
predstavuje vyjimku z obecného pravidla zékazu nabyti zajiSténi a bude ze strany véritela voleno v
situaci, kdy stav majetkové podstaty zjevné nebude postacovat k plnému uspokojeni pohledévek za
majetkovou podstatou. Jinymi slovy, v situaci, kdy ani ,super-priorita“ pohledavek z uvérového
financovani neda vériteli dostatec¢nou jistotu zajistujici thradu jeho pohledavky. Domnivame se, zZe je
mozné umoznit poskytovateli ivérového financovani nabyti zajisténi i ke stavajicim predmétem
zajisténi s pozdéjsim poradim. Takovy postup muze byt zejména prakticky, pokud se predpoklada, ze
bude pohledavka zajiSténého véritele s lepSim poradim (¢astecné) uhrazena.

Oproti tomu majetek ziskany z prostredkl poskytnutych v rémci Gvérového financovéani neni
predmeétem zajiSténi podle drive uzavrenych smluv. Toto pravidlo naruSuje hmotnéprévni postaveni
dosavadnich zajisténych véritelu. Jeho cilem je motivovat potencialni zdjemce k poskytnuti
uvérového financovani. Pokud by totiz byl veskeré hodnotny majetek predmétem zajisténi
dosavadnich véritelu, existovalo by jisté riziko nenavratnosti poskytnutych prostredka z ivérového
financovani. Jedna se vSak o jedno z nejoSemetnéjsich ustanoveni insolvencniho zakona.

Stavajici zajiSténi véritelé dluznika maji prednostni pravo poskytnout uvérové financovani, a to pouze
pokud nenabidnou-li horsi podminky nez nejlepsi nabidka financovani. V praktické roviné tak lze
uvazovat, ze pokud by bylo vice zdjemct o poskytnuti Gvérového financovani, méli by stavajici
zajisténi veritelé mit vzdy moznost minimalné nejlepsi nabidku (mysleno zejména stran nabidnutého
uroku, splatnosti a i jinych podminek financovani) dorovnat..

Stanoveni pravidel pro poskytnuti financovani dluznikovi v upadku je velmi nezbytnym instrumentem
insolvenéniho prava, kdyz ¢asto pouze diky dal$im poskytnutym prostredkum je dluznik schopen



nabidnout svym véritelim co mozna nejvyssi hodnotu uspokojeni jejich pohledavek. Samotné
poskytnuti tvérového financovani pak signalizuje, Ze dalsi provoz dluznika ma smysl, a Ze ackoli se
dluznik nachéazi v ipadku, muze byt i po ukonc¢eni insolvenc¢niho rizeni zachovan provoz jeho zavodu.
Diky tomu muze byt i v budoucnu generovana pozitivni hodnota a mize dojit i k vytvareni pracovnich
mist nebo zvySovani konkurence.

)
ah

Petr Sprinz
counsel

Ak
Jiri Rahm
advokat

ALLEN & OVERY

Allen & Overy (Czech Republic) LLLP
organizacni slozka

V Celnici 1031/4

110 00 Praha 1

Tel.: +420 222 107 111

Fax: +420 222 107 107

e-mail: receptip@allenovery.com

© EPRAVO.CZ - Shirka zakont, judikatura, pravo | www.epravo.cz

Dalsi clanky:

e Smlouvy o vzajemném plnéni v insolvenci - judikaturni zavéry
v v ] 7 Ve Ve Ve Y v Ve 7 v
e Odpovednost Clenu statutarniho organu za nepodani insolvencniho navrhu vcas

e Umyslné zkracujici pravni jednani mezi dluznikem a osobou blizkou

o Nejvyssi soud CR: Uhrada troki ze zaptjcky jako zvyhodiujici jedndni? Klidovy vyklad k § 241
odst. 5 pism. b) insolvencniho zdkona

» K postaveni zajisténého véritele v insolvenénim rizeni

¢ K (ne)zpusobilosti notarského zépisu jako exekuéniho titulu pro narizeni exekuce prodejem
zastavy

e Promlceni pracovnépravnich pohledavek postavenych na roven pohleddvkam za majetkovou

podstatou
e Preventivni restrukturahzace

dluznikem*“?
e Odstoupeni od smlouvy v insolven¢nim rizeni


https://www.allenovery.com/en-gb/global
http://www.allenovery.com/
http://www.allenovery.com/
mailto:receptip@allenovery.com
https://www.epravo.cz/
https://www.epravo.cz/top/clanky/smlouvy-o-vzajemnem-plneni-v-insolvenci-judikaturni-zavery-121099.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/odpovednost-clenu-statutarniho-organu-za-nepodani-insolvencniho-navrhu-vcas-121051.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/umyslne-zkracujici-pravni-jednani-mezi-dluznikem-a-osobou-blizkou-120982.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/nejvyssi-soud-cr-uhrada-uroku-ze-zapujcky-jako-zvyhodnujici-jednani-klicovy-vyklad-k-241-odst-5-pism-b-insolvencniho-zakona-120923.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/nejvyssi-soud-cr-uhrada-uroku-ze-zapujcky-jako-zvyhodnujici-jednani-klicovy-vyklad-k-241-odst-5-pism-b-insolvencniho-zakona-120923.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/k-postaveni-zajisteneho-veritele-v-insolvencnim-rizeni-120896.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/k-nezpusobilosti-notarskeho-zapisu-jako-exekucniho-titulu-pro-narizeni-exekuce-prodejem-zastavy-120866.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/k-nezpusobilosti-notarskeho-zapisu-jako-exekucniho-titulu-pro-narizeni-exekuce-prodejem-zastavy-120866.html
https://www.epravo.cz/top/aktualne/promlceni-pracovnepravnich-pohledavek-postavenych-na-roven-pohledavkam-za-majetkovou-podstatou-120750.html
https://www.epravo.cz/top/aktualne/promlceni-pracovnepravnich-pohledavek-postavenych-na-roven-pohledavkam-za-majetkovou-podstatou-120750.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/preventivni-restrukturalizace-120589.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/odpovednost-statu-za-nespravny-uredni-postup-exekutora-je-stat-skutecne-poslednim-dluznikem-120606.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/odpovednost-statu-za-nespravny-uredni-postup-exekutora-je-stat-skutecne-poslednim-dluznikem-120606.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/odstoupeni-od-smlouvy-v-insolvencnim-rizeni-120526.html

e Zrizeni exekutorského zastavniho prava - pravni rdmec, dopady a judikatura


https://www.epravo.cz/top/clanky/zrizeni-exekutorskeho-zastavniho-prava-pravni-ramec-dopady-a-judikatura-120432.html

