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FinTech cast I. - definice a subjekty

O FinTechu se hovori jako o odvétvi finan¢niho sektoru. Definice tohoto odvétvi ovSem neni tak
zrejma, resp. jde o to, jakému ucelu by tato definice méla slouzit. Spojeni slov ,finance” a
~technologie” predstavuje pojem, vyjadrujici fuzi téchto dvou Sirokych oblasti, pricemz jejich
spole¢nym prusecikem je inovace, pokrok, progres.
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Definice FinTechu

Nékteri hovori o tom, ze se pod pojmem FinTech ,skryvaji veskeré c¢innosti na pruseciku modernich
informacnich technologii a tradicnich financ¢nich sluzeb“[1], jini konstatuji, ze se jedna o ,fiizi sprdavy
financi s technologickym sektorem, ktery zahrnuje internet, mobilni a socidlni technologie, cloud
computing a mnoho dalsich, tedy de facto vsechno, co inovuje soucasny finan¢ni systém“[2], nebo o
Ltechnologické start-upy nabizejici rodici se digitalni technologie, které pristupuji k financ¢nim
sluzbdm inovativnim zptisobem, nebo mohou od zdkladu zménit to, jak jsou bankovni sluzby a
produkty vytvdreny a distribuovdny a jak je u nich generovdn zisk, oznaceni lze také pouzit pro
technologie, které tyto organizace nabizeji“[3].

VysSe uvadéné (obecné) definice pojmu ,FinTech” spiSe nasvédcuji potrebé vymezit tento pojem velmi
Siroce a dale jej délit do jednotlivych, svébytnych segment, a to zejména pro ucely uchopeni této
oblasti v pravu. Obdobny nazor vyplyva také z némecké odborné literatury. Tato zcela rezignuje na
vymezeni pojmu "Fintech" jako takového a analyzuje az jeho dil¢i segmenty, kdyz hovori o tom, Ze z
pravniho hlediska pojem "Fintech" obecné definovat nelze, a to z toho duvodu, Ze jednotlivé
spolecnosti plsobici v této oblasti spadaji pod ruzné (odvétvové, specialni) pravni upravy. Vysledkem
toho je, Zze kazda z takovych spole¢nosti ma jiné pravem ukladané povinnosti, coz se plné odviji od
odli$nych obchodnich modeld a mimoradné rozmanitych produkti a sluzeb, které jednotlivé
spolecnosti v této oblasti nabizeji.[4] K takovému nazoru je nutno dospét i v pripadé ¢eského
pravniho prostredi.

Zminovana némecka literatury déli FinTech odvétvi na ¢tyri hlavni segmenty, které se déli na dalsi,
dil¢i podkategorie. Témito ¢tyrmi hlavnimi segmenty jsou:

e 1. Financovani (,Financing”), do kterého patfi napriklad crowdfunding, coz je ,zpiisob
financovani, pri kterém vétsi pocet jednotlivct prispivd mensim obnosem k cilové cdstce“[5];

e 2. Sprava aktiv (,Asset Management“), pod kterou spada investicni oblast (nékdy oznac¢ovana
jako ,WealthTech"”), ale také napriklad robo-poradenstvi;

« 3. Platby (,Payments”), jejichz soucasti je blockchain a kryptomény (napt. bitcoin)

e 4. Ostatni FinTech (,Other FinTechs”) - do této zbytkové kategorie spada napriklad oblast
pojistovnictvi (nékdy oznacovana jako ,InsurTech”) nebo aplikace porovnavajici jednotlivé
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FinTech sluzby.[6]

Takové ¢lenéni muze byt inspiraci také pro odborné pojeti FinTech odvétvi v Ceském prostredi. Je
ovSem samozrejmosti, Zze s rozvojem tohoto odvétvi prijde také precizace nastinénych kategorii,
ktera bude reflektovat rizné aspekty, v¢. praktickych zkuSenosti s novymi pravnimi pravami dil¢ich
oblasti, které nas v dohledné dobé ¢ekaji (napriklad novy zéakon o platebnim styku[7], novela zdkona
o podnikani na kapitalovém trhu[8] ¢i novy zakon o elektronické identifikaci[9]).

Z pravniho hlediska je tedy relevantni analyzovat az jednotlivé podoblasti odvétvi FinTech, a to s
ohledem na jejich specidlni pravni upravu.[10] Pro mnoho subjektt na tomto trhu budou ovSem
spole¢nym prusecikem i zékony, jakymi jsou napriklad zakon o ochrané spotrebitele[11] (zejména z
hlediska problematiky nekalych obchodnich praktik), ob¢ansky zakonik (napr. vzhledem k tpravé
problematiky nekalé soutéze)[12], déle také zakon o nékterych opatrenich proti legalizaci vynosu z
trestné c¢innosti a financovani terorismu[13] (jenz je taktéz novelizovan)[14] a takrka jiz
vSudypritomné GDPR.[15]

U kategorie, kterou jiz 1ze pravné relevantné vymezit, Ize také dostateéné urcité vymezit subjekty s
touto kategorii spjaté, jejich prava, povinnosti a zajmy. V této fazi je také mozné vymezit napriklad
odbornou péci poskytovatele sluzby ¢i jejiho pruimérného spotrebitele.

Subjekty FinTech odvétvi

K FinTechu neodmyslitelné patri:

e startupy;

e pouzivani pokrocilych financ¢nich technologii v tradic¢nich financ¢nich institucich;

« spoluprace mezi startupy a tradicnimi spolecnostmi Ci institucemi, at se jedna o spolecnosti se
zameérenim na finance ¢i technologie.[16]

Timto se dostdvame k subjektiim v odvétvi FinTech, nebot jak z vySe uvedeného vyplyva, na jedné
strané pujde zejména o:

» nové zakladané, zacinajici spolecnosti, které jdou na trh s inovativni myslenkou, produktem c¢i
sluzbou, maji potencial rychlého ristu, ovSem stale jesté nejsou stabilnimi a zivotaschopnymi

e tradi¢ni finanéni instituce (napr. banky);

« spolecnosti se zamérenim na technologie.

Zasadnim pro smérovani FinTechu bude zejména vzajemna spoluprace vSech vyse jmenovanych
subjektt. Mnoho odbornikd diskutuje o tom, zda budou tradi¢ni finan¢ni instituce stihat inovacim,
které ve velkém meéritku prinési starupy. Tuto diskuzi rozpoutala zejména smérnice PSD2[17], se
kterou poskytovatelé financnich sluzeb ziskaji moznost analyzovat bankovni GCty svych klientu (jako
treti strany k nim ziskaji pristup), ¢imz banky prijdou o svij dosavadni ,monopol“. Napriklad ING
Bank ohlasila spusténi ING Ventures, tedy fond v hodnoté 300 milionta eur, ktery bude pouzit na
investice do FinTechu.[18]

Na druhé strané pomyslného FinTech brehu stoji business klienti (pujde o vztahy podnikatelt vuci
podnikateliim, tedy tzv. ,B2B“ vztahy) a spotrebitelé (zde pujde o vztahy podnikatell vici
spotrebiteliim, tedy tzv. ,B2C“ vztahy).

Za dulezité aktéry (v unijnim méritku) v oblasti FinTechu je dale treba povazovat Evropskou komisi a



Evropskou bankovni autoritu (EBA).

Evropska komise v breznu roku 2017 predstavila tzv. Ak¢ni plan financnich sluzeb pro spotrebitele, v
némz vyzdvihuje zejména podporu ,rozvoje inovativniho digitdlniho svéta, v jehoz rdmci je mozné
pirekonat nékteré z existujicich pirekdzek na jednotném trhu“.[19] V soucasné dobé Evropska komise
pracuje na vzniku integrovaného finan¢niho dohledu - ma jit o pragmatické navrhy, které usnadni
spolec¢nostem operovat pres hranice a které zvysi davéru spotrebitelll. Kromé toho Evropska Komise
vyzyva organy dohledu k tomu, aby podporovaly technologickou gramotnost a komunikovaly mezi
sebou, zejména, aby si predavaly informace o kybernetickych hrozbdch, incidentech a ttocich:
»Spolu se zdvislosti na technologiich rostou i obavy ohledné kybernetické bezpecnosti. Bezpecnost a
provozni integrita financnich sluzeb a jejich poskytovatelii se rychle méni a vyzaduje, aby reakce
evropské regulace a dohledu na ni byla lépe koordinovand.” [20]

EBA, jakozto unijni dohledovy organ. EBA ma v souvislosti s FinTechem na starosti napriklad
technické normy k unijnim predpistim, guidelines k unijnim predpisum pro finan¢ni instituce ¢i
reporty, vydavané v ousvislosti s unijnimi predpisy. EBA je ve svych nazor vzhledem k FinTechu
ponékud konzervativnéjsi nez Evropska Komise. Upozornuje na potencialni rizika pro spottebitele a
rizika spjata s ochranou dat, ktera FinTech prinasi. [21]

Zaver

nimz pristupuje moderni technologie. Pojem FinTech zastresuje nejen vysledné inovativni produkty
(napr. aplikace) Ci sluzby, ale také spole¢nosti, at jiz tradi¢ni (napr. banky) ¢i nové (startupy). Z
pravniho hlediska neni vhodné hledat definici, ktera by pojala z odvétvi FinTechu vSechny jeho
podstatné aspekty, namisto toho je zadouci vymezit jeho jednotlivé kategorie a subkategorie, které
jiz bude mozné pravné relevantné postihnout. Takovy pristup si FinTech zada vzhledem k diverzité
produktu a sluzeb, které prinasi, i vzhledem k odli$nym obchodnim modeliim, které jednotlivé
spolecnosti na FinTech trhu voli. U vhodné vymezenych podkategorii potom bude mozné specifikovat
pravni upravu, ktera na danou podkategorii dopada a dale také subjekty s touto podkategorii spjateé,
jejich prava a povinnosti.

Subjekty v oblasti FinTechu jsou startupy, tradi¢ni instituce (napr. banky), dalsi spoleCnosti (napt. se
zamérenim na moderni technologie), business klienti (B2B vztahy) a spotrebitelé (B2C vztahy).
Konfrontace tradi¢nich finan¢nich instituci a startupt bude zna¢né ovliviiovat smérovani FinTechu a
osud tradi¢nich poskytovatel financnich sluzeb, kdyz treti strany ziskaji pristup k bankovnim G¢tim
klient(, a tak i jedinec¢nou prilezitost k tomu, aby 1épe zachytily potreby svych klientl a nabidly jim

Vevs

Na unijni trovni do oblasti FinTechu zasahuje zejména Evropska komise, ktera ma zdjem na
integraci trhu financnich sluzeb a odstranovani prekazek pro FinTech a Evropska bankovni autorita,
jez k unijnim predpisiim vypracovava technické normy, chrani z4jmy spotrebiteld a usiluje o co
nejefektivnéjsi ochranu dat.

Je treba uzavrit, Ze mé jako FinTech ,narusitel dosavadniho finan¢niho trhu a jeho zavedenych
poradki” skutecny potenciél (v poslednim roce FinTech projekty prilakaly na investicich 17,4
miliardy USD).[22] Jako vSechny inovace ve vnéjSim svété, predstavuje FinTech znac¢nou vyzvu pro
pravni Gpravu a jeji funkénost, zejména, co se jeji flexibility ty¢e. Ukolem pravniho prosttedi nyni je,
aby dostate¢né eliminovalo rizika, ktera FinTech prinasi, ovSem aby zaroven bylo priznivé pro rozvoj
dalsich inovaci, tedy aby nepredstavovalo neprimérené restrikce.
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