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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Fondy: hura na Slovensko?

Zahrani¢ni fondy predstavuji pro ¢eského investora zajimavou alternativu, kde muze zhodnotit své
prostredky. Majetek, ktery spravuji vzrostl béhem lonského roku témér polovinu. A jak se témto
fondum dafi zhodnocovat vlozené prostredky?
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sazeb za 45 let. Data z amerického trhu prace vSak prinesla Sok ve formé velmi nizkého pocCtu tvorby
novych pracovnich mist. Tri mésice po sobé prinesly zklamani. Na druhé strané vsak data znamenaji
jistotu, Ze trokové sazby se v USA v dohledné dobé zvySovat nebudou.

Objevuji se nazory, ze ceny americkych akcii byly koncem minulého a po¢atkem letosniho roku lehce
prestreleny, a tak aby trh nebyl nadhodnocen, musi akcie néjakou dobu stagnovat. Tomu by
odpovidal i vyvoj na akciovych trzich, kdyz si S&P 500 pripsal skromnych 1,22 % a DJIA 0,91 %.
Nasdaq Composite dokonce pokles o -1,76 %. Stale vSak prevazuje optimistické ocekavani ohledné
ekonomického rustu, tazeného predev$im americkou a ¢inskou ekonomikou.

Trh nyni predpokladd, ze po 13% meziro¢nim rastu v leto$nim roce Ceka firmy z indexu S&P 500
13% rust ziskll v roce 2005. Pokud by si index S&P500 udrzel na konci leto$niho roku stejny pomér
vuci firemnim ziskim jako doposud, méla by jeho hodnota na konci roku byt 1292 bodu.

Zahrani¢ni akciové fondy si za mésic unor pripsaly v pruméru 1,04 %. Az 13,07% vynosu dosahl
fond HSBC Hong Kong Equity, ktery své investice sméruje hlavné do finan¢nich odvétvi a ktery tézil
ze silného rustu akciového trhu v Hong Kongu. Nedarilo se technologickym akciim. CS EF (LUX)
Global Technology a CS EF (LUX) Global Internet ztratily vice nez 6 %. I tak vSak posledné
jmenovany fond predstavuje velice zajimavou investici. Za poslednich 12 mésicu byl jeho vynos
neuvéritelnych 81%. Investice do akciovych fondl byly posledni rok velice ispésné, protoze zadny (!)
zahranic¢ni podilovy fond ze statistiky AKAT neskoncil v minusu a prumérny vynos se pohyboval na
hranici témér 28 %.

ZAHRANICNi FONDY AKCIOVE

Zména
VJ/PL za
12
mésicu (v
%)

Zména

4 VI/PLZal
mésic
(v %)

Nazev fondu Mén

Spravce

Nejlepsi vykonnost za mésic

HGIF-HONG KONG EQUITY pd glsci(\:/GLOBAL INVESTFUNDS - 1ysp 13,07 57,80

FRANKLIN EUROPEAN SMALL- |FRANKLIN TEMPLETON INVEST

MID CAP GROWTH FUNDA  |FUNDS EUR 112,99 23,11

HGIF-ASIA EX JAPAN EQUITY ac |HSBC GLOBAL INVEST FUNDS UsD |12,04 12,04

Nejhorsi vykonnost za mésic

CS EF (LUX) GLOBAL CREDIT SUISSE ASSET

TECHNOLOGY B MANAGEMENT Usb 1-6.70 43,82

gEE]I\_/IERGING GROWTH FUND - MFS INTERNATIONAL LTD. usb |-6,05 36,96
CREDIT SUISSE ASSET

CS EF (LUX) GLOBAL INTERNET MANAGEMENT usb |-6.03 81,02

Nejlepsi a nejhorsi vykonnost za rok
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CS EF (LUX) SMALL & MID CAP_|CREDIT SUISSE ASSET
GERMANY MANAGEMENT EUR 14,30 118,05
g'SK MANAGED CORE FUND - B |\ s NTERNATIONAL LIMITED |usD |0,39 0,00
Prlimérnd vynosnost zahrani¢nich akciovych fond 1,04 27,78

Dluhopisovy trh byl podporen projevem predsedy Fedu Alana Greenspana, kterym posunul o¢ekavani
vysSich urokovych sazeb az na konec letosniho roku. Negativni makroekonomické zpravy v podobé
rekordniho deficitu obchodni bilance, nejvy$si v celé historii USA, také prispély k rustu
dluhopisového trhu.

V Evropé se pozornost soustredila hlavné na moznosti, které ma Evropska centralni banka k
zastaveni posilovani kurzu eura k dolaru. Dlouhodobé posilujici euro by se negativné projevilo na
evropském ekonomickém rustu, ktery tézi hlavné z exportu. Slaby dolar naopak vyhovuje Spojenym
statum. Ve hre tak zustava snizeni urokovych sazeb v Evropeé.

Dluhopisy stagnuji

Stagnace. Tak by se dal popsat mésic u zahrani¢nich dluhopisovych fondu, které v praméru ani
nerostly, ani neklesaly. Fondem s nejlepsi vykonnosti se stal HSBC GIF Global Emerging Markets
Bond s vynosem 2,85%. Nejvice (-4,13%) ztratil ESPA Bond Combirent, ktery mé své portfolio
slozené z dluhopist Eurozdny. Stélici, co se tyka ro¢ni vykonnosti, zatim ztustdvda ABN Amro Global
Emerging Markets Bond. Fond je nové nabizen i v eurové varianté. Moznosti, jak ven ze stagnace
dluhopisového trhu, jsou dluhopisy rozvijejicich se trhu. Riziko tu spociva hlavné v nizké bonité
statu, ktery dané dluhopisy vydava. Naopak ménové riziko statu odpadd, protoze nakupované
dluhopisy jsou emitovany v dolaru nebo euru.

ZAHRANICNi FONDY DLUHOPISOVE

Zména

Zmena V)/PL za

VJ/PLza 1
meésic
(v %)

Nazev fondu Ména

Spravce

mésicu (v
%)

Nejlepsi za mésic

HGIF-GLOB. EMERG. MKTS BOND HSBC GLOBAL INVEST

TYPE AC FUNDS SICAV UsD [2.85 28,21

KBC RENTA NOKRENTA KAP. KBC BONDS CONSEIL NOK 2,72 0,00

TEMPLETON GLOBAL BOND FUND  |FRANKLIN TEMPLETON

A(A)EUR INVESTFUNDS EUR 2,64 314

Nejhorsi za mésic

BOND COMBIRENT A ERSTE-SPARINVEST EUR [-4,13 -1,88

ABN AMRO FUNDS-GL.EM.MARK.B.F.]JABN AMRO IF usb |-3,14 37,61

HIGH YIELD BOND FUND - B2 EURO |/ANUS INTERNATIONAL - fe o 15 74 12,81
LIMITED

Nejlepsi a nejhorsi vykonnost za rok

ABN AMRO FUNDS-GL.EM.MARK.B.F.]ABN AMRO IF usb |-3,14 37,61

BOND DOLLAR A ERSTE-SPARINVEST EUR ]-0,35 -16,35

Prlimérna vynosnost zahrani¢nich dluhopisovych fondd 0,00 2,10

Slovensko - zajimava prilezitost

Primérny vynos fondu penézniho trhu byl skromnych 0,11%. Zajimavou prilezitosti jsou fondy
investujici na Slovensku, kde jsou urokové sazby na vyssi trovni - tfimési¢ni vynosy na penéznim
trhu se pohybuji nad 5,5 %. Investor by si vsak mél uvédomit, Ze s touto investici podstupuje ménové
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riziko, i kdyz slovenské koruna v poslednim obdobi vii¢i nasi méné posilovala a vSeobecné se oc¢ekéava
jeji dalsi posilovani.

ZAHRANICNi FONDY PENEZNIHO TRHU

Zména
VJ/PL za
12
mésicu (v
%)

Zména
VJ/PLza 1
mésic

(v %)

Nazev fondu Spravce

Nejlepsi vykonnost za mésic

KBC MULTI CASH CAD MEDIUM |KBC AM CAD 0,49 5,12

KBC MULTI CASH CSOB SKK KBC AM SKK 0,44 0,00

UNI-GLOBAL "MAX 3 ROKY"

(R UNIGESTION EUR 0,41 2,23
Nejhorsi vykonnost za mésic

ESPA CASH EURO-PLUS - ERSTE-SPARINVEST czk |-0.86 n/a
REINV.

1B MULTICASH - SWISS FRANC ] ]
TN JULIUS BAER MULTICASH cHF |-0.01 0,09
TEMPLETON US DOLLAR LIQIUD |FRANKLIN TEMPLETON

RESERVE C ACC INVESTFUNDS usb 10,00 -0.20

Nejlepsi a nejhorsi vykonnost za rok

KBC MULTI CASH CAD MEDIUM |KBC AM CAD ]0,49 5,12
TEMPLETON US DOLLAR LIQIUD |FRANKLIN TEMPLETON

RESERVE C ACC INVESTFUNDS usb 10,00 -0.20
Prdimérna vynosnost zahrani¢nich fondd penézniho trhu 0,11 1,34

Koruna oslabila na 27,00 CZK/USD

V tnoru ¢eska ména korigovala lednové ztraty, vaci americkému dolaru byla vysoce volatilni, a to
hlavné diky vyvoji na EUR/USD trhu. Po prvé po trech mésicich se kurz dostal pod troven 1,21
USD/EUR. Koruna posilila vuci dolaru o 2,04%, avsak koncem minulého tydne se vyvoj Giplné zménil
a dolar dosahl hranici 27,174 CZK/USD. Kurz koruny vaci spoletné evropské méné se v prubéhu
unora vratil pod 33,00 CZK/EUR a koruna si tak pripsala 2,42%. Hraci na trhu predpokladaji, ze
posileni dolaru k euru je jen do¢asné a kurz by se mél v pribéhu brezna vratit k oslabovani.

Zdroj: www.fincentrum.cz
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