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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Implementace MiFID 2 uz brzy v ceskem
pravnim radu

V souvislosti s implementaci evropskych predpisu o regulaci trha s finanénimi nastroji je
Parlamentem v soucasnosti projednavan navrh zakona o zméné zédkona o podnikani na kapitalovém
trhu a dal$ich zakonu (,Novela“). Novela byla dne 26. dubna 2017 po prijeti rozsahlych
pozménovacich navrha schvalena Poslaneckou snémovnou a postoupena Senatu, kde je vedena jako
senatni tisk 126.[1] Vzhledem k tomu, Ze Novela zapracovava nékolik novych, resp. zasadné
zrevidovanych unijnich predpist na useku regulace kapitalového trhu, jeji prijeti bude mit na
subjekty trhu vyrazny dopad. U¢innost Novely je zdsadné pldnovéna na 3. ledna 2018, vybrana
ustanoveni vSak nabydou uc¢innosti jiz 30. den po jejim vyhlaseni.
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Cilem Novely je zajistit implementaci (resp. adaptaci) prislusnych evropskych predpist do Ceské
legislativy. Jedna se zejména o nasledujici predpisy:

smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastroji (MiFID II),
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 o trzich finan¢nich nastroju (MiFIR),
e narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 o zneuzivani trhu (MAR), a

smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/57/EU o trestnich sankcich za zneuzivani trhu
(CSMAD).

Podstatna ¢ast Novely predstavuje implementaci MiFID II. Tato smérnice spolu s narizenim MiFIR v
reakci na financni krizi reviduje stavajici regulacni ramec pro poskytovani investi¢nich sluzeb a trh s
investiCnimi nastroji. V souvislosti s tim Novela prinese radu zmén - upravuje novou obchodni
platformu, tzv. organizovany obchodni systém (OTF), zarazuje emisni povolenky mezi investic¢ni
nastroje, podrobné reguluje algoritmické a vysokofrekvencni obchodovani, vyrazné méni rovnéz
Upravu investi¢nich zprostredkovateld. V souvislosti s OTF bude doplnéna i nova investi¢ni sluzba
provozovéni organizovaného obchodniho systému. Za uc¢elem zvy$eni ochrany investoru doznaji
zmeény i informacni povinnosti a pravidla jednani se zdkazniky. Dalsi Gpravy a doplnéni se tykaji i
pozadavkl na obchodnika s cennymi papiry, rizeni o povoleni k ¢innosti OCP (zde dojde k povinné
elektronizaci) nebo upravy vedoucich osob (ty budou nové CNB pouze oznamovény, navic se zavadi
novy koncept tzv. vedouciho organu).

V prubéhu ¢teni v Poslanecké snémovné Novela doznala vyraznych zmén, k dispozici je i
aktualizovana divodovéa zprava. Zohlednéna byla nové i nutnost implementace nékterych dalSich
evropskych predpisu, a to:

e provddeéci smernice Komise EU 2015/2392 k narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
596/2014, pokud jde o oznamovani skutecnych nebo moznych poruseni tohoto narizeni
prislu$nym organim (provadéci smérnice k MAR - whistleblowing),
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e narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 o transparentnosti obchodu
zajistujicich financovani (SFTR),

« narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 o sdélenich klicovych informaci
tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich produktu a pojistnych produkti s
investicni slozkou (narizeni PRIIPs), a

e narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 o indexech, které jsou pouzivany jako
referencni hodnoty ve finan¢nich nastrojich a financnich smlouvdch nebo k méteni vykonnosti
investi¢nich fondu (tzv. narizeni o benchmarcich, BMR).

Kromé zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu budou novelizovény i souvisejici pravni predpisy,
napr. zakon o bankéch, zdkon o sporitelnich a uvérovych druzstvech, zakon o dohledu v oblasti
kapitalového trhu, zakon o finan¢nim zajisténi, zdkon o investi¢nich spoleCnostech a investi¢nich
fondech (ZISIF), zakon o spravnich poplatcich, trestni zdkon a trestni rad. V zdkoné o finan¢nim
zajiSténi se nové napriklad zakazuji tzv. title transfer collateral agreement (TTCA), kde se ze
smérnice MiFID II implementuje zdkaz finan¢niho zajisténi poskytovaného neprofesionalni
zadkazniky, pokud md povahu prevodu finan¢niho kolateralu. Nemély by byt prehlédnuty ani zmény v
zakoné o investic¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. V zasadé se rusi dosavadni zdkaz zmény
investic¢ni strategie fondu kolektivniho investovani, ktery nékterym drive zalozenym fondum pusobil
problémy. Pro uzavrené podilové fondy kvalifikovanych investort se dale rusi povinnost po 10 letech
umoznit podilnikim odkoupeni jimi vlastnénych podilovych listl, coz v sou¢asnosti bréani jejich
existenci po dobu delsi nez 10 let. Nové se vklada i povinnost “nefondt” dle § 15 odst. 1 ZISIF
ocenovat jimi spravovany majetek realnou hodnotu pro ucely posouzeni toho, zda presahuji rozhodny
limit, coZ ma zajistit srovnatelnost s investicnimi fondy.

Kompletni vycet zmén vSak vyrazné presahuje moznosti tohoto ¢lanku a neni ani jeho cilem je
postihnout. Jak bylo vySe uvedeno, dopady Novely budou zasadni, neméla by byt dotCenymi subjekty
podcenéna priprava na jeji prijeti, a to jak ve vztahu k jednéni se zdkazniky, tak ze strany nastaveni
internich procest, vCetné compliance a vnitfniho auditu.
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[1] Dostupné na www, k dispozici >>> zde.
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DalSi clanky:
e Zameéstnanecké akciové op¢ni programy (ESOP)

e Novy rezim pro dluhopisové financovani

« Transfer Pricing: Na co si dat pozor s blizicim se koncem roku

¢ Soubéh odepreni ndroku na odpocet dané a ruceni za nezaplacenou dan dle rozsudku KONREQO
¢ Odpovédnost financénich instituci za nespravné investicni poradenstvi

e Vyvoj jednani G7/OECD/USA v oblasti Pillar Two

e Soucasny trend mikrodomt a mobilnich domu z pohledu financovani a ocenovani

o Svarcsystém a jeho dafiové rizika u dodavateld i odbératell sluzeb

« Stabilizace urokovych sazeb hypotecnich Gvéru a jejich vliv na trh nemovitosti

» Novinky z ¢eské a evropské regulace financénich instituci za mésic zari 2025
e Pozor IPO fond 2025+ je tu
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