12.12.2018

Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Institut agenta pro zajisteni v navrhu novely
zakona o dluhopisech

Dne 15. 11. 2018 projednal Senat PCR néavrh zakona, kterym se mimo jiné méni zékon 190/2004 Sb.,
o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,zékon o dluhopisech”). Navzdory jeho vraceni
Poslanecké snémovné PCR Ize s ohledem na povahu pozméhovacich ndvrhii o¢ekavat, Zze ndvrh bude
prijat. Z navrhovanych zmén se budeme niZe zabyvat jednim z netrpélivé ocekavanych institutt, a to
institutem agenta pro zajiSténi, ktery sice je v praxi v soucasné dobé vyuzivan, ale vzhledem k
chybéjicimu zakonném podkladu je predmétem pravni nejistoty, a to zejména ve vztahu ke katastru
nemovitosti, insolven¢nimu rizeni a exeku¢nimu rizeni.

dvorak H hager & partners

Z pohledu systematiky zakona se navrhuje v¢lenit zakladni ustanoveni upravujici institut agenta pro
zajisténi v ramci ¢asti prvni zdkona o dluhopisech do samostatné hlavy, a sice do hlavy V. Dosavadni
hlava V. upravujici schtizi vlastniki ma nové byt oznaCovana jako hlava VI.

Navrhovana uprava je pomérné strucna a ¢aste¢né dispozitivni, coz Ize samozrejmeé jen uvitat.
Otevira se tak v&jir moznosti, jak institut agenta pro zajisténi pojmout a prizptsobit konkrétnim
podminkam té které emise dluhopist.

Agent pro zajiSténi vykonava prava véritele, zastavniho véritele nebo jiného prijemce zajisténi
vlastnim jménem ve prospéch vlastniki dluhopist a pripadné dalSich opravnénych osob. Totéz plati
pro pripady insolvencnich a exekuénich rizeni, ktera by se tykala zastavce nebo jiného poskytovatele
zajiSténi nebo jejich majetku. Ddle je agent pro zajiSténi opravnén kontrolovat v souvislosti se
zéastavnim pravem nebo jinym zaji$ténim plnéni emisnich podminek ze strany emitenta dluhopist a
¢init ve prospéch vlastniki dluhopist ¢i jinych opravnénych osob dalsi ukony a chranit jejich zajmy v
souvislosti se zajiSténim. Uvedend prava je agent pro zajiSténi opravnén vykonavat, bez toho aniz by
vlastnil byt jen jediny dluhopis, coz byva v souc¢asné praxi vyzadovano. Hledi se vSak na néj, jako by
byl véritelem kazdé zajisténé pohledavky. Z diivodu mozného stretu jednani muze byt ve vztahu k
jedné dluhopisové emisi ustanoven pouze jediny agent pro zajiSténi.

V rozsahu, v jakém jsou prava spojena se zajisténim dluhopist uplatnéna agentem pro zajisténi,
nejsou vlastnici dluhopist opravnéni takové prava uplatiovat samostatné. Toto vSak neznamena, ze
by agent pro zajisténi mohl sva prava vykonavat svévolné a bez ohledu na vuli vlastniki dluhopist.
Navrhovand novela v této souvislosti stanovi, ze agent pro zajisténi je vazan rozhodnutim vlastnikl
dluhopisti prijatym na schtzi vlastniku alespon prostou vétSinou hlast ohledné toho, jak maji byt
prava vykonavana ve vztahu k zastavnimu vériteli ¢i jinému zajisténi. Schtize vlastniki déle muze
samoziejmé rozhodnout i 0 zméné v osobé agenta pro zajisténi a nahradit ho osobou, ktera bude
svou roli zastavat v souladu s predstavami vlastniku dluhopisu.

Navrh novely klade zvySené naroky na péci agenta pro zajiSténi, kdyz stanovi, ze je povinen
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vykondvat svou ¢innost s odbornou péci a zejména jednat kvalifikované, ¢estné a spravedlivé a v
nejlepsim zajmu vlastnikd dluhopist. S ohledem na mozny rozsah prav agenta pro zajisténi
povazujeme pozadavek na zvySenou péci za pochopitelny a oduvodnény.

Vztah agenta pro zajiSténi a emitenta nebo jiného poskytovatele zajisténi se zaklada a je upraven
smlouvou, pro kterou je stanovena pisemna forma. Ve smlouvé je nutné upravit podminky a postup
pri zméné v osobé agenta pro zajiSténi. Déle by smlouva méla typicky vymezit prava a povinnosti
agenta pro zajiSténi, vCetné prava na uplatu.

Vlastnici dluhopist jsou o osobé agenta pro zajisténi informovani prostrednictvim emisnich
podminek, kdyZ tyto musi obsahovat udaje nutné k identifikaci agenta pro zajisténi a jeho oznaceni
jako agenta pro zajisténi. Pokud emitent dluhopist nezpristupni smlouvu uzavienou s agentem pro
zajiSténi nebo alespon jeji podstatnou ¢ast investorim stejnym zplisobem jako emisni podminky,
musi emisni podminky zajisténych dluhopist obsahovat alespon popis prav a povinnosti agenta pro
zajisténi.

Névrh novely nepredpoklada pouze mozné zajisténi pohledavek z dluhopist, ale smlouva mezi

agentem pro zajisténi (jako zastavnim véritelem nebo prijemcem zajiSténi) na strané jedné a

emitentem nebo jinym poskytovatelem zajiSténi na strané druhé muaze byt uzaviena rovnéz k
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zajisteni jinych dluhu, které s dluhopisy souvisi a ktere ma emitent vuci tretim osobam.

Néavrh novely dale vyslovné umoziuje, aby institut agenta pro zajisténi byl vyuzit téz pro zajiSténi
dluht s dluhopisy nesouvisejicimi. Navrh novely tak zjevné cili na mozné vyuziti institutu v rdmci
syndikovanych uvért, kdy na strané poskytovatele Gvéru vystupuje vice subjektu, typicky bank, které
v ramci uvérového vztahu plni specifické role (napr. jako arranger, agent ¢i security agent, jehoz
role odpovida navrhovanému institutu agenta pro zajiSténi). Navrhovanou upravu lze povazovat v
této souvislosti za jisté vhodnéjsi nez ponékud kusé ustanoveni § 2010 odst. 2 zakona 89/2012 Sb.,
obc¢ansky zékonik, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Pro ucely jinych pravnich predpist ¢i pravnich jednani, které vyzaduji uvedeni udaji o zéstavnim
vériteli nebo zajisténém dluhu (napt. v pripadé navrha na vklad zéstavniho prava do katastru
nemovitosti) dle navrhu novely postaci, Ze se uvedou tdaje nutné k identifikaci agenta pro zajiSténi,
udaje identifikujici dluhopis a udaje identifikujici zajiStény dluhu. Ohledné identifikace zajisténého
dluhu je pritom dostacujici ucinit odkaz na smlouvu uzavienou mezi agentem pro zajisténi a
emitentem dluhopist nebo jinym poskytovatelem zajiSténi nebo jiny obdobny dokument.

Dle navrhu prechodného ustanoveni se nova uprava uplatni az pro emise dluhopist uskute¢néné po
nabyti uCinnosti navrhované novely. Toto vSak dle naseho nazoru nebrani, aby v ndvaznosti na nabyti
ucinnosti navrhované novely doslo k dobrovolnému podrizeni se nové upraveé a vyuziti institutu
agenta pro zajiSténi ve vyse uvedeném smyslu pro jiz realizované emise.

Zaveér
Zakotveni institutu agenta pro zajisténi do tuzemského pravniho radu Ize bezpochyby uvitat.

Vzhledem k jeho prakti¢nosti mame za to, ze najde Siroké uplatnéni, a to zejména v pripadé velkych
dluhopisovych emisi.
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