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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Investicni dotaznik u pravnickych osob a test
vhodnosti

Vstup do svéta investic s sebou prinasi nejen prilezitosti k vynosu, ale také odpovédnost a rizika. Z
tohoto diivodu je u investi¢nich sluzeb (i) investi¢niho poradenstvi a (ii) portfolio managementu,
poskytovanych podle zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitalovém trhu (déle jen ,ZPKT"),
zavedeno povinné posouzeni vhodnosti investora pro urcitou investici. Podle zakona ¢. 240/2013 Sh.,
o investi¢nich spoleCnostech a investi¢nich fondech (déle jen ,ZISIF”) je takové posouzeni nutné i pri
investovani do fondu kvalifikovanych investoru, kdy takovy podil muze nabyt kvalifikovany investor
investujici nejméné 1 mil. K¢.

Jednim z kli¢ovych néstroju pro posouzeni vhodnosti investora (zdkaznika) je investi¢ni dotaznik,
ktery slouzi ke zkoumani financ¢niho zazemi, investi¢nich cilu, zku$enosti, znalosti v oblasti investic a
preferenci v oblasti udrzitelnosti. Investi¢ni dotaznik se mize tykat jak osob fyzickych, tak osob
pravnickych. V tomto ¢lanku se zamérime na osoby pravnické.

Co investicni dotaznik obsahuje

Investi¢ni dotaznik je dokument, ktery zakon vyzaduje a ktery slouzi k ochrané klienta pred
investi¢nimi nabidkami, které neodpovidaji jeho znalostem a majetkovym pomérum. Aby bylo mozné
posoudit vhodnost pro danou pravnickou osobu, musi investi¢ni dotaznik pokryvat nasledujici klicové
oblasti:

1. Znalosti o investovani: Znalosti jsou zjiStovany ve dvou okruzich - otazky, které provéruji
obecné znalosti ohledné fungovani trhu a obecné principy a otazky, které se tykaji znalosti
konkrétniho produktu, do kterého chce klient investovat. Cilem obecnych otazek je zjistit, zda
osoba opravnénd investovat za pravnickou osobu rozumi zakladnim pojmum a principum
investovani a dokéaze se orientovat v klicovych charakteristikach raznych typu investic, véetné
jejich rizikovosti a potencidlniho vynosu. Otazky tykajici se konkrétniho investicniho produktu
zjistuji, zda klient rozumi jeho strukture, vynosovému potencialu a rizikim. Provéruji také, zda
klient chape mozné scénare vyvoje investice v Case a jejich dopad na celkové zhodnoceni.

2. ZkusSenosti s investovanim: Otazky tykajici se zkuSenosti s investicemi mapuji, s jakymi typy
investi¢nich néstroji ma osoba opravnéna investovat za pravnickou osobu primou zkus$enost,
jaké obchody v minulosti realizovala, jak dlouho se investicim vénuje a jaka je celkova hodnota
jejiho investi¢niho portfolia. Tato ¢ast poskytuje dulezity podklad pro posouzeni, zda ma osoba
kromé teoretickych znalosti i redlné zkusSenosti s investicnimi operacemi.

3. Investic¢ni cile: Zamér, s jakym pravnicka osoba investuje, je neméné dilezity nez samotné
zkuSenosti a znalosti. Dotaznik se pta primo pravnické osoby, zda mé zajem o konzervativni
investice s minimalnim kolisdanim hodnoty, nebo zda je ochotna podstoupit vyssi riziko ve
prospéch potencialné vyssich vynosu. Tento aspekt je zasadni pro urceni celkové investi¢ni
strategie a pro vybér vhodnych produkt odpovidajicich tomuto zédméru pravnické osoby.

4. Posouzeni financ¢niho zazemi: Tato Cast zahrnuje otdzky tykajici se celkového objemu
majetku pravnické osoby, jeji schopnosti generovat stabilni prijmy a splacet zavazky. Hodnoti
se, jak velky podil z celkového majetku pravnické osoby by investice predstavovala a jak by
pripadné negativni vykyvy hodnoty investice ovlivnily celkovou finané¢ni stabilitu. Prave tento
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prvek je mimoradné dulezity pri posuzovani, zda pravnicka osoba skutetné disponuje
dostatecnymi rezervami, aby zvladla ustat pripadné ztraty, aniz by ohrozila své bézné
fungovani.

5. Preference v oblasti udrzitelnosti: V této ¢asti muze pravnicka osoba vyjadrit, zda ma
zajem, aby investicni produkty spliovaly urcity minimalni podil environmentalné nebo jinak
udrzitelnych slozek, pripadné aby zohlednovaly tzv. hlavni negativni dopady na faktory
udrzitelnosti - napriklad na zménu klimatu, emise sklenikovych plynu, nakladani se
zaméstnanci ¢i dodrzovani lidskych prav. V pripadé, ze zadné konkrétni pozadavky v této
oblasti nema, postac¢i tak obvykle zodpovédét pouze uvodni otazku. Pokud ale takové
preference ma, muze je v dotazniku dale upresnit. Tyto odpovédi nésledné umoziuji posoudit,
zda zvazovany investi¢ni produkt odpovida tzv. pozitivhimu cilovému trhu z pohledu
udrzitelnosti. Vysledkem je porovnani preferenci klienta s konkrétnimi charakteristikami
produktu, které poméha zajistit, ze investice skute¢né odpovida jeho hodnotovym cilum.

Za koho se vyhodnocuje dana cast?

Znalosti o investovani - odpovédna osoba opravnéna provadét obchody
Zkusenosti s investovanim - odpovédna osoba opravnéna provadét obchody
Investicni cile - primo pravnicka osoba

Posouzeni finan¢niho zazemi - primo pravnicka osoba

Preference v oblasti udrzitelnosti - primo pravnicka osoba
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Vyhodnoceni investicniho dotazniku

Vyhodnoceni investicniho dotazniku je klicovym krokem v procesu posuzovani, zda je konkrétni
investice pro investora vhodna. Uplatnéni vysledka dotazniku pri vybéru a rozvrzeni investic prispiva
k odstranéni nejcastéjsich pricin chybovani v investi¢cnim chovani, které nasledné mohou vést ke
ztratdm. Vysledky dotazniku jsou zavazné (dokud nebude dotaznik vyplnén jinak) a investor se
nemuze rozhodnout pro investici, kterd neodpovidd jeho investicnimu profilu.

Vyhodnoceni dotazniku probihd na zakladé predem nastavenych kritérii, kterd zohlednuji nejen
jednotlivé odpovédi, ale i jejich vzajemnou souvislost. Vysledkem vyhodnoceni je zarazeni pravnické
osoby do jedné ze dvou kategorii:

« Investice je vhodna: Pravnicka osoba (a kde je to relevantni, osoba opravnéna obchodovat za
pravnickou osobu) prokazala dostatecné znalosti, zkuSenosti i financ¢ni stabilitu. Investice
odpovida jejim cilim i mozZnostem.

 Investice neni vhodna: V nékteré z oblasti byly identifikovany nedostatky, které zvysuji riziko
nesouladu investice s moznostmi a potrebami pravnické osoby, pripadné jsou primo
neslucitelné (napr. praveé u udrzitelnosti).

Zaver

Investicni dotaznik v rozsahu testu vhodnosti je klicovym dokumentem pro poskytovani investicnich
sluzeb pravnickym osobam. Sestava z péti zakladnich ¢asti, z nichz na prvni dvé v rozsahu znalosti a
zkuSenosti odpovida clovék, ktery bude za pravnickou osobu investovat. Zbylé otazky, tedy oblast
finanéniho zdzemi, investi¢nich cila a udrzitelnosti, reflektuji situaci a potfeby pravnické osoby
samé. Vysledek testu vhodnosti umoznuje poskytovateli investicnich sluzeb zohlednit nejlepsi zajem
pravnické osoby a nabidnout ji jenom takové investice, které jsou pro ni skutecné vhodné.
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e SCHEJBAL& PARTNERS stah u ziskani jedné z prvnich licenci dle MiCA v CR

e ProC dnes vice nez polovina M&A transakci ve stredni Evropé nekonc¢i podpisem
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e Néavrh nového zékona o digitalni ekonomlce
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rejstriku

 Provérovani zahranic¢nich investic a kyberneticka regulace: rizend sluzba jako nova transakéni
proménna

 Predbézné opatreni a dalsi instituty k ochrané véritell pri preménéch
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