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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Investovani podiloveho fondu v prechodném
obdobi

V souvislosti s novou pravni upravou investovani podilového fondu vznikly mezi odbornou verejnosti
urcité nejasnosti ohledné investovani podilového fondu v tzv. prechodném obdobi, jak je toto
prechodné obdobi upraveno v § 136 odst. 4 zakona 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, v
platném znéni (,ZKI“). Zejména jde o to, zda v prubéhu prechodného obdobi plati statut obsahujici
investicni limity v souladu s dosavadnimi pravnimi predpisy, a zda lze podle ZKI v prechodném
obdobi prizpusobovat skladbu majetku a pravidla pro rozlozeni a omezeni rizika spojeného s
investovanim ve lhuté podle § 136 odst. 8 ZKI az do 30. 6. 2004.

Dne 13. 9. 2004 vydala Komise pro cenné papiry pod ¢. STAN 14/2004 v této véci stanovisko, z néjz pro investovani
podilovych fondu v situaci jak uvedeno vy$e vyplyva nasledujici:

V prubéhu prechodného obdobi, od 1. 5. 2004 az do uvedeni statutu podilového fondu do souladu se ZKI, investuje
podilovy fond v souladu se svym stavajicim statutem. Pfitom by mél plynule prizpisobovat své poméry pozadavkim
ZKI. Portfolio podilového fondu musi byt uvedeno do souladu se ZKI nejpozdéji do dne nabyti G¢innosti nového znéni
statutu podilového fondu, tedy do 1. 5. 2005. Ostatni poméry musi byt uvedeny do souladu se ZKI do 30. 6. 2005.

Podle § 136 odst. 4 ZKI musi byt statut otevieného podilového fondu uveden do souladu se ZKI do 1. 5. 2005. V tomto
obdobi se podle § 136 odst. 4 ZKI otevieny podilovy fond povazuje za specidlni fond cennych papirt podle ZKI. Statut
uvedeny do souladu se ZKI a vyhlaskou 457/2004 Sb., o minimdalnich ndalezitostech statutu a povinnych ndlezitostech
zjednoduSeného statutu urci, zda fond zGstane specidlnim fondem cennych papiru, nebo napr. standardnim fondem.
Komise v$ak nepovoli takovou zménu statutu, ktera by byla v rozporu s opravnénymi zajmy podilnikd.

Specidlni fond cennych papirt je novou kategorii fondu, ktery investuje do majetku a rozklada rizika v souladu s § 51
a § 53 ZKI. Podle § 136 odst. 8 ZKI vSak do 30. 6. 2005 trva prechodné obdobi, ve kterém musi investicni spolecnost
uvést své poméry a poméry obhospodarovaného fondu do souladu se ZKI. Od 1. 5. 2004 do doby nabyti t¢innosti
nového znéni statutu se tak skladba majetku a pravidla pro rozlozeni rizik fondu kolektivniho investovani ridi platnym
statutem fondu. To znamen4d, Ze fond provadi investice v souladu se svym stavajicim statutem. V prechodném obdobi
je vSak treba, aby byla skladba majetku fondu plynule pfizptusobovéna pravidlim stanovenym pro prislunou
kategorii fondu, do které méa fond podle nového znéni statutu naleZet. Skladba majetku musi byt prizptusobena ZKI ke
dni G¢innosti nového znéni statutu fondu.

Z vyse uvedeného tak vyplyva, Ze portfolio fondu musi do 30. 6. 2005 odpovidat tém prislusnym ustanovenim ZKI,
ktera budou rozhodujici pro fond s investi¢nim zamérenim a budou v souladu s politikou fondu dle nového znéni
statutu fondu.
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