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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Jak na ESG u investicnich fondu?

V poslednich ¢tyrech letech zvysuje Evropska unie tlak na udrzitelnost i ve finan¢nim sektoru.
Pokusime se nastinit, pro¢ a jak jednotlivé regulace funguji a jak je aplikovat ve vztahu k investi¢nim
spoleCnostem a investicnim fondam.

Proc se ESG resi pravé u investi¢nich fonda?

ESG (E - environment, S - social, G - governance) je zkratka vyuzivana pro udrzitelné a odpovédné
investovani. Evropské tlaky na tento typ investic vyplyvaji z aktivit OSN, zejména Agendy 2030[1] a
Parizské umluvy.[2]

Jednim ze zpusobu, jakym by podle Unie mélo byt dosazeno klimatickych cild, je aktivizace
soukromého sektoru: ,Dosazenti cilil udrzitelného rozvoje v Unii vyZaduje smérovdni kapitdlovych
tokil do udrzitelnych investic.“[3] Toto smérovani probiha postupné, v prvni radé s diirazem na
informovani o finan¢nich produktech a predchazeni klamavé ekologické reklamy - greenwashingu.

Na které spravce fondu se pravidla vztahuji?

Téma udrzitelnosti je komplexni. Pravidla proto nejsou jednotnd a uplatiuji se v rizném rozsahu
podle velikosti spoleCnosti a poskytovanych sluzeb.

Jednim z klicovych adresatl jsou spravci fondu. Do této kategorie nepochybné patri investi¢ni
spolecnosti a samospravné investiéni fondy opravnéné presahnout rozhodny limit.

U investi¢nich spoleCnosti a samospravnych investi¢nich fondu, které nejsou opravnény presahnout
rozhodny limit (tzv. podlimitni - s maximalnim AUM 100/500 mil. EUR), neni situace zcela jasna.
Totéz plati pro spravce fonda podle § 15 ZISIF.[4] Evropska narizeni se totiz v tomto sméru odkazuji
na smérnici AIFMD, kterd sméruje na spravce nadlimitnich investi¢nich fonda, avSak odkaz je veden
do obecné defini¢ni Casti smérnice.

Vv

budou vymahéana i vic¢i véem ,podlimitnim“ spravcum fonda.
Jaka pravidla se vztahuji na spravce fonda?

Kli¢ova pravidla pro investi¢ni spolec¢nosti, samospravné investi¢ni fondy a pravdépodobné i spravce
podle § 15 ZISIF (viz vyse) nalezneme zejména v:

1. Narizeni EU ¢. 2019/2088 , SFDR“[5]
2. Narizeni Komise ¢. 2022/1288 , Provadéci narizeni k SFDR“[6]
3. Narizeni EU ¢. 2020/852 ,Narizeni o taxonomii“[7]
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greenwashingu, tak voditkem pro rozhodovani o provedeni investice.

Povinnosti by se daly rozdélit do dvou kategorii - povinnosti samotného obhospodarovatele a
povinnosti vztazené k jednotlivym produktim.



Povinnosti obhospodarovatele

Zakladni povinnosti obhospodarovatell je informovéni o tom, jak zohlednuji hlavni nepriznivé
dopady investic¢nich rozhodnuti (tzv. PAI statement), pripadné ze tyto dopady nezohlednuji a proc.
PAI statement se zverejnuje na webovych strankach a jeho obsah a podoba jsou upraveny v ¢l. 4
SFDR a ddle v ¢l. 14 a nasl. a v Priloze I. Provadéciho narizeni k SFDR.

Na webovych strankach musi byt dale zverejnéno, jakym zptusobem maji obhospodarovatelé
nastaveny zasady odménovani ve vztahu k rizikiim tykajicim se udrzitelnosti podle ¢l. 5 SFDR.

Déle je povinnosti obhospodarovatele informovat o zaclenovani rizik tykajicich se udrzitelnosti podle
¢l. 6 SFDR. Tyto informace maji byt poskytnuty investorim spole¢né s dal$imi predsmluvnimi
informacemi.

Povinnosti na urovni fondu

I ve vztahu k jednotlivym fondum coby produktiim je potrebné informovat o pristupu
obhospodarovatele k rizikiim tykajicim se udrzitelnosti podle ¢l. 7 SFDR.

Dalsi fondové povinnosti se tykaji zejména fondu, které ve svych statutech nebo jinych informacnich
dokumentech odkazuji na environmentalni nebo socialni vlastnosti.

Dark-green fondy podle ¢l. 9 SFDR

Fondy, které sleduji cil udrzitelnych investic a maji urcen referenéni index, maji povinnost
zverejiiovat dodatecné standardizované informace. Tyto fondy jsou regulovany Cl. 9 SFDR a byvaji
nazyvany také jako ,dark-green” fondy.

VSechny dark-green fondy jsou povinny prokazat, ze jejich investice napliiuji standard , vyznamné
neposkozovat” (,do not significantly harm“) Zadny z cilt udrzitelnych investic a Ze jejich cilové
spolecnosti dodrzuji standard radné spravy a rizeni.

Dark-green fondy, které se zaméruji na environmentdlni cile (na rozdil od socialnich cilt) jsou déale
predmeétem zdjmu Narizeni o taxonomii. Jsou proto povinny uvadét, do jaké miry jsou jejich investice
kvalifikované jako environmentalné udrzitelné podle Narizeni o taxonomii.

Pokud méa obhospodarovatel ve spravé dark-green fond, je povinen vyhotovit predsmluvni informacni
dokument podle Cl. 9 SFDR a Prilohy III. Provadéciho narizeni k SFDR, déle publikovat tyto
informace vcetné metodik na webovych strankach podle ¢l. 10 SFDR a vyhodnocovat vliv na
environmentdlni cile ve vyro¢nich zpravach podle ¢l. 11 SFDR a Prilohy V. Provadéciho narizeni

k SFDR.

Light-green fondy podle ¢l. 8 SFDR

Jako light-green jsou oznacovany fondy, které prosazuji kromeé jinych vlastnosti i environmentalni
nebo socialni vlastnosti ve smyslu ¢l. 8 SFDR. Jednéa se o Sirsi defini¢ni kategorii, do které budou
razeny vSechny fondy, které se odkazuji na udrzitelné investice ve smyslu environmentalnim (napr-.
zlep$eni uc¢innosti zdroju) ¢i socidlnim (napr. investice do lidského kapitalu).

Obhospodarovatel, ktery ma ve sprave light-green fond, je povinen vyhotovit predsmluvni informacni
dokument podle ¢l. 8 SFDR a Prilohy II. Provadéciho narizeni k SFDR. V dal$im jsou povinnosti
obdobné jako u dark-green fondu - publikovat informace véetné metodik na webovych strankach
podle Cl. 10 SFDR a vyhodnocovat vliv na environmentalni cile ve vyro¢nich zpravach podle ¢l. 11



SFDR a Prilohy IV. Provadéciho narizeni k SFDR.

Pokud fond podle ¢l. 8 SFDR prosazuje environmentalni vlastnosti (na rozdil od socialnich), musi
investory informovat ve znéni podle ¢l. 6 Narizeni o taxonomii a dale popsat environmentalni cile a
jejich soulad s taxonomii podle ¢l. 6 ve spojeni s €l. 5 a 3 Narizeni o taxonomii.

Burzovné obchodované fondy

V pripadé fondu, jejichz cenné papiry byly prijaty k obchodovani na regulovaném trhu (tzv. listované
fondy), je déle potrebné hlidat soulad s pozadavky smérnice EU ¢. 2013/34 v G¢inném znéni.[8]

V pripadé spolec¢nosti nad 500 zaméstnanci je jiz nyni stanovena rozsahla informacni povinnost
tykajici se udrzitelnosti. U malych a strednich listovanych podniki je zvlastni informac¢ni povinnosti
ve vyroc¢nich zpravach planovana prostrednictvim smérnice CSRD[9] na rok 2024 (prvni takové
vyrocni zpravy budou vyhotovovany v prvni poloviné roku 2025).

Zaver

Aktivity Evropské unie v oblasti ESG nabiraji obratky, priCemz zaméreni na financ¢ni sektor je velmi
vyznamné. V pripadé investi¢nich fondu a jejich spravcu je nutné nejen respektovat pozadavky
narizeni SFDR a Narizeni o taxonomii vCetné provadécich predpist, ale sledovat také novou aktivitu
regulatora, kterd pribyva kazdym dnem.
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