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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Jak souvisi chystané evropske standardy pro
reporting dat o udrzitelnosti firem s
taxonomii a reportovacimi povinnostmi
investoru

Pét set miliard eur dodatecnych investic rocné. Tolik je potieba k prechodu EU na udrzitelnou
ekonomiku. Investori a banky vSak nemohou presmeérovat kapitalové toky na podporu klimatické
tranzice bez smysluplnych a porovnatelnych udaju od firem. Evropska komise letos 21. dubna
predstavila ndvrh smérnice o reportingu o udrzitelnosti (CSRD), kterd ma spolu s ndvaznymi
standardy vyjasnit klicova data pro reporting firem v oblasti udrzitelnosti. Standardy jsou zasadni jak
pro zajisténi kvalitnich informaci, tak pro snizeni administrativni zatéze firem i investora.

Plan EU pro mobilizaci udrzitelnych financi a splnéni klimatickych cili spo¢iva na dvou vzajemné se
doplnujicich strategiich. Prvni z nich je zména pobidek na financnich trzich a v oblasti rizeni firem
(to resi hlavné agenda udrzitelného financovani a nadchdazejici iniciativa pro udrzitelné rizeni
podniki). Druhou je transparentnost firem a poskytovatela kapitélu v oblasti pozitivnich i
negativnich dopadu na udrzitelnost.

Strategie pro dosazeni transparentnosti se opira o tyto tri pilire:

o Navrh smérnice o reportingu o udrzitelnosti (CSRD), ktery nahradi smérnici o nefinanénim
reportingu (NFRD), zahrnuje povinnosti firem zverejnovat klicové tdaje o rizicich a dopadech
na udrzitelnost.

 Narizeni o zverejiiovani informaci v odvétvi financnich sluzeb (SFDR) definuje informacni
povinnost investorti. Musi dokladat, jak pri rozhodovani zohlednuji rizika pro udrzitelnost a jak
informuji o své strategii, cilech a dopadech kone¢né uzivatele.

 Narizeni o taxonomii klasifikuje udrzitelné ¢innosti (a specifikuje kritéria a pozadavky
reportingu) pro ucely udrzitelného financovani.

Jaké tdaje musi investori, firmy a banky reportovat, a co v soucasnosti schazi

SFDR se vztahuje na vSechny tcastniky finan¢niho trhu, zejména na institucionélni investory, vCetné
bank a pojistoven. NFRD se dnes vztahuje na firmy obchodujici své cenné papiry na burze a na
banky a pojistovny (vice k rozsireni tohoto okruhu, které prinasi navrh CSRD, se dozvite v tomto
clanku). Reportovaci pozadavky uvedené v taxonomii ohledné udrzitelnych aktivit se budou
vztahovat jak na investory, tak na firmy, banky a pojiStovny, a stanou se standardem pro zelené
pujcky, investice a dluhopisy.

Pozadavky SFDR a taxonomie budou podporeny technickymi standardy a screeningovymi kritérii,
které vstoupi v platnost v roce 2022. Finalni navrh standarda SFDR uvadi ukazatele negativnich
dopadu a specifikuje, jak vypocitat dopad spojeny s investicemi. Prvni schvéleny set kritérii pro
taxonomii specifikuje druhy udrzitelnych ¢innosti, které podstatné prispivaji ke klimatickym cilim
EU, a tedy maji narok na udrzitelné financovani.
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Tim, co nyni chybi, jsou standardy pro reporting dat o udrzitelnosti firem, respektive
nefinancni reporting. Ty by mély vyjasnit, co musi firmy zverejnovat o svych rizicich a
dopadech. Prijeti téchto standardu je jednim z klicovych cili leto$ni legislativni revize NFRD - nové
CSRD. Dalsim cilem reformy je podstatné rozsirit ptisobnost smérnice na vSechny firmy, které maji
vyznamné dopady. Navrh Evropské komise rozsifuje pusobnost na vSechny velké firmy a firmy s
verejné obchodovanymi akciemi nebo dluhopisy. Evropsky parlament navrhl zahrnout i stfedni a
mensi firmy ze sektoru ¢elicich vysokym rizikiim, coz je nezbytné proto, aby mély pristup k financim
pro svou transformaci. SFDR a taxonomie jsou zavislé na tom, Ze nové standardy pro
reporting dat o udrzitelnosti firem objasni klicové ukazatele, kritéria a metodiky ve ¢tyrech
oblastech:

1. Minimalni kritéria pro zverejnovani firemnich dekarboniza¢nich strategii a cila a
financnich rizik, kterym firma celi v souvislosti se zménou klimatu.

2. Metodiky pro vypocet indikatoru negativnich dopadu.

3. Co by mélo byt zverejnéno ohledné due diligence jako minimalnich opatreni, ktera
zajisti, Ze udrzitelné cinnosti a financni produkty nebudou spojeny s vaznymi negativnimi
dopady napri¢ hodnotovymi retézci.

4. Zakladni sada indikatoru spolecenskych dopadu a kvalitativnich Kkritérii.

Jaka rizika a prilezitosti prinasi reforma pro byznys?

CSRD a vyvoj standarda pro reporting dat o udrzitelnosti firem jsou nezbytné pro dokonceni systému
udrzitelnych financi a pro presmérovani kapitalovych toku, a to z nékolika davodu.

1. Investori, banky a pojiStovny potrebuji idaje od firem, aby dokézali vzit v ivahu rizika a
prilezitosti spojené s jejich investicnimi rozhodnutimi.

2. CSRD specifikuje klicova data, ktera budou de facto podminkou pro pristup k pujckam a
investicim pro transformacni aktivity. Jasné standardy v tomto ohledu zjednodusi reporting, a
to zejména pro mensi korporace. Je zde ale riziko, ze firmy které nebudou do pisobnosti
smérnice zahrnuty a které nebudou kritickd data zverejnovat, budou mit problém s pristupem
k financovani a prestanou byt konkurenceschopné.

3. Stavajici nejednotné prostredi pro reporting vytvari nadmérnou administrativni zatéz.

Pro smysluplny a efektivni reporting je proto nutné zakotveni pravidel v zakonech a jasné standardy.
V opa¢ném pripadé budou firemni strategie a rozhodovani investor i nadéle zalozené z velké Casti
na nejistych, nepresnych a ¢asto zavadéjicich informacich o nepriznivych dopadech i financnich
rizicich spojenych s udrzitelnosti.
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Detailnéjsi informace o standardech pro reporting firem v oblasti udrzitelnosti najdete zde.

Piivodni ¢lanek v nezkrdcené verzi v angli¢tiné pod ndzvem The missing piece: corporate
sustainability standards in the EU and how they fit with the investors’ disclosure regulation and
taxonomy pripravil Frank Bold jako soucdst pravidelného mésicniho seridlu o nefinancnim
reportingu. Vice zde.
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Dalsi clanky:

e Nealkoholicky nédpoj neznamena ZERO ALKOHOL, aneb ne vSechny nealkoholické néapoje jsou
bez alkoholu. Co je nealkoholicky népoj podle zdkona?

¢ Lze ve smlouvé o prevodu podilu v SRO pro pripad vady predmétu koupé platné sjednat
zévazny zpusob urceni vyse slevy z kupni ceny prostrednictvim znaleckého posudku

vypracovaného predem urcenym znalcem?
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o Zaloba na doplnéni pasiv podle § 66 odst. 1 pism. b) ZOK

« Insolvence v ¢eském pravu: co by méli védét véritelé i dluznici

» Vysokorychlostni variace dle smluvnich podminek FIDIC: pripadova studie z D5507

¢ Od konkurenc¢ni dolozky k pravni nejistoté: kontroverzni vyklad Nejvyssiho soudu v rozsudku
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stanoviska platna a aktudlni?
o Compliance z pohledu obchodni korporace a prinos compliance programu pro obchodni
korporaci
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