31. 3. 2022

Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

K moznostem zrizeni vecneho prava jiného
nez prava zastavniho k akciim po 1. 1. 2021

Jisté jste jiz zaznamenali zménu, ktera do budoucna tplné vyloucila moznost zrizeni vécného prava
jiného nez prava zastavniho, k podilu v obchodni korporaci, ktery je predstavovan cennym papirem
nebo zaknihovanym cennym papirem, ke které doslo od 1. 1. 2021, tedy od tcinnosti zdkona
33/2020 Sb., kterym se méni zakon 90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (,Z0K"),
ve znéni zdkona €. 458/2016 Sb., a dalsi souvisejici zakony (,,Novela“).

Na uvod podotykame, Ze nehledé na to, Ze pojem ,podil v obchodni korporaci, ktery je predstavovdn
cennym papirem nebo zaknihovanym cennym papirem” je obsahové $irsi, vyklad v tomto textu se
bude tykat pouze akcii akciovych spolec¢nosti (dale jen ,akcie”).

Novelou bylo do ZOK vlozeno ustanoveni § 32 odst. 5, které zni: ,[n]a zrizeni a vznik jiného vécného
prdva nez zdstavniho prdva k podilu v obchodni korporaci, ktery neni predstavovdn cennym papirem
nebo zaknihovanym cennym papirem, se pouziji obdobné ustanoveni obcanského zdkoniku o zrizeni a
vzniku zdstavniho prdva k podilu v korporaci.” Na prvni pohled by se mohlo zdat, ze se timto
ustanovenim umozni zapis i jinych vécnych prav k podilim v obchodnich korporacich nez drive hojné
vyuzivané moznosti zapisu zdkazu zatizeni nebo zcizeni podilu v korporaci, byl-li zfizen jako vécné
pravo v souladu se znénim ustanoveni § 48 odst. 1 pism. g) zdkona ¢. 304/2013 Sb., o verejnych
rejst¥icich pravnickych a fyzickych osob a o evidenci svérenskych fondd (,ZVR*“) pted G¢innosti
Novely. Nicméné zakonodarce dosahl pravého opaku, kdyz Novelou bylo mimo jiné dotéeno prave
ustanoveni § 48 odst. 1 pism. g) ZVR. Podstatou zmény je nové vylou¢eni moZnosti zapsat do
verejného seznamu jako vécné pravo jiné nez pravo zastavni k akciim.

Pro Uplnost uvadime, ze u zastavniho prava k akciim ke zméné nedoslo a nadale plati, ze (i) u akcii
v listinné podobé lze jako doposud zridit zastavni pravo opatrenim akcie zastavnim rubopisem a jejim
odevzdanim zastavnimu vériteli (resp. pripadnym zapisem do rejstriku zastav a odevzdanim osobé,
kterda takovy zéapis do rejstiiku zapi$e); nebo (ii) u zaknihovanych cennych papiru zapisem zastavniho
prava na uctu vlastnika v prislusné evidenci. Stejné jako drive plati, Ze se zastavni pravo k akciim
nezapisuje do obchodniho rejstriku.

Pokud tedy jde o jina nez zdstavni vécna prava k akciim, tak v praxi se nejc¢astéji jednalo o pravo
zakazu zatiZeni a zcizeni, méné Casto o vyhradu zpétné koupé ¢i prodeje. Samostatnou kapitolou je
pak zrizeni predkupniho prava jako prava vécného. Vécna prava jsou nicméné zcela standartni
néastroj casto vyuzivany zejména k ochrané véritell, nebot takové pravo, které bylo zrizeno jako
pravo vécné ma ucinky i vici tretim osobadm a dava vyssi pravni jistotu opravnéné osobé. Nyni
ziizeni prava vécné povahy ZVR vyluduje, a proto vyvstava otdzka, jak dosdhnout obdobnych t¢inkd
omezeni naklddéni s akciemi i za této situace. Nize bliZze rozebirame praktické dopady Novely,
pripadné uvadime postupy moznych alternativnich reseni.

Zdakaz zcizeni a zatiZzeni lze za soucasné platné pravni upravy sjednat v souladu s § 1761 obcéanského
zékoniku ve spojeni s § 48 pism. g) ZVR pouze smluvné. Aby takto ziizené pravo poskytovalo vyssi
pravni jistotu 1ze doporucit nize popsany postup.
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V pripadé listinnych akcii zdkaz zcizeni a zatiZeni smluvné sjednat spole¢né s pravem zastavnim,
v takovém pripadé dochdazi k predani akcii zastavnimu vériteli. Byt takto sjednané omezeni dispozice
s akciemi nepusobi vuci tretim osobam, véritel vsak v takovém pripadé ziskava faktickou kontrolu
nad osudem akcie, tudiz méa kontrolu nad tim, Ze sjednany zdkaz zcizeni a zatizeni bez jeho
soucinnosti nebude porusen.

V pripadé akcii zaknihovanych lze obdobného tucCinku dosahnout prikazem véritele k zapisu
pozastaveni vykonu prava vlastnika nakladat s investiénim nastrojem do evidence investicnich
néastroju (dale jen ,PPN*) v souladu s § 97 odst. 1 e) zdkona 256/2004 Sb., zakona o podnikani na
kapitalovém trhu (dale jen ,ZPKT"). Prikaz k zapisu PPN dava treti osoba, ktera k tomu ma souhlas
vlastnika, pricemz v prikazu musi byt uvedena doba, na kterou se PPN zfizuje.

Uc¢inkem zépisu PPN je pak vylouteni moZnosti zapsat zménu vlastnika na zdkladé prevodu
dotcenych akcii, a ani smluvniho zéstavniho prava po celou dobu trvani PPN. Pricemz k zaniku PPN
dojde uplynutim doby, na kterou bylo zrizeno; z prikazu osoby, ktera podala prikaz k zapisu PPN; i z
prikazu osoby, ktera prokaze opravnéni zapis PPN zrusit.

Pokud jde o pravo zpétné koupé ¢i zpétného prodeje, v ustanoveni § 2138 a 2139 je sice zminéna
moZnost ujednat takové prévo jako pravo vécné, ustanoveni § 48 pism. g) ZVR ale svym
novelizovanym znénim u akcii tuto moznost zcela vylucuje.

Samostatnou problematikou presahujici rozsah tohoto ¢lanku je povaha predkupniho prava
zrizovaného k akciim, které muze mit hned nékolik podob. Mame-li se zamyslet nad predkupnim
pravem k akciim jako pravem vécnym, zda se, Ze ¢ast odborné verejnosti se domnivda, ze vznik
predkupniho préva jako prava vécného muze zakladat jiz fakt, Ze stanovy, které dané predkupni
pravo zrizuji a vyslovné uvadi, Ze jde o pravo vécné, jsou ulozeny ve sbirce na listin, na kterou rovnéz
dopadad princip materiadlni a formalni publicity. S ¢imz dle naseho nazoru nelze souhlasit, jelikoz se
domnivame, ze tento extensivni vyklad nema oporu v zakoné. Lze také uvazovat o tom, Ze o zapis
predkupniho prava k akciim do obchodniho rejstriku, jako jiné dulezité skutecnosti, je opravnéna
pozadat zapsana osoba v souladu s § 25 odst. 1 pism. j) ZVR, nebot tato osoba ma nepochybné na
takovém zapisu pravni zajem. Na predkupni pravo k akciim muzeme rovnéz pohlizet jako na pravo
sui generis (které sice neni klasickym obligacnim pravem, ale ani pravem vécnym), kdyz je sjednano
primo ve stanovach spolecnosti a zavazuje jakéhokoli vlastnika akcii bez ohledu na zpusob jejich
nabyti, nebot toto pravo pri zcizeni akcii ve vztahu k puvodnimu vlastnikovi sice zanika, nicméné
nabyvatel, a tedy novy akcionar, je opét vazan predkupnim pravem v rozsahu vyplyvajicim ze stanov.

Jako nejpraktictéjsi reSeni, jak dosdhnout podobného vysledku, se nicméné jevi ziizeni predkupniho
prava v ramci omezeni prevoditelnosti akcie. V takovém pripadé Ize doporucit ve stanovach podminit
prevod akcii souhlasem predstavenstva, které musi predem oveérit, zda doslo ke splnéni podminek
predkupniho prava. Vyhodou takového reseni je, ze v pripadé poruseni takového omezeni je samotna
prevodni smlouva stizena sankci relativni neplatnosti. Zapis omezeni prevoditelnosti akcie na jméno
do obchodniho rejstriku navic zakon i naddle predvidd, kdyz v ustanoveni § 270 odst. 2 ZOK stanovi,
ze: ,omezeni prevoditelnosti akcii na jméno ¢i jeji zména je tucinnd dnem zdpisu této skutecnosti do
obchodniho rejstriku.”

V praxi tedy asi bude nejvétsi obtize zpisobovat nemoznost zapisu do obchodniho rejstriku zékazu
zatizeni a zcizeni k akciim. Dle nazoru odborné verejnosti se vSak zirejmé jedna o legislativni chybu,
nebot Ize s ohledem na jiz fe¢ené uzavrit, ze vy$e popsany dopad nejen do dispozi¢ni sféry vlastniku
akcii, ale také na postaveni véritelli, ve prospéch kterych je takové pravo zrizovano, ziejmé nebyl
cilem ani ucelem zdkonodarce. Ddle nelze opomenout dopad na postaveni tretich osob (napriklad
potencialnich nabyvatelu akcii), které o existenci tohoto prava ani nemusi védét.
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DalSi clanky:

« Stabilizace urokovych sazeb hypotecnich Gvéru a jejich vliv na trh nemovitosti

e Provérovani zahranic¢nich investic v EU: souCasny ramec, Ceska praxe a ocekavané zmény

e Pozor IPO fond 2025+ je tu

e EU Listing Act rusi povinnost oddélenych plateb za investi¢ni vyzkum pri obchodovéni na
kapitdlovém trhu

e Pravnim ucinkem sluzebnosti pozivaciho prava je vstup pozivatele do pravniho postaveni
pronajimatele dle drive uzaviené najemni smlouvy

o Ukonceni ucasti spolecnika v s.r.0.

e Akcionarské dohody a jejich vymahatelnost v ¢eské pravni praxi
e Nekald soutéz: Kdyz se byznys nehraje Cisté
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« Specifika prév z vadného plnéni pti koupi podilu a akcii
 Byznys a paragrafy, dil 19.: Zédkon o jednotném meésicnim hlaseni zaméstnavatele
 Kterak Evropska komise povolila nejvétsi herni akvizici
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