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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

K povinnosti poptavat odkoupeni
ucastnickych cennych papira formou
verejného navrhu smlouvy

Pravni Uprava verejného navrhu smlouvy se zaméruje predevsim na ochranu zajmi vlastnik(
ucastnickych cennych papirt. Pri poptévce po téchto cennych papirech se nesmi zdjemce na
vlastniky obracet naprimo, nybrz prostrednictvim verejného navrhu smlouvy, aby timto byly
zachovany rovné podminky odkupu pro vSechny vlastniky.[1] Tento ¢lanek vymezi vyjimky z tohoto
zékazu, tedy situace, kdy je povoleno oslovit vlastniky ucastnickych cennych papirti naprimo, tj. bez
nutnosti takto ucinit formou verejného navrhu smlouvy podle § 322 a nasl. zakona 90/2012 Sh., o
obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich
predpist (dale také jako ,ZOK").

Obecné k verejnému navrhu smlouvy

V obecné zakonné roviné je navrh na uzavreni smlouvy obsazen v § 1731 a nasl. zakona 89/2012 Sbh.,
obdéansky zékonik, ve znéni pozdéjsich predpisi. Upravu vefejného navrhu smlouvy podle § 322 a
nasl. ZOK je v jisté mire nutné vnimat také jako upravu obecnou, predevsim ve vztahu k:

i. nabidce prevzeti podle zdkona 104/2008 Sb., o nabidkach prevzeti a o zméné nékterych
dal$ich zakont, ve znéni pozdéjsich predpisu (dale také jako ,NabPrev®);

ii. verejnému navrhu smlouvy podle zakona 125/2008 Sbh., o preménach obchodnich
spolecnosti a druzstev, ve znéni pozdéjsich predpisu (dale také jako ,PremZ");

iii. verejné nabidce investicnich cennych papiru podle zdkona 256/2004 Sb., o podnikéni na
kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu (dale také jako ,ZPKT"), resp. narizeni
Evropského Parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, o prospektu, ktery ma byt uverejnén pri
verejné nabidce nebo prijeti cennych papiri k obchodovani na regulovaném trhu, a o zru$eni
smérnice 2003/71/ES, ze dne 14. cervna 2017 (dale také jako ,narizeni o prospektu”).

Utelem tohoto ¢lanku je ovéem vymezeni vefejného ndvrhu smlouvy ve smyslu § 322 a nasl. ZOK. V
této souvislosti je potreba jasné definovat, co znamena verejny navrh smlouvy v kontextu vyse
uvedeného. Nejde o nabidku v tradicnim slova smyslu, ale spiSe o poptavku. Zajemce o koupi zde
prostrednictvim verejného navrhu smlouvy poptévéa odkup ucastnickych cennych papirt.[2] Tyto
cenné papiry tedy nenabizi k prodeji, nybrz poptava jejich odkup.

Vyjimky z povinnosti poptavat ucastnické cenné papiry prostrednictvim verejného navrhu
smlouvy

Zajemce o koupi neni povinen poptavat Gcastnické cenné papiry prostrednictvim verejného navrhu
smlouvy pri splnéni podminek stanovenych v § 322 odst. 2 ZOK. Zajemce muze jejich vlastniky

oslovit naprimo, paklize je jeho ndvrh na odkup:

a. adresovan méné nez 100 osobam (§ 322 odst. 2 pism. a) ZOK), pricemz lze per analogiam
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dovodit z § 322 odst. 3 ZOK, ze podminka neoslovit vice nez 100 osob plati v obdobi 12 po sobé
jdoucich mésicu;

b. a souCasné souhrnna hodnota poptavanych ucastnickych cennych papirti nepresahuje 1 %
zakladniho kapitalu cilové spolecnosti (§ 322 odst. 2 pism. b) ZOK);

c. anebo pokud jsou tyto ucastnické cenné papiry obchodovédny vylucné na evropském
regulovaném trhu (§ 322 odst. 2 pism. c) ZOK).[3]

Limit poptavky na odkup tGc¢astnickych cennych papiru muze byt navySen, pokud stanovy cilové
spoleCnosti umoznuji primé osloveni vlastniku téchto cennych papirit béhem obdobi 12 po sobé
jdoucich mésict. Toto zvySeni je vSak omezeno tim, ze hodnota poptavanych cennych papira nesmi v
daném obdobi prekrocit 5 % zakladniho kapitalu spolecnosti, jak stanovi § 322 odst. 3 ZOK.

Je nutné také podotknout, Ze podle § 276 a nésl. ZOK je mozné emitovat ruzné druhy akcii, vCetné
téch, které disponuji zvlastnimi pravy. Tyto akcie mohou zahrnovat i vyrazné vyssi acast na
hlasovacich pravech v cilové spoleCnosti. Je tudiz teoreticky mozné, Ze souhrnna jmenovita
hodnota poptavanych akcii sice nepresahuje 1 % zakladniho kapitalu, avsak osoba vlastnici tyto
akcie spolec¢nost prostrednictvim hlasovacich prav de facto ovlada.

Dulezité je také rozliSovat, z jakého divodu je verejny navrh smlouvy ¢inén. Muze se jednat o tyto
pripady:

a. dobrovolny verejny navrh smlouvy na odkoupeni u¢astnickych cennych papirt, kdyz zékon
v tomto sméru zadnou povinnost poptavat ucastnické cenné papiry formou verejného navrhu
smlouvy nestanovi, avSak ji ani nevylucuje;

b. zadmér odkoupit ucCastnické cenné papiry, ktery musi byt uc¢inén povinné ve formé
verejného navrhu smlouvy. Zajemce neni opravnén oslovit vlastniky tc¢astnickych cennych
papirt naprimo v pripadech stanovenych v § 322 ZOK;

c. v pripadé povinného verejného navrhu smlouvy vymezeného v § 327 ZOK si navrhovatel
pouze plni zakonnou povinnost ucinit verejny navrh smlouvy. Je proto nutné rozliSovat,
kdy se jedna stéle jen o imysl zdjemce o koupi, ktery ma ovsem predepsanou povinnou formu,
anebo povinny verejny navrh smlouvy ze zakona, ktery musi byt uc¢inén bez toho, aniz by mél
navrhovatel zajem tyto cenné papiry poptavat ¢i nikoli.[4]

Dusledky nedodrzeni povinnosti poptavat odkup ucastnickych cennych papirti formou
verejného navrhu smlouvy

Pokud by doslo k uzavreni kupni smlouvy mezi zajemcem a vlastnikem na prevod ucastnickych
cennych papiru i presto, ze mélo byt v tomto pripadé postupovano podle § 322 a nésl. ZOK, tj.
zajemce mél ucinit verejny navrh smlouvy na koupi téchto poptavanych ucéastnickych cennych
papirt, nemusi to nutné znamenat neplatnost takové smlouvy. V tomto pripadé muze nabyvatel
zhojit své jednéni tim, Ze nabidne odkup cennych papirt ostatnim vlastnikim za stejnych
podminek.[5] Neplatné jsou naopak takové kupni smlouvy, kdy vlastnici cennych papira méli
v imyslu védomé poskodit ostatni vlastniky Gcastnickych cennych papira.[6]

Zaver

V praxi neni institut verejného navrhu smlouvy v ceském pravnim prostredi Siroce vyuzivan. Také
zde absentuje ucelend pravni uprava, coz komplikuje orientaci v jednotlivych pravnich predpisech,
kde se riizné typy verejnych navrhi vyskytuji. Casto je totiZ vetejny navrh smlouvy dle § 322 a nasl.
ZOK nespravné zaménovan s obdobnymi instituty obchodniho prava, jako jsou napriklad nabidka
prevzeti podle NabPrev, verejny navrh smlouvy podle PremZ nebo verejna nabidka investi¢nich
cennych papirt podle ZPKT, resp. narizeni o prospektu. Legislativni motanici dale umocnuje



zakonodarce, kdyz odkazuje na jiz zruSena ustanoveni, jako je tomu v pripadé odkazu v § 322 odst. 1
ZOK na verejné nabidky investi¢nich cennych papirtu podle ZPKT, kdy jiz byla tato pravni Uprava
zruSena a zahrnuta v narizeni o prospektu. Tato situace vytvari jen dalsi zmatek, coz vyrazné ztézuje
porozuméni a prehlednost celé problematiky verejného navrhu smlouvy.
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