25.4.2024

Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Kam kraci zamestnanecke akcie?

Nabyvani akcii zaméstnanci akciovych spolecnosti je otazkou, ktera je sice v ¢eském prostredi ¢asto
diskutovana, avSak pri hodnoceni platné pravni upravy opakované zaznivaji kritické hlasy. Tento stav
se pritom neméni od pocatku zavedeni tohoto institutu v obchodnim zdkoniku. Tzv. finan¢ni
participace zaméstnanct, jednou z jejichz forem jsou pravé zaméstnanecké akciové (op¢ni) plany
(Employee Stock Owenrship (Option) Plan - ESOP), je pritom na evropské trovni intenzivné
diskutovana a podporovéana, Ceské Uprava v$ak z hlediska podpory zaméstnanecké participace
zustava dle srovnavacich zprav za evropskym primeérem.

Aktudlni pravni Gpravu obsahuje predevsim zdkon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich
(,ZOK"). Existuji tri hlavni zpusoby, jakymi jsou zaméstnanci pri nabyvani akcii zaméstnéavajici
spolecnosti dle ZOK zvyhodnéni: sleva na emisnim kurzu akcie dle § 258 ZOK, moZnost nabyvani
vlastnich akcii spolec¢nosti bez rozhodnuti valné hromady dle § 305 ZOK a poskytnuti finanéni
asistence zaméstnanctum dle § 314 ZOK.

Ustanoveni § 258 ZOK umoziuje dvé ruzné situace, kdy budou zaméstnanci zvyhodnéni.

V prvnim pripadé mohou stanovy nebo valna hromada urcit, Ze zaméstnanec nebude pri zvySovani
zakladniho kapitélu splacet cely emisni kurs akcii, které upise. Jakykoliv rozdil mezi emisnim kursem
a Casti zaplacenou zaméstnancem bude pokryt z vlastnich zdroju spole¢nosti. Predpokladem pro
ucast zaméstnancu na zvySeni zdkladniho kapitdlu Gpisem novych akcii bude vyporadéani se
s prednostnimi pravy stavajicich akcionaru. Ta ve smyslu § 488 odst. 1 ZOK lze omezit nebo vyloudit
jen, je-li to v dalezitém zdjmu spole¢nosti. Za ten lze dle komentarové literatury povazovat i situaci,
kdy zaméstnanci nabyvaji akcie jejich zaméstnavatele.

Druhym pripadem je derivativni nabyti akcii zaméstnanci, tj. situace, kdy akcie cilové spole¢nost
nabude nejprve samotna spolecnosti nebo treti osoby (v praxi jde naprt. o nejvétsiho nebo jediného
spolecnika). Pak muze drzitel akcii nabidnout zaméstnancim akcie spolecnosti za nizsi cenu, nez
za kterou je poridil, pripadné i beziplatné.

Predpokladem nabyti akcie od spoleCnosti je pritom nejprve nabyti vlastnich akcii spolecnosti
postupem v souladu § 301 a nasl. ZOK. V tomto pripadé neni dle § 305 ZOK vyzadovano usneseni
valné hromady o nabyti vlastnich akcii, které je za jinych okolnosti podminkou pro nabyti vlastnich
akcii. Podminkou pro nabyti vlastnich akcii je ale (i) pIné splaceni emisniho kursu akcii, (ii) vytvoreni
rezervniho fondu, ve stejné vysi, v jaké spolecnost vykaze akcie v rozvaze a (iii) skute¢nost, Ze nabyti
vlastnich akcii nezpusobi snizeni vlastniho kapitélu spolecnosti pod upsany zékladni kapital navySeny
o nerozdélitelné fondy. Vedle toho musi statutdrni organ provést test insolvence. Vlastni akcie
nabyté za Gcelem jejich dal$iho prodeje zaméstnancim musi spole¢nost do jednoho roku zcizit.
Zaméstnanci mohou nabyvat akcie na zdkladé stanov nebo rozhodnuti valné hromady o zvySeni
zdkladniho kapitalu.

Pokud ke zvyhodnénému nabyvani akcii zaméstnanci dochazi na zdkladé rozhodnuti valné hromady,
je na misté aplikovat § 417 odst. 3 ZOK, kdy valna hromada odsouhlasi kryti emisniho kursu akcii
trictvrtinovou vétSinou pritomnych akcionard. Je tak zaroven vyloucena konstrukce, aby ke
zvyhodnénému nabyvani akcii na zékladé rozhodnuti valné hromady dochazelo kontinualné. Zejména
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v ramci op¢nich programu je v takovém pripadé flexibilita spole¢nosti zna¢né omezena. V pripadech,
kdy nabizeni akcii zaméstnancum budou predpokladat uz stanovy, lze konkrétni rozhodovéani o
zvyhodnéni zaméstnancu pri nabyvani akcii spolec¢nosti, at pri upisovani nebo nakupu, svérit do
pusobnosti statutarniho organu.

OpcCni programy

Zaméstnanecké akcie jsou pracovnikum spolecnosti velice ¢asto nabizeny skrze tzv. opéni programy.
V jejich rdmci zaméstnanci ziskaji opce na akcie spolecnosti, a to at skute¢né nebo virtualni (téz
nazyvané jako stinové nebo , phantom shares”). Podstatou op¢nich programt jsou predevsim predem
dohodnuté podminky, za kterych zaméstnanci akcie nabydou, a to vCetné stanoveni tzv. vesting
period, tedy doby, po jejimz uplynuti muze zaméstnanec opci uplatnit. Pri uplatnéni opce spole¢nost
na doty¢ného zaméstnance akcii za cenu ur¢enou opCnim programem prevede.

V pripadé virtualniho op¢niho programu zaméstnanec namisto akcie ziskava pravo na podil na zisku
spolecnosti ve formé smluvniho zavazku nebo jinak vypoc¢itanou odménu, napr. podil na kupni cené
za prodej spolecnosti investorum. Virtualni akcie jsou pritom firmami Casto preferované, a to
z davodu absence potfebnych souhlasti valné hromady a administrativni zatéze spojené s nabyvanim
skutecnych akcii. Pro start-upy, v souvislosti s nimiz se o zavadéni zaméstnaneckych akcii hovori
nejcastéji, muze byt prekazkou uz jen samotny pozadavek formy akciové spolecnosti. ZOK totiz
spole¢nostem s ru¢enim omezenym ani zadnym jinym pravnim formam mimo akciovou spole¢nost
zadné zvyhodnéni pri umoznéni kapitalové Gcasti zaméstnancu nenabizi. Jak bude uvedeno dale,
virtudlni akcie se ovSem netési zadnému danovému zvyhodnéni. Lze je ale na rozdil od béznych
zameéstnaneckych akcii bezproblémové nabidnout i v praxi u technologickych firem a start-upu velice
oblibenému modelu spolupracujicich ,kontraktora”.

Op¢ni programy lze realizovat za vyuziti riznych postupl. V prvni radé lze aplikovat i § 258 ZOK. Pri
vyuziti tohoto postupu lze rovnéz i nabyt vlastni akcie spole¢nosti dle § 305 ZOK - ale omezeni drzby
akcii po dobu jednoho roku se v takovém pripadé bude jevit jako zasadni limitace.

Je tak na misté vyuzit obecny postup pro nabyti vlastnich akcii dle § 301 a nasl. ZOK, kdy nebudou
moci byt vyuzity vyhodnéjsi podminky dle § 305 ZOK. Témi jsou zejména usneseni valné hromady,
vlastnich akcii, které mize spoleCnost nabyt a jmenovitou hodnotu. V tomto pripadé muze spolecnost
nabyt vlastni akcie na dobu 5 let, coz se jevi jako ucelnéjsi oproti postupu dle § 305 ZOK s ohledem
na to, ze timto zptisobem lze 1épe realizovat motivac¢ni potencial op¢nich programi. Dalsi podminkou
je, aby spoleCnost nabytim nezpusobila snizeni vlastniho kapitdlu pod upsany zakladni kapital
zvySeny o nerozdélitelné fondy a také moznost vytvoreni rezervniho fondu ve vysi rovné hodnoté
akcii evidované v rozvaze.

Dal$i moznosti, kterd se u op¢nich planu nabizi, je postup, kdy se zaméstnanci budou podilet na
zvySeni zakladniho kapitdlu a budou nabyvat akcie v souladu s § 258 odst. 2 ZOK. Je vSak pritom
treba zohlednit omezeni, ktera tato tiprava vykazuje (viz vySe).

Financni asistence

ZOK umoznuje za ucelem nabyvani akcii zaméstnanci poskytnout financni asistenci, a to postupem
dle § 314 ZOK. Toto ustanoveni umoznuje pri nabyvani akcii zaméstnanci vynechat jinak povinné
podminky financ¢ni asistence v podobé predchoziho souhlas valné hromady, dodrzeni spravedlivych
trznich podminek pro poskytnutou asistenci (pricemz smysl zakona predpoklada odklon ve prospéch
zameéstnance) a publikacéni povinnosti zpravy o financni asistenci. Pri poskytnuti financni asistence
dle § 314 zéroven musi spole¢nost zaméstnanctim rozdélit vlastni akcie do 1 roku od jejich nabyti.



Danové souvislosti

V souladu s § 6 odst. 3 zdkona ¢. 586/1992 Sb., o danich z prijma (,ZDP*) predstavuje rozdil mezi
cenou akcie dle zakona o ocenovani majetku a cenou, kterou zaméstnanec skuteéné zaplatil,
zdanitelny prijem ze zavislé ¢innosti. Novela ZDP v provedend zdkonem ¢. 462/2023 Sh. zavedla do §
6 ZDP nové odstavce 14 a 15, které umoznuji odlozeni zdanéni tohoto prijmu na okamzik tzv. exit
eventu, tj. zejména jde o pripady, kdy zaméstnanec akcii prodd, spole¢nost zanikne nebo dojde
k uplynuti 10 let (podle toho, ktery z téchto okamziku nastane drive). Zaroven se v takovém pripadé
nestava predmétem dané hodnota, o kterou se opce, akcie nebo podil od nabyti do jejich vyporadani
zvysila a Ghrn prijma z podilu na zisku, vyporadaciho podilu, vraceni emisniho &zia, vraceni priplatku
mimo zékladni kapitadl a z plnéni obdobnych témto plnénim vyplacenych na zakladé tohoto podilu
snizenych o dan z téchto prijmu. V pripadé nabyti akcii za zvyhodnénou cenu tak v okamziku
vlastniho nabyti akcii zaméstnancem dochazi k tomuto prijmu, ktery se za prislusny mésic pricte
k ostatnim prijmim zaméstnance a bude zahrnut do vymérovaciho zdkladu pro ucely vypoctu
pojistného ze socialniho a zdravotniho pojiSténi. Toto ,zvyhodnéni” se vztahuje dle zékona na podil
v zaméstnavajici obchodni korporaci nebo s ni kapitalové propojené obchodni korporaci, prip. na
opci na takovy podil. Jakykoliv uzitek, ktery zaméstnanci nabydou v duisledku drZzeni phantom shares,
tak bude muset byt zdanén v plné vysi.

Vedle toho musi zaméstnanci zdanit prijmy z prodeje nabytych akcii, pokud presahnou za rok vysi
100.000 K¢. Od dané je prodej akcie osvobozen, pokud doba mezi jejim nabytim a prodejem
presahne 3 roky. Pokud prodej akcie vySe uvedenym osvobozenim nepodléhd, bude tento prijem
zdanovan v souladu s § 10 odst. 1 pism. b) bod 2 ZDP.

Vzhledem k tomu, e i novelizovana uprava zdanéni zaméstnaneckych akcii zuistava za oCekavanim,
diskutuje se o dalsi novelizaci, ktera by pri zavadéni ESOPu umoznila firmam vcetné start-upt vétsi
flexibilitu a byla pro né i firmy atraktivnéjsi. Pripravovana novela navrhuje vyjmout okamzik
realizace opce ze zdanéni uplné, takze oproti stavajici upravé by byl zdanén az prodej samotného
cenného papiru. Pro tzv. phantom shares se zadna zvyhodnéni nechystaji, pricemz pripravovana
novela tak jako stavajici uprava cili pouze na zaméstnance, nikoliv na subjekty spolupracujici na
jiném smluvnim zakladeé.

Jan Lzicar
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a Ustavniho soudu
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verejnych instituci
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